
ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾� Ð¾È ÄÃ È¾È Æ ÃÁÌ
ÀËÑÐÎÃËËÃÁÌ ÑÂÃÉÚËÌÁÌ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃ�
ËÆÝ >�@� ÝÀÉÝÃÐÏÝ Ë¾ÁÎÃÀ ÑÁÉÝ�

ÉÌÓÆÃ ÛÉÃÈÐÎÌÈÌËÐ¾ÈÐËÙÃ ÏÀÌÇÏÐÀ¾ ÐÃÎÊÌ¾ËÐ�
Î¾ÔÆÐ¾ ÆÏÍÌÉÚÅÑÜÐÏÝ ÀÌ ¿É¾ÁÌ À ÏÌÅÂ¾ËËÙÓ ¿ÌÉÃÃ
ÕÃÐÀÃÎÐÆ ÀÃÈ¾ ÐÌÊÑ Ë¾Å¾ÂÖ¾ÓÐËÙÓ ÛÉÃÈÐÎÌÍÃÕ¾Ó ÂÉÝ
ÌÐÄÆÁ¾ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾�   ÛÐÆÓ ÍÃÕ¾Ó ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ ÏÉÑ�
ÄÆÐ ¾ÈÐÆÀËÙÊ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÊ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃÊ Æ Ë¾Á�
ÎÃÀ ÑÁÌÉÚËÌÇ ÖÆÓÐÙ ÌÏÑ×ÃÏÐÀÉÝÃÐÏÝ Å¾ ÏÕÃÐ ÐÃÍÉÌÐÙ�
ÀÙÂÃÉÝÃÊÌÇ À ÛÉÃÈÐÎÌÈÌËÐ¾ÈÐ¾Ó ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ >�@�

£ÏÉÆ À ÏÀÃÐÃ ÀÙÏÈ¾Å¾ËËÙÓ ÍÌÉÌÄÃËÆÇ Ì¿ ÛÉÃÈÐ�
ÎÌÈÌËÐ¾ÈÐËÙÓ ÏÀÌÇÏÐÀ¾Ó ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ Î¾ÏÏÊÌÐ�
ÎÃÐÚ ÍÌÀÃÂÃËÆÃ ÑÁÉÝ À Ö¾ÓÐËÌÇ ÛÉÃÈÐÎÌÍÃÕÆ�È¾ÉÚ�
ÔÆË¾ÐÌÎÃ À Õ¾ÏÐÆ ÃÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ�
ÐÌ ÊÌÄËÌ ÍÎÆÇÐÆ È ÀÙÀÌÂÑ� ÕÐÌ ÏËÆÄÃËÆÃ ÍÌÏÉÃÂ�
ËÃÁÌ ÏÉÃÂÑÃÐ ÌÄÆÂ¾ÐÚ Ë¾ ÈÌÉÌÖËÆÈÃ ÍÃÕÆ� ÁÂÃ ¾ËÐ�
Î¾ÔÆÐÌÀÌÃ ÏÙÎÚÃ Ë¾ÁÎÃÀ¾ÃÐÏÝ ÁÌÎÝÕÆÊÆ ÈÌÉÌÖËÆÈÌ�
ÀÙÊÆ Á¾Å¾ÊÆ� ÀÙÓÌÂÝ×ÆÊÆ ÆÅ ÍÃÕÆ�   ÛÐÌÊ ÊÃÏÐÃ
Ö¾ÓÐÙ ÍÃÕÆ ÍÎÆ Ë¾ÁÎÃÀÃ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ Í¾Â¾ÃÐ ËÃ ÐÌÉÚÈÌ
ÀËÑÐÎÃËËÃÃ ÑÂÃÉÚËÌÃ ÛÉÃÈÐÎÌÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÑÁÉÝ�
ÈÌÐÌÎÌÃ� ÈÏÐ¾ÐÆ ÁÌÀÌÎÝ� Ñ¿ÙÀ¾ÃÐ ÌÕÃËÚ ¿ÙÏÐÎÌ� ÍÌ
ÛÈÏÍÌËÃËÐÃ� ËÌ Æ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÃ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ À ÎÃ�
ÅÑÉÚÐ¾ÐÃ ÍÌËÆÄÃËÆÝ ÅË¾ÕÃËÆÝ 5

Í ÀÏÉÃÂÏÐÀÆÃ ÑÂ¾ÉÃ�
ËÆÝ ¾ÂÏÌÎ¿ÆÎÌÀ¾ËËÌÇ ÀÉ¾ÁÆ� ¨ÌÁÂ¾ ÍÎÆ Ë¾ÁÎÃÀÃ ¾Ë�
ÐÎ¾ÔÆÐ¾ ÁÌÎÝÕÆÊÆ Á¾Å¾ÊÆ ÏÑÓÌÇ ÍÃÎÃÁÌËÈÆ ÑÁÉÝ ÃÁÌ

5Í ÏËÆÅÆÐÏÝ ÍÎ¾ÈÐÆÕÃÏÈÆ ÂÌ ËÑÉÝ� 5È ¿ÑÂÃÐ ÌÍÎÃÂÃ�
ÉÝÐÚÏÝ ÐÌÉÚÈÌ ÅË¾ÕÃËÆÃÊ 5Ï� ¾ ÌËÌ� È¾È ÀÆÂËÌ ÆÅ
ÏÈ¾Å¾ËËÌÁÌ ÀÙÖÃ� ÏÉ¾¿Ì Å¾ÀÆÏÆÐ ÌÐ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ Â¾À�
ÉÃËÆÝ Æ� ÏÉÃÂÌÀ¾ÐÃÉÚËÌ� ¿ÑÂÃÐ ÆÅÊÃËÝÐÚÏÝ ËÃÅË¾ÕÆ�
ÐÃÉÚËÌ ÍÌ ÊÃÎÃ ÌÍÑÏÈ¾ËÆÝ ÑÁÉÝ ÍÌ Ë¾ÍÎ¾ÀÉÃËÆÜ ÌÐ
ÀÃÎÓËÃÁÌ È ËÆÄËÃÊÑ ÛÉÃÈÐÎÌÂÑ ÍÃÕÆ�

�� £ÏÆË ¬� ��� ¡ÃÉÚÂ �  � ²ÆÅÆÕÃÏÈ¾Ý ÓÆÊÆÝ ÍÆÎÌÊÃÐ¾É�
ÉÑÎÁÆÕÃÏÈÆÓ ÍÎÌÔÃÏÏÌÀ� x ¯ÀÃÎÂÉÌÀÏÈ� ªÃÐ¾ÉÉÑÎÁÆÅÂ¾Ð�
����� x µ� �� x ��� Ï�

�� ª¾ÓÌÎÆË ¨� £� ¦ÏÍÌÉÚÅÌÀ¾ËÆÃ ¾ÈÐÆÀÆÎÌÀ¾ËËÙÓ ÑÁÉÃÇ À
ÀÌÂÌÍÌÂÁÌÐÌÀÈÃ �� ³ÆÊÆÝ Æ ÐÃÓËÌÉÌÁÆÝ ÀÌÂÙ� x
����� x ³³� � �� x ¯� ��w���

�� �ÙÈÌÀÃÔ  �  �� ©¾ÈÌÊÏÈÆÇ  � ¦� ±ÂÃÉÚËÌÃ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÃ
ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ �� ¯ÌÀÎÃÊÃËË¾Ý ÛÉÃÈÐÎÌ�
ÊÃÐ¾ÉÉÑÎÁÆÝ� x ����� x � �� x ¯� ��w���

�� 6RUOLH 0�� 2\H +� &DWKRGHV LQ DOXPLQLXP HOHFWURO\VLV� x
'XHVVHOGRUI� $OXPLQLXP� ����� x ��� S�

�� ³ÌÉÚÊ ®� »ÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÃ ÈÌËÐ¾ÈÐÙ� x ª�� ¦ÅÂ�ÀÌ ÆËÌÏÐÎ�
ÉÆÐ�ÎÙ� ����� x ��� Ï�

�� ¥¾ÇÊÌÀÏÈÆÇ �� ¯�� ±ÏÌÀ  �  � ªÃÐ¾ÉÉÙ Æ ÏÍÉ¾ÀÙ À ÛÉÃÈ�
ÐÎÌÐÃÓËÆÈÃ� x ª��©�� ¡ÌÏÛËÃÎÁÌÆÅÂ¾Ð� ����� x ��� Ï�

�� ²Æ¾ÉÈÌÀ �� ¯� ±ÁÉÃÎÌÂ� ÊÃÄÏÉÌÃÀÙÃ ÏÌÃÂÆËÃËÆÝ Æ ÈÌÊÍÌ�
ÅÆÐÙ Ë¾ ÃÁÌ ÌÏËÌÀÃ� x ª�� �ÏÍÃÈÐ ÍÎÃÏÏ� ����� x ��� Ï�

�� ©¾ÈÌÊÏÈÆÇ  � ¦�� �ÙÈÌÀÃÔ  �  � ¨ ÀÌÍÎÌÏÑ Ì ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÊ
Ë¾ÁÎÃÀÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÛÉÃÈÐÎÌÈ¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎÃ �� ´ÀÃÐ�
ËÙÃ ÊÃÐ¾ÉÉÙ� x ����� x � �� x ¯� ��w���

¦Ë�Ð ÛÉÃÈÐÎÌÏÀ¾ÎÈÆ ÆÊ� £� ¬� ¾ÐÌË¾ «�« ±ÈÎ¾ÆËÙ� ¨ÆÃÀ

ÌÏÐÑÍÆÉ¾ ����������
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 ÍÃÎÀÙÃ ÍÌÉÑÕÃËÙ ÀÌÉÚÐ�¾ÊÍÃÎËÙÃ Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÏÐÆÈÆ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÊÃÄÂÑ ÅÃÎË¾ÊÆ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÑÏÉÌÀÆÝÓ ÆÊÍÑÉÚ�

ÏËÌÁÌ Æ ÏÐ¾ÔÆÌË¾ÎËÌÁÌ ÛÉÃÈÐÎÌÍÆÐ¾ËÆÝ ÍÌÏÉÃÂËÆÓ� ÌÈ¾Å¾ËÌ� ÕÐÌ À ÆÅÌÐÃÎÊÆÕÃÏÈÆÓ ÑÏÉÌÀÆÝÓ ÆÅÊÃÎÃËÆÇ  �³ ÐÃÎ�

ÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÙÓ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÍÎÝÊÌÉÆËÃÇË¾ Æ ÍÎÌÓÌÂÆÐ ÕÃÎÃÅ Ë¾Õ¾ÉÌ ÈÌÌÎÂÆË¾Ð�

9ROW�DPSHUH FKDUDFWHULVWLFV RI FRQWDFWV EHWZHHQ JUDLQV RI WKHUPRDQWKUDFLWH XQGHU WKH FRQGLWLRQV RI SXOVHG DQG VWDWLRQDU\

HOHFWULF VXSSO\ RI WKH ODWWHU ZHUH REWDLQHG IRU WKH ILUVW WLPH� ,W LV VKRZQ WKDW 9$& RI WKHUPRDQWKUDFLWH FRQWDFWV LQ WKH

LVRWKHUPDO FRQGLWLRQV RI PHDVXUHPHQWV LV VWUDLJKW�OLQHDU DQG SDVVHV WKURXJK WKH EHJLQQLQJ RI FRRUGLQDWHV�

¨ÉÜÕ ÃÀÙ Ã Ï É ÌÀ¾ � ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ� ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÇ
ÈÌËÐ¾ÈÐ� ÛÉÃÈÐÎÌË¾ÁÎÃÀ� ÀÌÉÚÐ�¾ÊÍÃÎË¾Ý Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÏÐÆÈ¾
ÈÌËÐ¾ÈÐ¾� ÀÉÆÝËÆÃ Â¾ÀÉÃËÆÝ Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÃ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ

  ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ Ö¾ÓÐËÙÓ ÍÃÕ¾Ó ÂÉÝ ÍÎÌÆÅÀÌÂÏÐÀ¾
ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ Å¾ÁÎÑÄÃËË¾Ý Ê¾ÏÏ¾ ÑÁÉÝ ÀË¾Õ¾ÉÃ
Ë¾ÁÎÃÀ¾ÃÐÏÝ ÍÑÐÃÊ ÈÌËÀÃÈÐÆÀËÌÁÌ Ë¾ÁÎÃÀ¾ ÌÐÓÌÂÝ�
×ÆÊÆ ÆÓ ÍÃÕÆ Á¾Å¾ÊÆ ÏÑÓÌÇ ÍÃÎÃÁÌËÈÆ ÑÁÉÝ� ÎÆ
Ë¾ÁÎÃÀÃ ÑÁÉÝ ÃÁÌ ÛÉÃÈÐÎÌÍÎÌÀÌÂËÌÏÐÚ ÛÈÏÍÌËÃËÔÆ�
¾ÉÚËÌ Î¾ÏÐÃÐ� ¥¾ÐÃÊ� ÈÌÁÂ¾ ÛÉÃÈÐÎÌÍÎÌÀÌÂËÌÏÐÚ ÑÁÉÝ
ÂÌÏÐÆÁËÃÐ ÌÍÎÃÂÃÉÃËËÌÁÌ ÅË¾ÕÃËÆÝ� ¾ ÏÉÌÇ ÑÁÉÝ
ÌÍÑÏÐÆÐÏÝ À ÅÌËÑ ÂÃÇÏÐÀÆÝ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ ÍÌÉÝ ÍÃ�
ÕÆ� ÅÃÎË¾ ÑÁÉÝ ÏÐ¾ËÌÀÝÐÏÝ ÛÉÃÊÃËÐ¾ÊÆ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÇ

ÔÃÍÆ ÀËÑÐÎÆ ÍÃÕÆ Æ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÇ ÐÌÈ ÍÌ ÛÐÆÊ ÛÉÃ�
ÊÃËÐ¾ÎËÙÊ ÍÎÌÀÌÂËÆÈ¾Ê ÍÃÎÃÐÃÈ¾ÃÐ Ï ÌÂËÌÁÌ ÛÉÃÈ�
ÐÎÌÂ¾ ÍÃÕÆ À ÂÎÑÁÌÇ�

  Â¾ÉÚËÃÇÖÃÊ Ë¾ÁÎÃÀ ÑÁÉÝ ÌÏÑ×ÃÏÐÀÉÝÃÐÏÝ ÍÑÐÃÊ
ÛÉÃÈÐÎÌÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ Ë¾ÁÎÃÀ¾ ÐÃÓ ÅÃÎÃË ÑÁÉÝ� ÈÌÐÌÎÙÃ
ÑÕ¾ÏÐÀÑÜÐ À ÍÃÎÃËÌÏÃ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ Å¾ÎÝÂÌÀ Ï ÌÂËÌÁÌ
ÛÉÃÈÐÎÌÂ¾ ÍÃÕÆ Ë¾ ÂÎÑÁÌÇ� Æ ÍÑÐÃÊ ÍÃÎÃÂ¾ÕÆ ÐÃÍÉÌÐÙ
ÌÐ ÔÃËÐÎ¾ÉÚËÌÇ ÅÌËÙ Ö¾ÓÐÙ� Ë¾ÁÎÃÐÌÇ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÊ
ÐÌÈÌÊ� È ÃÃ ÍÃÎÆÒÃÎÆÆ >�@� ¢ÎÑÁÆÊÆ ÏÉÌÀ¾ÊÆ� ÀÙÏÌ�
ÈÌÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎËÙÇ ÛÉÃÈÐÎÌÌÐÄÆÁ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÍÃÕ¾Ó�
È¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎ¾Ó ÌÏÑ×ÃÏÐÀÉÝÃÐÏÝ Å¾ ÏÕÃÐ ÂÄÌÑÉÃÀ¾ ÐÃÍ�
É¾� ÀÙÂÃÉÝÜ×ÃÁÌÏÝ À ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾Ó ÑÁÉÝ�

�  � ¦� ©�¨¬ª¯¨¦§� ����

��



¢ÉÝ ¾Ë¾ÉÆÅ¾ ÍÎÌÔÃÏÏÌÀ ÀÙÂÃÉÃËÆÝ ÐÃÍÉÌÀÌÇ

ÛËÃÎÁÆÆ À ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾Ó ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐw

ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ� ÈÎÌÊÃ ÍÎÌÕÆÓ ÈÌËÐ¾ÈÐËÙÓ Ó¾Î¾ÈÐÃ�

ÎÆÏÐÆÈ Æ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ ÏÀÌÇÏÐÀ Ï¾ÊÌÁÌ ÐÃÎÊÌ¾ËÐ�

Î¾ÔÆÐ¾ >�w�@� ËÃÌ¿ÓÌÂÆÊÌ ÅË¾ÐÚ ÀÌÉÚÐ�¾ÊÍÃÎËÙÃ

Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÏÐÆÈÆ � �³� ÑÈ¾Å¾ËËÙÓ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ�

ÎÃÄÂÃ ÕÃÊ Å¾ËÝÐÚÏÝ ÌÍÎÃÂÃÉÃËÆÃÊ  �³ ÈÌË�

Ð¾ÈÐÌÀ� ÌÔÃËÆÊ� À È¾ÈÌÊ ÂÆ¾Í¾ÅÌËÃ ÐÌÈ¾ Æ Ë¾ÍÎÝÄÃ�

ËÆÝ Î¾¿ÌÐ¾ÜÐ ÛÉÃÊÃËÐ¾ÎËÙÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÙÃ ÈÌË�

Ð¾ÈÐÙÀ ÑÁÌÉÚËÌÇÖ¾ÓÐÃÍÎÌÊÙÖÉÃËËÌÁÌ ÛÉÃÈÐÎÌÈ¾ÉÚ�

ÔÆË¾ÐÌÎ¾ ¦»°����±³©��� «ÃÏÊÌÐÎÝ Ë¾ ÐÌ� ÕÐÌ ÌÔÃË�

È¾ ¿ÑÂÃÐ ÀÙÍÌÉËÃË¾ ÁÎÑ¿Ì� ¿ÃÅ ÑÕÃÐ¾ ËÃÎ¾ÀËÌÊÃÎ�

ËÌÏÐÆ Î¾ÏÍÎÃÂÃÉÃËÆÝ ÍÉÌÐËÌÏÐÆ ÐÌÈ¾ ÍÌ ÍÌÍÃÎÃÕËÌ�

ÊÑ ÏÃÕÃËÆÜ Ö¾ÓÐÙ ÛÉÃÈÐÎÌÈ¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎ¾� ÌË¾ Â¾ÏÐ

ÀÌÅÊÌÄËÌÏÐÚ ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÆÐÚ ÏÃ¿Ã ÍÌÎÝÂÌÈ ÅË¾ÕÃËÆÇ ÆÏ�

ÈÌÊÙÓ ÀÃÉÆÕÆË�

¦Ð¾È� ÑÈ¾Å¾ËËÙÇ ÀÙÖÃ È¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎ ÍÎÆ ÌÐÄÆÁÃ

�ÏÙÎÌÁÌ� ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ Ì¿ÙÕËÌ Î¾¿ÌÐ¾ÃÐ Ë¾ ÐÌÈ¾Ó

��…�� È�� ¾ÂÃËÆÃ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ ÊÃÄÂÑ ÛÉÃÈÐÎÌÂ¾�

ÊÆ ÍÃÕÆ� ÌÐÏÐÌÝ×ÆÊÆ ÂÎÑÁ ÌÐ ÂÎÑÁ¾ Ë¾ Î¾ÏÏÐÌÝËÆÆ

� Ê� ËÃ ÍÎÃÀÙÖ¾ÃÐ ��  �  ËÑÐÎÃËËÆÇ ÂÆ¾ÊÃÐÎ Ö¾ÓÐÙ

È¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎ¾ ÍÌ ÒÑÐÃÎÌÀÈÃ ÏÌÏÐ¾ÀÉÝÃÐ ���� ÊÊ�

²Î¾ÈÔÆÌËËÙÇ ÏÌÏÐ¾À ÑÁÌÉÚËÌÇ ÖÆÓÐÙ ÍÌÂÂÃÎÄÆÀ¾�

ÃÐÏÝ Ë¾ ÑÎÌÀËÃ �… �� ÊÊ�

°ÃÍÃÎÚ� ÌÍÎÃÂÃÉÆÀ ÏÎÃÂËÆÇ ¾ÎÆÒÊÃÐÆÕÃÏÈÆÇ ÂÆ�

¾ÊÃÐÎ ÅÃÎË¾ ÑÁÌÉÚËÌÇ ÖÆÓÐÙ Æ Î¾ÏÏÕÆÐ¾À ÍÉÌ×¾ÂÚ

ÍÌÍÃÎÃÕËÌÁÌ ÏÃÕÃËÆÝ Ö¾ÓÐÙ ÍÃÕÆ� ÊÌÄËÌ Ë¾ÇÐÆ ÏÐ¾�

ÐÆÏÐÆÕÃÏÈÌÃ ÈÌÉÆÕÃÏÐÀÌ ÅÃÎÃË� Î¾ÏÍÌÉÌÄÃËËÙÓ À ÌÂ�

ËÌÊ ÏÉÌÃ ÑÈ¾Å¾ËËÌÁÌ ÏÃÕÃËÆÝ ÍÃÕÆ� ¬ËÌ ÏÌÏÐ¾ÀÉÝÃÐ

����� ÖÐÑÈ� ÎÆËÝÀ� ÕÐÌ È¾ÄÂÌÃ ÅÃÎËÌ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾�

ÔÆÐ¾ ÆÊÃÃÐ ÌÂÆË ÐÌÕÃÕËÙÇ ÈÌËÐ¾ÈÐ Ï ÏÌÏÃÂËÆÊ ÅÃÎ�

ËÌÊ À Ë¾ÍÎ¾ÀÉÃËÆÆ ÍÎÌÓÌÄÂÃËÆÝ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ ÐÌ�

È¾ ÌÐ ÛÉÃÈÐÎÌÂ¾ È ÛÉÃÈÐÎÌÂÑ� ÊÌÄËÌ� ÅË¾Ý Ì¿×ÆÇ

ÐÌÈ ÍÃÕÆ� ÌÔÃËÆÐÚ ÅË¾ÕÃËÆÃ ÐÌÈ¾� ÍÎÆÓÌÂÝ×ÃÃÏÝ Ë¾

ÛÉÃÊÃËÐ¾ÎËÙÇ ÈÌËÐ¾ÈÐ� ¬ËÌ ÏÌÏÐ¾ÀÉÝÃÐ ÌÐ

����������� ≈ ��� ÂÌ ����������� ≈ ��� �� ¢ÉÝ

ÌÔÃËÈÆ Í¾ÂÃËÆÝ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ Ë¾

È¾ÄÂÌÊ ÛÉÃÊÃËÐ¾ÎËÌÊ ÈÌËÐ¾ÈÐÃ ÍÌÂÌ¿ËÙÊ Ì¿Î¾ÅÌÊ

Ë¾ÇÂÃÊ� ÕÐÌ ÆÏÈÌÊÌÃ ÅË¾ÕÃËÆÃ ÏÌÏÐ¾ÀÉÝÃÐ ≈ ���  �

¢ÃÇÏÐÀÆÐÃÉÚËÌ� À ÎÃÅÑÉÚÐ¾ÐÃ ËÃÎ¾ÀËÌÊÃÎËÌÁÌ

Î¾ÏÍÎÃÂÃÉÃËÆÝ ÍÉÌÐËÌÏÐÆ ÐÌÈ¾ ÍÌ ÍÌÍÃÎÃÕËÌÊÑ ÏÃ�

ÕÃËÆÜ Ö¾ÓÐÙ ÛÉÃÈÐÎÌÈ¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎ¾ À ÔÃËÐÎ¾ÉÚËÌÇ

ÅÌËÃ ÍÃÕÆ ÕÃÎÃÅ ÛÉÃÊÃËÐ¾ÎËÙÃ ÈÌËÐ¾ÈÐÙ ÐÃÎÊÌ¾ËÐ�

Î¾ÔÆÐ¾ ¿ÑÂÑÐ ÍÎÌÓÌÂÆÐÚ ÐÌÈÆ� ¿ÌÉÚÖÆÃ� ÕÃÊ Î¾ÏÕÃÐ�

ËÙÃ� ¾ À ÍÃÎÆÒÃÎÆÇËÙÓ ÅÌË¾Ó x ÊÃËÚÖÆÃ� °¾È ÄÃ

ÆÅÊÃËÝÐÏÝ Æ ÅË¾ÕÃËÆÝ ÈÌËÐ¾ÈÐËÙÓ ÛÉÃÈÐÎÌË¾ÍÎÝÄÃ�

ËÆÇ� ®¾ÅÑÊÃÃÐÏÝ� ÕÃÊ ¿ÌÉÚÖÃÃ ÊÃÓ¾ËÆÕÃÏÈÌÃ ÀÌÅ�

ÂÃÇÏÐÀÆÃ Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ ÌÈ¾ÅÙÀ¾ÜÐ ÀÙÖÃÉÃÄ¾×ÆÃ ÏÉÌÆ

ÑÁÉÝ� ÐÃÊ ËÆÄÃ ¿ÑÂÃÐ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÃ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÃ Æ ÀÙ�

ÖÃ ÅË¾ÕÃËÆÃ ÐÌÈ¾�

ÌÂÌ¿ËÙÊ ÍÑÐÃÊ Ë¾ÇÂÃÊ Ð¾ÈÄÃ� ÕÐÌ Ë¾ ÑÎÌÀËÃ

ËÆÄËÃÁÌ ÐÌÎÔ¾ ÀÃÎÓËÃÁÌ ÛÉÃÈÐÎÌÂ¾ ÍÃÕÆ È¾ÄÂÙÇ

ÛÉÃÊÃËÐ¾ÎËÙÇ ÈÌËÐ¾ÈÐ ÊÃÄÂÑ ÅÃÎË¾ÊÆ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾�

ÔÆÐ¾ ÍÎÆ ÍÃÎÃÂ¾ÕÃ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÇ ÛËÃÎÁÆÆ Ë¾ÓÌÂÆÐ�

ÏÝ ÍÌÂ Â¾ÀÉÃËÆÃÊ ÀÙÖÃÉÃÄ¾×ÆÓ ÏÉÌÃÀ ÑÁÉÝ ≈ ��� Á�

¾ Ë¾ ÑÎÌÀËÃ ÀÃÎÓËÃÁÌ ÐÌÎÔ¾ ËÆÄËÃÁÌ ÛÉÃÈÐÎÌÂ¾x ��� Á�

°¾ÈÆÊ Ì¿Î¾ÅÌÊ� ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÇ ÂÆ¾Í¾ÅÌË� À ÈÌ�

ÐÌÎÌÊ ÏÉÃÂÑÃÐ ÆÅÑÕ¾ÐÚ  �³ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÙÓ

ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ� ÌÕÃÀÆÂËÌ� ¿ÑÂÃÐ ÉÃÄ¾ÐÚ À ÂÆ¾Í¾ÅÌËÃ ÌÐ

ÂÃÏÝÐÙÓ ÂÌÉÃÇ ÂÌ ËÃÏÈÌÉÚÈÆÓ ÀÌÉÚÐ� ¾ ÐÌÈ x À ÍÎÃ�

ÂÃÉ¾Ó ÌÐ ËÃÏÈÌÉÚÈÆÓ ÂÌ ÍÌÉÑÂÃÏÝÐÈ¾ ¾ÊÍÃÎ�

«¾ÏÈÌÉÚÈÌ Ë¾Ê ÑÂ¾ÉÌÏÚ ÑÏÐ¾ËÌÀÆÐÚ ÍÎÆ ¾Ë¾ÉÆÅÃ
ÂÌÏÐÑÍËÌÇ ÉÆÐÃÎ¾ÐÑÎÙ�  �³ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÊÃÄÂÑ ÅÃÎ�

Ë¾ÊÆ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾� È ÏÌÄ¾ÉÃËÆÜ� Î¾ËÃÃ ËÃ ÆÅÑ�

Õ¾ÉÆÏÚ� ¦ÅÀÃÏÐË¾ ÐÌÉÚÈÌ ÌÂË¾ Î¾¿ÌÐ¾ ÑÕÃËÙÓ ¶¾Ó�

ÐÆËÏÈÌÁÌ ÒÆÉÆ¾É¾ «ÌÀÌÕÃÎÈ¾ÏÏÈÌÁÌ ÍÌÉÆÐÃÓËÆÕÃÏ�

ÈÌÁÌ ÆËÏÐÆÐÑÐ¾ >�@� À ÈÌÐÌÎÌÇ ÆÏÏÉÃÂÌÀ¾É¾ÏÚ  �³

Ï¾ÊÌÁÌ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ È¾È Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾� °Ã ÄÃ ÆÏÏÉÃÂÌÀ¾�

ÐÃÉÆ >�@ ÆÅÑÕÆÉÆ  �³ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ¾Ë�

ÐÎ¾ÔÆÐwËÆÈÃÉÚ �ÍÌÂÕÃÎÈËÃÊ� ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾� ¾ ËÃ ÐÃÎ�

ÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾�� ¬ËÆ ÑÏÐ¾ËÌÀÆÉÆ� ÕÐÌ À ÆÅÌÐÃÎÊÆÕÃÏ�

ÈÆÓ ÑÏÉÌÀÆÝÓ ÍÎÆ ÆÊÍÑÉÚÏËÌÊ� ÕÐÌ¿Ù ÆÅ¿ÃÄ¾ÐÚ Ë¾Á�

ÎÃÀ¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ Å¾ ÀÎÃÊÝ ÃÁÌ ÆÏÍÙÐ¾ËÆÝ� ÍÆÐ¾ËÆÆ ¾Ë�

ÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ Ì¿Î¾ÅÔ¾  �³ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ ÆÊÃÃÐ ÉÆËÃÇ�

ËÙÇ Ó¾Î¾ÈÐÃÎ� £ÏÉÆ ÄÃ ÆÏÍÙÐ¾ËÆÝ ÀÙÍÌÉËÝÐÚ À ÑÏ�

ÉÌÀÆÝÓ ËÃÍÎÃÎÙÀËÌÁÌ ÎÃÄÆÊ¾ ÛÉÃÈÐÎÌÍÆÐ¾ËÆÝ� ÈÌÁ�

Â¾ ÍÎÌÓÌÄÂÃËÆÃ ÐÌÈ¾ ÍÎÆÀÌÂÆÐ È Ë¾ÁÎÃÀÑ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾�

ÃÁÌ  �³ Ï ÎÌÏÐÌÊ ÐÌÈ¾ ÆÏÈÎÆÀÉÝÃÐÏÝ À ÏÐÌÎÌËÑ ÌÏÆ

ÐÌÈ¾� �ÀÐÌÎÙ Î¾¿ÌÐ >�� �@ ÌÐÊÃÐÆÉÆ� ÕÐÌ Í¾ÂÃËÆÃ

Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾Ó ¾ËÐÎ¾ÔÆÐwÊÃÐ¾ÉÉ ÍÎÆÀÌ�

ÂÆÐ È ÀÃÏÚÊ¾ ÅË¾ÕÆÐÃÉÚËÌÊÑ ÆÅÊÃËÃËÆÜ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏ�

ÈÌÁÌ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ Ë¾ ÆÏÏÉÃÂÑÃÊÙÓ Ì¿Î¾ÅÔ¾Ó� ¨ ÏÌÄ¾�

ÉÃËÆÜ� À ÛÐÆÓ Î¾¿ÌÐ¾Ó ËÃÐ ËÆ ÏÉÌÀ¾ Ì  �³ ÐÃÎÊÌ¾Ë�

ÐÎ¾ÔÆÐ¾ Æ ÃÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ� °ÃÊ ËÃ ÊÃËÃÃ� ÛÐÆ Î¾¿ÌÐÙ

ÍÌÉÃÅËÙ Ë¾Ê� Ð� È� ÍÌÅÀÌÉÝÜÐ D SULRUL ÑÐÀÃÎÄÂ¾ÐÚ� ÕÐÌ

ÍÎÆ ÆÅÌÐÃÎÊÆÕÃÏÈÆÓ ÑÏÉÌÀÆÝÓ ÆÏÏÉÃÂÌÀ¾ËÆÝ Ë¾ ÅË¾�

ÕÆÐÃÉÚËÌ ¿ÌÉÚÖÆÓ ÐÌÈ¾Ó ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÙÃ ÈÌË�

Ð¾ÈÐÙ ÆÊÃÜÐ ÍÎÝÊÌÉÆËÃÇËÙÃ  �³� ÍÌÏÈÌÉÚÈÑ ÛÉÃÈ�

ÐÎÌÍÎÌÀÌÂËÌÏÐÚ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ Ë¾ ËÃÏÈÌÉÚÈÌ ÍÌ�

ÎÝÂÈÌÀ ÀÙÖÃ� ÕÃÊ ÏÙÎÚÝ� ÆÅ ÈÌÐÌÎÌÁÌ ÃÁÌ ÍÌÉÑÕ¾ÜÐ�

®ÆÏ� �� ¯ÓÃÊ¾ ÑÏÐ¾ËÌÀÈÆ ÂÉÝ ÌÍÎÃÂÃÉÃËÆÝ  �³ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ
ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ �Ì¿ÌÅË¾ÕÃËÆÝ ÏÊ� À ÐÃÈÏÐÃ�

��



  Ë¾ÏÐÌÝ×ÃÇ Î¾¿ÌÐÃ  �³ ÏËÆÊ¾ÉÆ Ë¾ ÍÎÌÏÐÌÇ

ÑÏÐ¾ËÌÀÈÃ� ÏÓÃÊ¾ ÈÌÐÌÎÌÇ ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÃË¾ Ë¾ ÎÆÏ� ��

«¾ ÉÆÏÐÃ ÛÉÃÈÐÎÌÆÅÌÉÝÔÆÌËËÌÁÌÊ¾ÐÃÎÆ¾É¾���× ���ÊÊ
ÐÌÉ×ÆËÌÇ � ÊÊ� Å¾ÂÃÉ¾ËËÌÁÌ À ÄÃÏÐÈÑÜ ÊÃÐ¾ÉÉÆ�

ÕÃÏÈÑÜ Î¾ÊÈÑ� ÑÈÎÃÍÉÝÉÆ ÂÀ¾ ÊÃÂËÙÓ ÖÐÌÈ¾ �

�ÀÃÎÓËÆÇ� Æ � �ËÆÄËÆÇ�� ÍÎÆÕÃÊ� ËÆÄËÆÇÖÐÌÈ ÈÎÃ�

ÍÆÉÆ È ÉÆÏÐÑ ËÃÍÌÂÀÆÄËÌ� ¾ ÀÃÎÓËÆÇ ÍÃÎÃÊÃ×¾ÉÏÝ

À Ï¾ÉÚËÆÈÃ � ÍÌ ÀÃÎÐÆÈ¾ÉÚËÌÇ ÌÏÆ� ¬¿¾ ÊÃÂËÙÓ ÖÐÌ�

È¾ ÆÊÃÉÆ À ÁÌÉÌÀËÌÇ Õ¾ÏÐÆ ÁÉÑÓÌÃ ÌÐÀÃÎÏÐÆÃ� À ÈÌ�

ÐÌÎÌÃ Ë¾ ÑÁÉÃÎÌÂËÌÇ Í¾ÏÐÃ ª± ÀÈÉÃÆÀ¾ÉÆ ÍÌ ÌÂ�

ËÌÊÑ ÅÃÎËÑ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾�   ÀÃÎÓËÆÇ ÖÐÌÈ ÀÈÉÃ�

ÆÀ¾ÉÆ ÅÃÎËÌ � ÈÌËÆÕÃÏÈÌÇ ÒÌÎÊÙ� À ËÆÄËÆÇ x

ÍÉÌÏÈÌÃ ÅÃÎËÌ �� ÌÏÉÃ ÀÈÉÃÆÀ¾ËÆÝ ÖÐÌÈ Ï ÅÃÎËÌÊ

ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ ÍÌÀÃÎÁ¾ÉÏÝ ËÆÅÈÌÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎËÌÊÑ

ÈÌÈÏÌÀ¾ËÆÜ� »ÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÃ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÍÃÎÃÓÌ�

Â¾ ÊÃÂËÙÇ ÖÐÌÈwÅÃÎËÌ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÎÃÅÑÉÚÐ¾ÐÃ

ÛÐÌÁÌ ÌÈ¾Å¾ÉÌÏÚ ÊÃËÚÖÃ � ¬Ê� ¾ÂÃËÆÃ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ

Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾Ó ÊÃÄÂÑ ÅÃÎË¾ÊÆ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ ÆÅÊÃ�

ÎÝÉÆ Ï ÍÌÊÌ×ÚÜ ÍÌÂÍÎÑÄÆËÃËËÙÓ ÍÌÐÃËÔÆÌÊÃÐÎÆ�

ÕÃÏÈÆÓ ×ÑÍÌÀ � Æ ��

±ÏÐ¾ËÌÀÈ¾ Î¾¿ÌÐ¾É¾ ÏÉÃÂÑÜ×ÆÊ Ì¿Î¾ÅÌÊ� Ë¾ Å¾Ê�

ÈËÑÐÙÇ ÈÌËÐ¾ÈÐ ÊÃÄÂÑ Ì¿Î¾ÅÔ¾ÊÆ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾

ÍÌÂ¾À¾ÉÆ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÑÜ Ë¾ÁÎÑÅÈÑ ÌÐ ÏÍÃÔÆ¾ÉÚËÌÁÌ

ÆÏÐÌÕËÆÈ¾ ÐÌÈ¾ ��� ¦ÅÊÃËÃËÆÝ ÅË¾ÕÃËÆÇ Ë¾ÍÎÝÄÃ�

ËÆÝ Æ ÐÌÈ¾ Ë¾ ÆÅÑÕ¾ÃÊÌÊ ÈÌËÐ¾ÈÐÃ ÒÆÈÏÆÎÌÀ¾ÉÆ ÏÌ�

ÌÐÀÃÐÏÐÀÃËËÌ ÍÎÆ¿ÌÎÙ � Æ �� ÍÎÆÕÃÊ� ÍÌÈ¾Å¾ËÆÝ Í¾�

ÂÃËÆÝ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ Ë¾ ÅÃÎË¾Ó ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ ÕÃÎÃÅ

¾Ë¾ÉÌÁÌ�ÔÆÒÎÌÀÌÇ ÍÎÃÌ¿Î¾ÅÌÀ¾ÐÃÉÚ ÍÌÏÐÑÍ¾ÉÆ À

ÈÌÊÍÚÜÐÃÎ ÂÉÝ Â¾ÉÚËÃÇÖÃÇ Ì¿Î¾¿ÌÐÈÆ� «¾ ÛÐÌÇ ÄÃ

ÑÏÐ¾ËÌÀÈÃ ÌÍÎÃÂÃÉÝÉÆ  �³ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ Î¾ÅÉÆÕ�

ËÙÓ ÊÃÓ¾ËÆÕÃÏÈÆÓ Ë¾ÁÎÑÅÈ¾Ó� ÆÅÊÃËÝÃÊÙÓ Ï ÍÌ�

ÊÌ×ÚÜ Ê¾ÏÏÙ 3�

±ÄÃ ÍÃÎÀÙÃ ÌÍÙÐÙ ÍÌÈ¾Å¾ÉÆ� ÕÐÌ È¾È Æ À ÏÉÑÕ¾Ã

ÊÌËÌÉÆÐËÌÁÌ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ >�@�  �³ ÃÂÆËÆÕËÌÁÌ ÐÃÎ�

ÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ ÍÑÉÚÏÆÎÑÜ×ÃÊ ÎÃ�

ÄÆÊÃ ÍÌÂ¾ÕÆ ÐÌÈ¾ Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÝÃÐ ÏÌ¿ÌÇ

ÍÎÝÊÑÜ ÉÆËÆÜ� ÍÎÌÓÌÂÝ×ÑÜ ÕÃÎÃÅ Ë¾Õ¾ÉÌ ÂÃÈ¾ÎÐÌ�

ÀÙÓ ÈÌÌÎÂÆË¾Ð� °ÆÍÆÕË¾Ý  �³ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ

ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ ÊÃÓ¾ËÆÕÃÏÈÌÇ Ë¾ÁÎÑÅÈÃ ��� Á Æ ÈÌÊ�

Ë¾ÐËÌÇ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÃ� ÍÌÈ¾Å¾Ë¾ Ë¾ ÎÆÏ� ��   ÛÐÌÊ ÏÉÑ�

Õ¾Ã ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ �ÏÀÃÄÃÏÌ¿Î¾ËËÌÁÌ� ÈÌËÐ¾ÈÐ¾

ÏÌÏÐ¾ÀÉÝÃÐ ���� ¬Ê� ¯ ÑÀÃÉÆÕÃËÆÃÊ ÊÃÓ¾ËÆÕÃÏÈÌÇ

Ë¾ÁÎÑÅÈÆ� È¾È Æ ÏÉÃÂÌÀ¾ÉÌ ÌÄÆÂ¾ÐÚ� ÀÆÂ  �³ ËÃ

ÆÅÊÃËÝÃÐÏÝ� ¾ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÃ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÏËÆÄ¾ÃÐÏÝ�

°¾È� ÍÎÆ Â¾ÀÉÃËÆÆ ��� Á Æ ÐÌÇ ÄÃ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÃ ÏÌÍ�

ÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÍÌËÆÅÆÉÌÏÚ ÂÌ ���� ¬Ê �ÎÆÏ� ��� £ÏÉÆ

ÏËÝÐÚ ÍÌÀÙÖÃËËÑÜ ÊÃÓ¾ËÆÕÃÏÈÑÜ Ë¾ÁÎÑÅÈÑ Æ ÀÃÎ�

ËÑÐÚÏÝ È ÍÎÃÄËÃÇ ���� Á�� ÍÎ¾ÈÐÆÕÃÏÈÆ ÏÌÓÎ¾ËÆÐÏÝ

ÐÌ ÅË¾ÕÃËÆÃ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ� ÈÌÐÌÎÌÃ

Ë¾¿ÉÜÂ¾ÉÌÏÚ À ÑÏÉÌÀÆÝÓ ��� Á� »ÐÌ ÓÌÎÌÖÌ ÀÆÂËÌ

Ë¾ ÎÆÏ� �� ¥ÂÃÏÚ Î¾ÏÕÃÐËÌÃ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÃ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃ�

ËÆÃ ÏÌÏÐ¾ÀÉÝÃÐ ���� ¬Ê�

�Ë¾ÉÆÅ ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÃËËÙÓ ÎÆÏÑËÈÌÀ ÍÌÈ¾ÅÙÀ¾ÃÐ�

ÕÐÌ� ÀÌ�ÍÃÎÀÙÓ� ÍÎÆ ÆÏÍÙÐ¾ËÆÆ Ð¾ÈÌÁÌ ÓÎÑÍÈÌÁÌ Ê¾�

ÐÃÎÆ¾É¾� È¾È ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ� ÏÌÀÃÎÖÃËËÌ ÆÏÈÉÜÕ¾�

ÃÐÏÝ ÝÀÉÃËÆÃ ÁÆÏÐÃÎÃÅÆÏ¾ 5
ÈÌË Æ� ÀÌ�ÀÐÌÎÙÓ� ÍÌÀÙ�

ÖÃËË¾Ý Ë¾ÁÎÑÅÈ¾ Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÙÓ

Õ¾ÏÐÆÔ ÑÍÉÌÐËÝÃÐ ÈÌËÐ¾ÈÐËÙÃ ÍÌÀÃÎÓËÌÏÐÆ� ÂÃÉ¾ÃÐ

ÈÌËÐ¾ÈÐ ¿ÌÉÃÃ ÏÌÀÃÎÖÃËËÙÊ� Ì ÕÃÊ ÏÀÆÂÃÐÃÉÚÏÐÀÑÃÐ

Ë¾ÊËÌÁÌ ÉÑÕÖ¾Ý ÀÌÏÍÎÌÆÅÀÌÂÆÊÌÏÐÚ ÌÐÂÃÉÚËÙÓ ÆÅ�

ÊÃÎÃËÆÇ� ÀÙÍÌÉËÃËËÙÓ ÍÌÏÉÃ ÍÎÃÂÀ¾ÎÆÐÃÉÚËÌÁÌ

Ë¾ÁÎÑÄÃËÆÝ �ÏÎ� ÎÆÏ� � Æ ���

¬ÐÊÃÕÃËËÌÃ ÝÀÉÃËÆÃ� Ë¾ Ë¾Ö ÀÅÁÉÝÂ� ÍÌÉÃÅËÌ ÂÉÝ

ÍÎ¾ÈÐÆÈÆ ÛÉÃÈÐÎÌË¾ÁÎÃÀ¾ ÂÎÌ¿ÉÃËÌÁÌ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾�

ÔÆÐ¾ ÍÃÎÃÂ ÍÎÆÁÌÐÌÀÉÃËÆÃÊ ÏÊÃÏÆ ÖÆÓÐÙ ÍÌÂÌÀÙÓ

¿ÉÌÈÌÀ ¾ÉÜÊÆËÆÃÀÙÓ ÛÉÃÈÐÎÌÉÆÅÃÎÌÀ� ¢ÌÏÐ¾ÐÌÕËÌ

ÏÉÌÇ ÂÎÌ¿ÉÃËÌÁÌ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÛÉÃÈÐÎÌÍÌÂÌÁÎÃ�

À¾ÐÃÉÃ ÍÎÆÈ¾Ð¾ÐÚ Ï ÑÏÆÉÆÃÊ� ÕÐÌ¿Ù ÏÉÌÇ ÑÁÉÝ ÏÐ¾É

ÍÉÌÐËÃÃ� ¾� ÁÉ¾ÀËÌÃ� ÕÐÌ¿Ù ÃÁÌ Ë¾ÁÎÃÀ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÊ

ÐÌÈÌÊ ¿ÙÉ Î¾ÀËÌÊÃÎËÙÊ ÍÌ ÀÏÃÇ ÐÌÉ×ÆËÃ ÏÉÌÝ�

ÎÆ ÏÐ¾ÐÆÕÃÏÈÌÊ ÎÃÄÆÊÃ ÍÆÐ¾ËÆÝ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÃÁÌ

 �³ ÆÏÈÎÆÀÉÝÃÐÏÝ À ÏÐÌÎÌËÑ ÌÏÆ ÐÌÈ¾� ¦ÏÈÎÆÀÉÃËÆÃ

 �³� È¾È ÆÅÀÃÏÐËÌ� ÏÀÝÅ¾ËÌ Ï ÂÄÌÑÉÃÀÙÊ Ë¾ÁÎÃÀÌÊ

ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾ À¿ÉÆÅÆ D�ÍÝÐË¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ >�@�

ÍÌÛÐÌÊÑ ÏÐÃÍÃËÚ ÆÏÈÎÆÀÉÃËÆÝ ÌÍÎÃÂÃÉÝÃÐÏÝ ÐÃÊÍÃ�

Î¾ÐÑÎËÌÇ Å¾ÀÆÏÆÊÌÏÐÚÜ ÑÂÃÉÚËÌÁÌ ÛÉÃÈÐÎÌÏÌÍÎÌ�

ÐÆÀÉÃËÆÝ� °¾È È¾È ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾

Å¾ÀÆÏÆÐ ÌÐ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÙ ÉÆËÃÇËÌ >�@� ÐÌ Î¾ÏÏÊ¾ÐÎÆ�

À¾ÃÊ¾Ý  �³ ÆÏÈÎÆÀÉÝÃÐÏÝ ÊÃËÃÃ ÆËÐÃËÏÆÀËÌ� ÕÃÊ

 �³ ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾� ÂÉÝ ÈÌÐÌÎÌÁÌ Ð¾ ÄÃ Å¾ÀÆÏÆÊÌÏÐÚ

ÆÊÃÃÐ ÛÈÏÍÌËÃËÔÆ¾ÉÚËÙÇ Ó¾Î¾ÈÐÃÎ�

®¾ÏÏÊÌÐÎÆÊ ÐÃÍÃÎÚ À Ì¿×ÃÊ ÍÉ¾ËÃ  �³ ÛÉÃÈÐ�

ÎÆÕÃÏÈÆÓ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÐÃÓ Ê¾ÐÃÎÆ¾ÉÌÀ� ÈÌÐÌÎÙÃ Ì¿É¾�

®ÆÏ� �� °ÆÍÆÕË¾Ý  �³ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ
ÈÌÊË¾ÐËÌÇ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÃ Æ Ë¾ÁÎÑÅÈÃ ��� Á

®ÆÏ� ��  �³ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ ÈÌÊË¾ÐËÌÇ
ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÃ Æ Ë¾ÁÎÑÅÈÃ ��� Á

®ÆÏ� ��  �³ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ Ë¾ÁÎÑÅÈÃ ��� Á
ÍÌÏÉÃ ÍÎÃÂÀ¾ÎÆÐÃÉÚËÌÇ Ë¾ÁÎÑÅÈÆ ��� Á

��



Â¾ÜÐ ÍÌÉÌÄÆÐÃÉÚËÙÊ Æ ÌÐÎÆÔ¾ÐÃÉÚËÙÊ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎ�

ËÙÊ ÈÌÛÒÒÆÔÆÃËÐÌÊ ÑÂÃÉÚËÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ β�
¡ÆÍÌÐÃÐÆÕÃÏÈÌÃ ÍÌÀÃÂÃËÆÃ Î¾ÅÉÆÕËÙÓ  �³ ÍÎÃÂÏ�

Ð¾ÀÉÃËÌ Ë¾ ÎÆÏ� �� ¥ÂÃÏÚ ÍÌÅÆÔÆÃÇ � ÌÐÊÃÕÃË¾  �³

ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÎÆ ÆÊÍÑÉÚÏËÌÊ ÎÃÄÆÊÃ ÃÁÌ ÍÆÐ¾ËÆÝ� ÈÌÁ�

Â¾ Å¾ ÀÃÏÚÊ¾ ÈÌÎÌÐÈÌÃ ÀÎÃÊÝ ÍÎÌÐÃÈ¾ËÆÝ ÐÌÈ¾ ÕÃÎÃÅ

ÈÌËÐ¾ÈÐ Ê¾ÐÃÎÆ¾É ÍÌÏÉÃÂËÃÁÌ ËÃ ÑÏÍÃÀ¾ÃÐ Ë¾ÁÎÃÐÚÏÝ�

®¾ÅÑÊÃÃÐÏÝ� À ÛÐÌÊ ÏÉÑÕ¾Ã  �³ ¿ÑÂÃÐ ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÃË¾

ÍÎÝÊÌÇ ÉÆËÆÃÇ� ÍÎÌÓÌÂÝ×ÃÇ ÕÃÎÃÅ Ë¾Õ¾ÉÌ ÈÌÌÎÂÆ�

Ë¾Ð� £ÏÉÆ ÄÃ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÃ ÍÆÐ¾ËÆÃ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÌÏÑ�

×ÃÏÐÀÉÝÃÐÏÝ À ÏÐ¾ÐÆÕÃÏÈÌÊ ÎÃÄÆÊÃ� ÕÐÌ Õ¾×Ã ÀÏÃÁÌ

Ë¾¿ÉÜÂ¾ÃÐÏÝ Ë¾ ÍÎ¾ÈÐÆÈÃ� ÐÌ Ï ÎÌÏÐÌÊ ÐÌÈ¾  �³

ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ¿ÑÂÃÐ ÆÏÈÎÆÀÉÝÐÚÏÝ� ÂÉÝ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ Ê¾�

ÐÃÎÆ¾É¾ Ï ÍÌÉÌÄÆÐÃÉÚËÙÊ ÅË¾ÕÃËÆÃÊ β �ÛÐÌ ÌÐËÌ�

ÏÆÐÏÝ È ÊÃÐ¾ÉÉ¾Ê Æ ÍÎ¾ÈÐÆÕÃÏÈÆ ÈÌ ÀÏÃÊ ÊÃÐ¾ÉÉÆ�

ÕÃÏÈÆÊ ÏÍÉ¾À¾Ê� x À ÏÐÌÎÌËÑ ÌÏÆ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÇ �ÍÌ�

ÅÆÔÆÝ ��� ¾ ÂÉÝ Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾� Ì¿É¾Â¾Ü×ÃÁÌ ÌÐÎÆÔ¾�

ÐÃÉÚËÙÊ β �ÕÐÌ ÌÐËÌÏÆÐÏÝ È ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÑ�� x À

ÏÐÌÎÌËÑ ÌÏÆ ÐÌÈÌÀ �ÍÌÅÆÔÆÝ ���

ÌÏÈÌÉÚÈÑ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÅÑÃÐÏÝ ÌÐ�

ÎÆÔ¾ÐÃÉÚËÙÊ ÅË¾ÕÃËÆÃÊ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎËÌÁÌ ÈÌÛÒÒÆÔÆ�

ÃËÐ¾ ÑÂÃÉÚËÌÁÌ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ

w��…��⋅��w� °w�
>�@� ÐÌ Ï ÎÌÏÐÌÊ ÐÌÈ¾ ÍÎÆ Ë¾ÁÎÃÀÃ

Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ¿ÑÂÃÐ ÍÌËÆÄ¾ÐÚÏÝ ÃÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ�

ËÌÃ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ Æ� ÏÉÃÂÌÀ¾ÐÃÉÚËÌ� ÊÃËÚÖÃ ¿ÑÂÃÐ

Í¾ÂÃËÆÃ Ë¾ÍÎÝÄÃËÆÝ Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐÃ� µÃÊ ÀÙÖÃ ÐÌÈ�

ÍÎÌÓÌÂÝ×ÆÇ ÕÃÎÃÅ ÈÌËÐ¾ÈÐ� ÐÃÊ ÀÙÖÃ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎ¾

Ë¾ÁÎÃÀ¾ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾ Æ ËÆÄÃ Í¾ÂÃËÆÃ Ë¾Í�

ÎÝÄÃËÆÝ� °¾È È¾È ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈ¾Ý ÊÌ×ËÌÏÐÚ� Î¾ÏÏÃ�

ÆÀ¾ÃÊ¾Ý Ë¾ ÈÌËÐ¾ÈÐÃ� Å¾ÀÆÏÆÐ ÌÐ ,
�
� ÎÌÏÐ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑ�

ÎÙ ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾ ËÃÍÎÃÊÃËËÌ ¿ÑÂÃÐ ÌÍÃÎÃ�

Ä¾ÐÚ ÎÌÏÐ ÐÌÈ¾� ÍÎÌÓÌÂÝ×ÃÁÌ ÕÃÎÃÅ ÈÌËÐ¾ÈÐ� ¬ÕÃ�

ÀÆÂËÌ� ÕÐÌ ¿ÃÏÈÌËÃÕËÌ Ð¾È ÍÎÌÂÌÉÄ¾ÐÚÏÝ ËÃ ÊÌÄÃÐ

Â¾ÄÃ À ÑÏÉÌÀÆÝÓ ÈÌËÐÎÌÉÆÎÑÃÊÌÇ ÀÌÏÏÐ¾ËÌÀÆÐÃÉÚ�

ËÌÇ ¾ÐÊÌÏÒÃÎÙ� ¢ÉÝ ÊÃÐ¾ÉÉÆÕÃÏÈÆÓ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÍÌÀÙ�

ÖÃËÆÃ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÙ À ÈÌËÃÕËÌÊ ÏÕÃÐÃ ÍÎÆÀÌÂÆÐ È ÌÍ�

É¾ÀÉÃËÆÜ ÈÌËÐ¾ÈÐËÙÓ ÍÌÀÃÎÓËÌÏÐÃÇ Æ Î¾ÅÎÑÖÃËÆÜ

ÈÌËÐ¾ÈÐ¾� ¢ÉÝ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐÌÀÌÁÌ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾� ËÃÏÊÌÐ�

ÎÝ Ë¾ ÀÃÏÚÊ¾ ÀÙÏÌÈÑÜ ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÑ ÍÉ¾ÀÉÃËÆÝ ÑÁÉÝ�

Ð¾ÈÄÃ ÂÌÉÄÃË Ë¾ÏÐÑÍÆÐÚ ÊÌÊÃËÐ ÀÙÎÌÄÂÃËÆÝ�

 ÌÅÊÌÄËÌ� ÛÐÌ ÏÀÝÅ¾ËÌ Ï ÏÑ¿ÉÆÊ¾ÔÆÃÇ ÑÁÉÃÎÌÂ¾� «¾

ÎÆÏ� � Î¾ÅÎÑÖÃËÆÃ ÈÌËÐ¾ÈÐ¾ ÍÌÈ¾Å¾ËÌ ÐÌËÈÌÇ ÍÎÝ�

ÊÌÇ ÉÆËÆÃÇ� Ì¿Î¾×ÃËËÌÇ À ËÑÉÚ�

�� ©¾ÈÌÊÏÈÆÇ  � ¦�� �ÙÈÌÀÃÔ  �  � ¨ ÀÌÍÎÌÏÑ Ì ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÊ
Ë¾ÁÎÃÀÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÛÉÃÈÐÎÌÈ¾ÉÚÔÆË¾ÐÌÎÃ �� ´ÀÃÐ�
ËÙÃ ÊÃÐ¾ÉÉÙ� x ����� x � �� x ¯� ��w���

�� ©¾ÈÌÊÏÈÆÇ  � ¦� ª¾ÐÃÊ¾ÐÆÕÃÏÈ¾Ý ÊÌÂÃÉÚ Î¾ÏÕÃÐ¾ ÑÂÃÉÚ�
ËÌÁÌ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ ÅÃÎËÆÏÐÌÁÌ ÐÃÎÊÌ¾ËÐ�
Î¾ÔÆÐ¾ À Å¾ÀÆÏÆÊÌÏÐÆ ÌÐ ÃÁÌ ÒÎ¾ÈÔÆÌËËÌÁÌ ÏÌÏÐ¾À¾ ��
ÎÌ¿É� ÏÍÃÔ� ÛÉÃÈÐÎÌÊÃÐ¾ÉÉÑÎÁÆÆ� x ����� x � �� x
¯� ��w���

�� �ÙÈÌÀÃÔ  �  �� ©¾ÈÌÊÏÈÆÇ  � ¦� ±ÂÃÉÚËÌÃ ÛÉÃÈÐÎÌÏÌÍÎÌ�
ÐÆÀÉÃËÆÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ �� °¾Ê ÄÃ� x ����� x
� �� x ¯� ��w���

�� ©¾ÈÌÊÏÈÆÇ  � ¦�� �ÙÈÌÀÃÔ  �  �� ¨ÆÎÆÉÃËÈÌ  � �
±ÂÃÉÚËÌÃ ÛÉÃÈÐÎÌÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÃ ÐÃÎÊÌ¾ËÐÎ¾ÔÆÐ¾ À ÐÌËÈÌÊ
ÏÉÌÃ �� °¾Ê ÄÃ� x ����� x � �� x ¯� ��w���

�� ¬ÈÌÎÌÕÈÌÀ �� ¦�� ¾ÀÉÆËÌÀ �� ��� ÌÏÙÉÚËÙÇ  � ½� ¬
ËÃÉÆËÃÇËÌÏÐÆ ÀÌÉÚÐ�¾ÊÍÃÎËÙÓ Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÏÐÆÈ ¾ËÐÎ¾ÔÆ�
ÐÌÀ �� ³ÆÊÆÝ ÐÀÃÎÂÌÁÌ ÐÌÍÉÆÀ¾� x ����� x � �� x
¯� ��w���

�� ¬ÈÌÎÌÕÈÌÀ �� ¦�� ¾ÀÉÆËÌÀ �� ��� ÌÏÙÉÚËÙÇ  � ½�
¯ÀÌÇÏÐÀ¾ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÊÃÐ¾ÉÉw¾ËÐÎ¾ÔÆÐ ÍÎÆ ¿ÌÉÚÖÌÇ ÍÉÌÐ�
ËÌÏÐÆ ÐÌÈ¾ �� °¾Ê ÄÃ� x ����� x � �� x ¯� ���w����

¦Ë�Ð ÛÉÃÈÐÎÌÏÀ¾ÎÈÆ ÆÊ £� ¬� ¾ÐÌË¾ «�« ±ÈÎ¾ÆËÙ� ¨ÆÃÀ

ÌÏÐÑÍÆÉ¾ ����������

®ÆÏ� ��  �³ ÛÉÃÈÐÎÆÕÃÏÈÆÓ ÈÌËÐ¾ÈÐÌÀ ÍÎÌÀÌÂËÆÈÌÀ ÍÎÆ
ÆÊÍÑÉÚÏËÌÊ ��� Æ ÏÐ¾ÐÆÕÃÏÈÌÊ ÎÃÄÆÊÃ ÍÆÐ¾ËÆÝ Ï ÌÐÎÆÔ¾ÐÃÉÚËÙÊ
��� Æ ÍÌÉÌÄÆÐÃÉÚËÙÊ ��� ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎËÙÊ ÈÌÛÒÒÆÔÆÃËÐÌÊ
ÑÂÃÉÚËÌÁÌ ÏÌÍÎÌÐÆÀÉÃËÆÝ β

��������	��
�����	������	�	����	�����������������	���������
¯¶�� «ÚÜ�ªÃÓÆÈÌ� Á� ¯¾ËÐ¾�²Ã

��w�� ÏÃËÐÝ¿ÎÝ ���� Á�

¬ÎÁ¾ËÆÅ¾ÐÌÎ
�ÊÃÎÆÈ¾ËÏÈÌÃ Ì¿×ÃÏÐÀÌ ÍÌ Ê¾ÐÃÎÆ¾É¾Ê �$60 ,QWHUQDWLRQDO�

°ÃÊ¾ÐÆÈ¾
w ÃÎÀÆÕË¾Ý Æ ÀÐÌÎÆÕË¾Ý Ì¿Î¾¿ÌÐÈ¾ Î¾ÏÍÉ¾ÀÌÀ� ÀÈÉÜÕ¾Ý »¶� »©�  ¢�  ¦ Æ ÂÎ�

w ¦ÅÊÃÎÃËÆÃ ÒÆÅÆÕÃÏÈÆÓ ÏÀÌÇÏÐÀ ÄÆÂÈÆÓ ÊÃÐ¾ÉÉÌÀ

w ¦ÅÊÃÎÃËÆÃ ÒÆÅÆÕÃÏÈÆÓ ÏÀÌÇÏÐÀ ÄÆÂÈÆÓ ÊÃÐ¾ÉÉÌÀ À ÈÌËÐÎÌÉÆÎÑÃÊÌÇ ¾ÐÊÌÏÒÃÎÃ� ÆÅÊÃÎÃËÆÃ

ÐÃÍÉÌÀÙÓ ÍÌÐÌÈÌÀ Æ ÆÅÊÃËÃËÆÇ ÓÆÊÏÌÏÐ¾À¾ À ÍÎÌÔÃÏÏ¾Ó

w ®¾ÒÆËÆÎÌÀ¾ËÆÃ� ÆÏÍ¾ÎÃËÆÃ Æ ÎÃ¾ÈÔÆÆ Á¾ÅÌÀ Ï ÊÃÐ¾ÉÉ¾ÊÆ

w ©ÆÐÚÃ� Å¾ÐÀÃÎÂÃÀ¾ËÆÃ ÄÆÂÈÆÓ ÊÃÐ¾ÉÉÌÀ À ÏÉÆÐÈÆ Æ Ò¾ÏÌËËÌÃ ÉÆÐÚÃ

wªÌÂÃÉÆÎÌÀ¾ËÆÃ ÊÃÐ¾ÉÉÑÎÁÆÕÃÏÈÆÓ ÍÎÌÔÃÏÏÌÀ� ÀÈÉÜÕ¾Ý ÐÃÍÉÌÊ¾ÏÏÌÍÃÎÃËÌÏ

w ®Ã¾ÈÔÆÆ ÈÃÎ¾ÊÆÈÆ� ÖÉ¾È¾ Æ ÐÑÁÌÍÉ¾ÀÈÆÓ Ê¾ÐÃÎÆ¾ÉÌÀ Ï ÄÆÂÈÆÊ ÊÃÐ¾ÉÉÌÊ

w °ÃÌÎÃÐÆÕÃÏÈÆÃ ÌÏËÌÀÙ ÎÃ¾ÈÔÆÇ� ÀÈÉÜÕ¾Ü×ÆÃ ÄÆÂÈÆÃ ÊÃÐ¾ÉÉÙ À ÍÎÌÆÅÀÌÂÏÐÀÃËËÙÓ ÍÎÌÔÃÏÏ¾Ó

w ÎÝÊ¾Ý ÒÌÎÊÌÀÈ¾ ÂÃÐ¾ÉÃÇ ÆÅ ÄÆÂÈÌÁÌ ÊÃÐ¾ÉÉ¾

°ÃÉ�� ���� ��� ��� ����� ²¾ÈÏ� ���� ��� ��� ����� (�PDLO� EHWK�DEUX]]LQR#DVPLQWHUQDWLRQDO�RUJ

��




