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���������������������������������������������
������������ �������� ������  �� ����� ���� ���� ������!
��������� ���������� ���"���� ������  �� ����� ��� �#!
��������� ��� ������������$�� �������� ��� �������
%&������� ��� �������������$�� ������������� '�!
����$��#���������())��$���������$��������$�����
�� ������������ �#���� �� ����������� (…*�����+��
����������������#������������������������������
������������ �� , � �������

-������������������������������������������$
���������������#���������$����������������������
���"����������.� ���#��� //����� ������������ ��
�����������  0���� ��� ������$� ���#���� ���#������
�����������#������1�����2���������������������!
���$� �#���� ���� ��������������� ������$�� �����
����������������&����������&����������������'�!
����$��������234��5�������4���������6������7��!
������� +������� 8��$����� 9����� ���������� ��!
��������������������������������������$�����#!
��.�����"������: ;/<����#������������ �����������
234��#����������������������.���������������!
����$���������������:(<��9������$���#��$�������!
������������ �#���� ������$�� ������ ��������.� : �

1<� �� �#�����.� ������  �� �����  ��� ������� ��� ����
�������� �����������$�� ��&��� ��.���������� ���!
������$��� ������������ ��������������� �#����� �
��������� �$����������������������������234����
��������������

=����� �����.� ��#��$� ��������� ��������� ���!
��&�����.�������������������������������������!
���������������$����������������.�������&�����!
�����������������������.�����������#����������
��������&�������������������������+����������
���#�������������������������������.���������.
���#�����������$����������������#�������������

�!����$������������������������$�����������!
�����.�����������������.���������&�����������!
��&���.�����������$���������.����������������!
�������������������&�����������������������.����!
���)�,,… )�*,�>��� �$�������������������������!
"������ ������������������ �������&������ :,<�

?���������"��������������������������������!
����.� �#���� ������ /)����� ������������ �� ������
��� �������������$�� �����$� '�����$�� �$������$
��9��������� ������������������%�����+�������'�!
���������������������������������������#����������
�������� ��� ���#����#���������������� �� ���������!
������� !" !1,()…1,*)�?+�� �� ������� ��������
"�������������������������!" ! 0,)�?+��� ����!
������ �������� �#���� ������ !#$� 1)�� ���#��
!#$�1 … 1/������������#�������������$�����$
����"��$� ��������� ��������� ��� ������ )�(@����
���&�$�� �������$� �� �$����.� ����������� !" !
A(1)… AA1)�?+���7�����������������������"���!
�����������������������.����������4�2B� AA0;A)
��������������C�/…(�����������.������������.
"���$� ���� ���������� ������ ��������� �������!
��������������&���.��������&���������������#!
�����������������������������������������������!
����������������������������������������&�������
��������� 4�2B�  )A@ ;0@� �������������������$��
#��������"���$����������.����������������������.
������ ��� ���&��� ����$�����C� /�,�

2�������� 4�2B�  )A@ ;0@� �� DEF�  )),G*� ���!
���������#�������������������.����������������
��� ���������� ���������� ���&��� #$��� ��� �����
 � ���� ������������� ��� ������������� � ��������
������������� ������ ���� ��.������� ������������
����������������������������������������������!
�����#��������������������������������; …;1����
���������������������������$�����$����.����!
��&����� ����������� �� �������������� �H …
H1�����:*<��+������������$�������������������.
�#���� ������ (,� �� #����� /)����� ������������ �

I�����?��������1)),

8���� ��2�����������������������"�����������-99B�'	J� ��
%�K��������#���������������������#�����������������������#��
�&�K���������'�K��������������������L� �K��������#�����
�����������������������������������.����#������#���L���K���!
�������������.�������������������

�� �������



�����������������������$�������$�������������!
�������� ������ ������������� ������� �#���� �����
����������� H ����� 2� ������� ������������ �����
��������$�����#�����.����������#���������������
��������������� ������� ��� ���� �������� ��������
�������������������������&�������������&���.�
�����$.����&���#$����������&����������������.
������ �� �������� ������������ ������

�!����$��� ���������� ������� ����������$� ��
�$���������������.������������������������������
��������������������������������&����������.���!
����������.��������������#���������������������!
������������$����������������������.����.��6��!
��� ���� ������ ��� ���!���� ���������� ���#���.
 … 1� ���� ������ 1,�>� ������ ������ �������$�� �
����������� �������� #����� (#$� ,)� ��� ���#���
/������$���#��$������������#���.�,������#�����
��"���$� ��� ������������ �������� ��$����������
���������������"�����������������������������!
�����������������������$�������&�������������!
��������������������������������������������������
+����� ��������.� �#���� ������� ������  �� �����  �
���� ���#������� �#��������� ��� ���#���� ���������
��"������:A<�����������������������������������
��.�������������������������$������&���.������!
�������$�� ������� ���� ��������� �� �����������

!��������� ��������� ������ ���������� �� ����!
������ ���������������$��� -��� ����������� ��!
�����������#���������������������������������!
�������������������������������#$�����$�����!
���������������������.����������.��������������
���$���#������������������&�������������������
��� #����� )�1�>� ������������ ��������� ���������
����������� ����������� ������ ���&����� �������!
������������������������������������������������
�������� �� �������������� : <��-��� ����������� ��!
����$���������������$���������������������������
	B������������������������#������������������$�
���������������.�������������$�������&���.�����"!
"���������� ���������������������� ����������#���
���������������������.������������$�����$������
�����������������������������"����������������!
&����� �� ���� ���������� : �� /<�� +��� ��#��� ����
��������� �� �������� 	B� ����������� ���������$�
�������������������������������������������������!
���������������$�����.�����������������������'��!
��������������$��������������&�����������������!
����� �� ���&������������ ��������&�������� �������
����$� ��������� ������������ �������� ��������� ��
�������������������������$�	B�����������������!
����������� ������� ���� �� �������������� ���� �� ��!
��������������� �������� ��� �� �� ���&����� �������!
������������ ��������������� ������ ������� ��������
�������� �#���� ��� (���� ����������� /�,���(���� : <�

2�������������������������������������������
������$������������������������#��������������!
��������������������$�������������������$����!
#��� ����������������&������ ������������ �������
:0<����&��� ��� ����������$�&�/����������������!
�����������������������������������������������.
�����#����������������������������������������!
�������������������#����������������$��������
�� ������ ����$�����.� �� ������ ����������� :A<�
�����������������������������#����#��������"�����
��� ������������ ��������� +��� ����� �����������
���������� �������� ������ ��������.� ��&��� #$��
������������ ���&�����+����� ��&���� �����������

��������������������������������������#��������
��1�������'�����������#��������#����������������!
����������&�����"��������#�������"�����������
�����������������������������������������������
�#������ ��� ������ ��������

7��������������$��������������������������!
������� �����"�������� ��� ������ �������� �� ��!
��&������� ��������� �������������� �$����������!
����� ��������� ���������� ���������$.� ���.� ���!
�������� ��#������� ������ ��� ����$� ������� :@<�
���#��������� ������������������������ ����������!
�����������.��������������������������������������
��������������#������������$����������������������
������������������������$����������������������$�
������������ �� ��������� $�����������$.� ������
����������������������������������������������!
����� ���������� B91! ))G )?� :A<�� +��� �������
 )��4�� �� ���������  ))���� ���������$�� ������!
������������������������������������������#���
1�����2������������������������������������#���
������� �����������.��������������������������
���� ��"������ ��������� ��������� �� ��������� ��
��������������������������.���������������&����
��� �#���� �� ���#��� ��� �� ������ B6� ��&���� ��!
����������������������������������������������!
����������$����������������������������.������!
������������������������&����������������������.
����������� #�.����� ������ B6� ��&���� ��������!
��������������������#��������������������������
#�.����� ���� ���#���� ��� 1�(� ��� ��� �����������
������������������������������#�������������$���
������� B6� ��&���� ��� ���������� �������� ��
���#���� ����������� ���������������� �� ������!
���������������#���������$�����.�1�(���������!
�������� ��� ������������

8������������������&�����������������������
B6���&����������#��������$������������#�������
������ ����"������� :,<��'���������������� �������!
������ ������ ������ ��&���� ��� B6� ���������� ���!
��������H ����������&������������������#��.������
�����������K�H1�,����������&������#��������"������
���������������� �������� ��� B6� ���������� �����
��������.� ���#��.� K� H/�,����� ���� �����#������
����$������"����������������������������������
��������������������$������$�������������������
��� ���������� ������� �� �#���� �������

2� @@A��������������������$����������'�����$
#�������������������� ��&���� ������������ ����!
���� #$��� �$�����$� ������$� �� �#������ �� )�1�>
�����������������������������'��������������#���!
��.� �� ������������ ��������� ���#��.� �����#��!
�������#�������.��.��������������������1*)��$��
��������$������$�������������������������$��
���#�����:A<��9�����.�����$��������&�������.
��������������������������$��������������������!
�����������������������������������������#�����
������ ������ ��� ����������� ��� H/�,����� ����� ��!
����������&���#$������������������������������
���������.�����������������������������������!
��������� ��������.�

2� ������ �����&����� �����������.� �������!
������������ ��������������� ������ ���� �$�����
��������� ��������� ������ ��&���� ������������ ��!
���������������&�����������������������������!
��������������#����: )<��7���������������������
������������ ���������� �������� ����� �� ������!
���������������������#������������������������!

������� ��



�����&����� ������������ ���#���� �������������
���&�������������������������������������������
���������� ��� ���� ����������� ���&������ ��"��!
������ �� ������� ������ ��������� :  <�� +����� ��!
���������� �������������� ����� ��&��� ���$����
������� ����������� �������� ���������� ���������!
�������.���������������������������#�����������
�� ���.������ �� �������������� ������������ ���
����������$�� �����$�� ����������� ��"�������!
������ ������.�� ���������� ������������ �#������!
���� ��������������� ���� ���������������.� ���!
������������&�������������������������������$.
�#M��� �� ��������� ����&������� ��� ������ ����!
������������ N��� ��������� �� ����������#������
��������� �������������� ��������� ���������� ��!
���������������������$��������������������������
������������������������������������������������
�'�	�� �������� 	B� ���������� � ����������
�������� ��#��������� ���������� ������������
���.����� ���#����� ������.� ���������� '���������
��������&����� �� ������� �������� �� ���$�����
������������� ������� ��� H*�,����

2��������� ����������������.��������������
����������#������'3�!1�������1���$�����������!
���������������������������#�������������������.
���������.�2�!)0O?�����������/��������"�����

3!*)� ������� �� ����� ������ �� ����� ���������
������������ /���3�������� ���#��.��$����������
���������� '34!1?� ��������.� ���������.� 2�!
)0O?� ���������� /���� ���� "������ 
3!/(0
?
����������������������������&������������������!
��������������������������������������:A<��-��
��������� ������������� ����������� ��������� �
���������� ������ ���� ��������� ������$�� �����
��� ������������� &����������&����� ����������
'�����$�

'��������������������������#����������.� ))���
������������������������������������0,)������&��
�$��������������������������������������������!
��������#����������������.��#����� ))��������!
������ ���#������� ����������� �� ���&�� �#������!
���������������������������������������������!
�������� ��&��� ������������ ���&��� #$��� �����
/… (� ��������� ���������� : )<��� -��� ���������!
������ ����������� ��������.� ����$� �� ��������
�������$�� ����������� ��������� ����� ��� �����
��������������������������������������,P������
�#������� ���#$� ���"���� ������� #$�� ����������
���������� : 1<��2�������� ����������� �������$.
�������$.�����������������$��������������������
,))… *))�
�����������������������������������!

�������� *… A�� ������������K� (� �G�L� ���� ����
 1))�
���������������������������������� ,�����!
��� ��������� �#����  )� ������ ������������ K
 )��G�������������������#���� *�������+���#���!
��.� ��������� ��������� ������� &����.� ������
��� ��������.� ����$� ������������ ��� �������� ���
��������������������#�������������$���������!
��������������� ��������� ���������

?�������������� �������� ��������� ��������!
�������#�.�#�.����������������������!" !10,)…
/11)�?+��������������!#$�1/…1A��?���������!
�������������'�	�����������	B��������������!
��������� ��#�.� #�.���� �� ����������������!" !
1,()… /**)�?+��� �����������!#$� 1)…/ �� +��
����� ������� ��������� ���������� ��������� �� ��!
���������� ���������������.� ���������� ���!
�������K� �� ������ ������������ 2����&����� ��!
�����������������������������������������)�1@�>�
������� �� ������������� �������� �� �������� 	B
��������� ��� �#����&����

2�������������������������$����������'�	
�������� 	B� ��������� ����#������$� �������$�
�����������������������$����������������.����!
�������7$��������������������������������������!
����� ����������� �� ,)� ��� /)P� ������������ ��
��������� �� ���������� ������������ �������� ���!
����������� �������� �)�1@… )�10�>�QL�  � ,…
 � � >� RSL� )�,*…)�,@�>�QTL� )�,… )�/,� >� RU��
#������������������'�	�	B����������C�/…(�

� ����������� ��������� �������&����� �����!
������ ������� ��� ������������ ������� ��� A)���
��� ���������� �� ������� ��� ���������� �� �����!
��&������ ������ ��� A)���� ������������ �������!
������ ���������� ��������� ���� �������� �� �����!
������ �����&����� ��������� �� )�10� ��� )�11�>� �
�����������������������!#$�1(…1A�����������.
������!#$� 1)�

'���������� ��������� �������.��.� ��������
�)�� V�  1��G��� *� V� A))… 0))�
�� �������� �� ����!
������ �� �������� ��������� �������� "������$�
�����������������#�.������������(��	������&����
���������� ���� ��� �������.� ������!#$� 1)� ����!
���������������������������������������#����!" !
1@A)… /)@)�?+���� ���������� �������� '�	� 	B
������������!#$�1)… 1(������������������������
��������� !" !/)*)… /11)�?+���� ���&����� ��!
���&�����������������)� 0�>��+��������#���������
��������'�	�	B�������������$���������C�(…*
������(��+���8������������������������������������

8����1��'���������'3�!1���������������#����������� 8����/��W���������#�����������������������.�������������

�	 �������



���������������.� ��������� �#���� ������� ������!
����� H*�,����

3�������� �#���� �� ���� ����� �)� � V�  )��G��
* �V�,))…*))�
��)�1�V� (��G���*1�V�0))…@))�
�
������,�������������������������������"�������.
�����������.����������������������&���������!
�������������������������.�!#$�1)�������������!
���������������������������������������������#���
!" !/)@)�?+��� ��� ������� K� !" !1A()…
1@A)� ?+��� �������� '�	� 	B� ��������� !" !
10 )…1@A)�?+����O��������.�����������������!
����� ��������� ����� >J� )� A�Q��  �1�RS�� )�A@�QT�
)�,(�RU��� ����������� ��������.� �������������!
��������������'�	�	B��������������������������
#�����C�,…A����������� �������$�� ������ #����
C�0�������,��+���8����������������������������!
������������.�����������#���������������������!
�������� ��� ����������� �H*�(�����

B����� �#������� ���&������ ����������� �����
�������������� �� ������������ ������������ ���!
����������������������������������.��.�������!
��� ���� ������������ �����&��.� ��������� ��&��
�������� �������������������������������������!
���������������������'�	�	B����������������!
����� �������� ��������� ��� ���������� �������� �
����������$.� ���.�

+����������������������-��������������������!
���������� &����������&����� ������������ �������!
�����������������������������������9������������!
��.�������������3
3�'�����$�����-�����������!

�������������������������������������������������
��������&�������������������� �������������� ��!
������������ 3���� ������������� ���� ����������
����������������������������������������������&!
��� �������� ������ �������� ������������ �������
������ ��������� �� �#������ ��� ���������� B91!
 ))G )?� ��� ����������  ,)… *)� P2G����������!
�����$��$���&� ������&�������������������$���!
&��������&, �����������,���*����������������������
�� �������� ,���*��� ��� ����������$� ��&��&- � �� ��!
���������� ����&������ ��� ���������� ��� �����
,)… *)�P2G���������.�����.�������������������!
����������� �� �����������+����� ����.� ������#��!
#����� ������������� ������� ������ ���� ����������
���������������H/�,�����$�����������$.�������
������� ������ ���������������.� ��������� �)�� V
V�*��G���*�V�,))… *))�
�����#������������"���
���������������������������#�������������������
'�	�	B���������������������������������������!
������

���������'�	�	B���������������&��������!
������������� ������ #����� C� 0�� �������$�� K
C�,…A��7���������������������������������������!
�������������������������������������������������
������)� �V�)�1�V� (��G���* �V�*1�V�  ))… 1))�
��
����� *�� 2����&����� ��������� �������������� ��!
��������������������)� �>�� � ,�>�RS��)�A@�>�QT�

8����(��?���������������������������������	������������'�	
	B��+���������������������.��.����������������.�� )�����!
����������������.��#�������������������.����������.�2�!)0O?
����������/��������"������
3!*)��� )))

8����,��?���������������������������������	������������'�	
	B��+���������������������.��.����������������.�� )�����!
����������������.��#�������������������.����������.�2�!)0O?
����������/��������"������
3!*)J�	�K��()L�+�K�� )))

������� �




)�,(�>�RU��� ���������� �������� ��������� ��� ��!
���������� ?����������� ������ ��������� ������
����� �������.� @���� ��� �#���� ���������� ������
������������0,)�����������������#�����  �,�����
8���������������������������������������������!
��.� ��������� �#���� ����������� H*�,����

?����������� �������� �#���� ������$�� �����
�� ������������� ����������� 11�� ������ ����������
�������� 10�� ������ ����������� K� 1A����� � ���!
������� ������ ���� �������� ������ ���� ���������
�����������������������������������������#���
�������#������1,�����3��#���������""�������&��
������������������������������������������������
�� �������.� �#���� 1*…/)����� �����$�� ������ �#!
������������ �������� �#�������������������.��
�����&����������������������������������������.
��������&#$������������������������0�������������
����������!����������������������.�������$��#���
�������������������&����������$������������������
���������&#$���� 1�������#������������������������
������ ��� ������  ())������ ���� ) �),�1)),� ��� ����
������� ��������������� ������� ���� ������������!

�$�� �������� �'�����X����X�� ����������� �����
/)))� ����� #��� 3-2��

��������������&���������������������������
��������������� &����������&�$�� ������ �����!
������ ������� ���&��� ��������� ���������J

��&��� ������������ �������� ������ ���B6���!
�����������������.� )��4��������#����������1�,����
�#�����������.� �����&������ ����������� �����!
�������� �����&���.�� �$�������� ��"������ �� ��!
#������������������&�������������������������!
������ ������� ������ ���������� ����������� ���!
���$������������������������#����������������!
�����������L

���"����� ����� ���������� ���#����� ������� ��
���#����#�����/������������#����������������������L

����������������� ��������� ��� �#���� ������
����!������������.���� ��������� ��������������
��������������������������������.����������.�
���������� ��������.� ���������.� 2�!)0O?� ���!
�������/��������"������
3!*)��)��V� 1… (��G��
*��� V� 0))…@))�
��.

�
� V� 10…/)��� ����� �������

�������$����������������������/,…(,P����������
��������������*,… A)����������������������������
�������������������#��������������$���������!
������������������������������������������������
�#������������'�	���������	B����������C�*…0��
��������������������������������������������&�
���������� ���������� �������� ������L

��������� ��������$�� ���#��.� :A<L
������#��#���������������$�����#������$����!

���� ��� B6� ����������� �#������������� �������
����������������#�����H/�,����

 � /�	��	�����"������������������������������G�
��%��
�!
�����Y��?��4���������+��2�����������
��6��� �������K
?�J�B����&������������ @,0��K�2��*,;A@�

1� 01&'�Z[\]^[T_�[S`]S[[T[Z�abcUdac]e�f[\Z]S`�_cac]US�cU�ghaSa
]S� ijT]ea� jUT� kb]\Z!bl�f[\Z]S`� Uj� fUTS� Ta]\fam�fh[[\_� GG
E^[c_aT[S��K�1)) ��K�C� ��K�n��1);1 �

/� (	��	��	����#��.�������$��������$������G�3����+��!
�����9��-������#������9��%��7$������
��9��8�������GG
o�!��������������K� @@/��K�C�A��K�2��/A;()�

(� 2���������������������������������������������������
"������������ ������$�� ������$�� ���J� =G/(1@J� '���
?!��������.����#���K�?�J�B���������� @AA��K�2��,(;,A�

,� 3������� �4� (4� N���������������� ����&������ ������$�
���� ������$�� ��������GG�o�!��� �����������K�1))1��K
C�/��K�2��1(;10�

*� 56����24�74�����������������K�����J�B�������� @0,��K
  )���

A� 8	�������4��4�3�����������#��.�������$����������������!
&����������������������������������������$����������'�!
����$�GG�
����������������K�1)),��K�C�*��K�2��(1;(0�

0� 9	�4��� : ��5��	;�	4�2���X#��X�����������������X������!
��� ���X�� ��.������� ����������� G� �� �� ?���pp��� K
���#��� ,�)1�1))1��7����C�1�

@� ���������4�94�+�����������������������������������K
?�J��#��������� @A(��K�1@ ���

 )� 8�������4��4�?��������������������������K�?�J�?�!
�������������� @00��K� ()���

  � <��������� (4� 94� ?���������������� ��������������� �
�����������������������������"������GG�B����������
�����!�������� ��!��� &�!��� ������������ K�  @*1�� K
$���1/@��K�2�� 0;1)�

 1� 9	�4�=�>�:?���5��	;�	4�2���X#��X�������������"X�����!
�����X��#�������������.������������������G�����?���pp��
��q������������.��K����#��� ,�)A�1)),��7����C�A�

"#$
%&%$'
($&)*
+,-#
&
*$-
./
-$0#1.).2,0&)
%'.3)$4*�
+#,0#
&'$
-.
3$
*.)5$(
(6',12
'$*-.'&-,.1
./
'&,)+&7
+#$$)*
37
*6'/&0,12�
8
 -$0#1.).27
./
 #,2#)7
 $//,0,$1-
46)-,$)$0-'.($
 *6'/&0,12
 ./
+#$$)*
 &/-$'
 &11$&),12
 ./
 -#$
 '.)),12
 *6'/&0$
 ,*
 %'.%.*$(�

������������ !"�#$�%����	���		�

8����*��?���������������������������������	������������'	��	B
�+��� ����������� �������.��.� ���������������.� � )� �����������
��������.��#�������������������.����������.�2�!)0O?����������
/��������"������
3!*)�������������#��#��������������������
�#����������������"����������������J�	�K��()L�+�K�� )))

�� �������




