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Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà èññëåäîâàíèþ ôóíêöèé óñòàâíîãî êàïèòàëà ïî çàêîíîäàòåëü-ñòâó Óêðàèíû. Àâòîð ôîðìóëèðóåò ñîáñòâåííîå îïðåäåëåíèå ïðàâîîáåñïå÷èòåëüíûõôóíêöèé è ïðîâîäèò èõ êëàññèôèêàöèþ íà îñíîâíûå è ïðîèçâîäíûå (äîïîëíèòåëüíûå).Äàþòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïî óñîâåðøåíñòâîâàíèþ äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà.Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôóíêöèè óñòàâíîãî êàïèòàëà, çàùèòà èíòåðåñîâ àêöèîíåðîâ,çàùèòà èíòåðåñîâ êðåäèòîðîâ, àêöèîíåðíîå îáùåñòâî.
The article is devoted to research of the functions of the share capital under Ukrainianlegislation. The author formulates own definition of share capital legal functions and givestheir classification into basic and complementary. The prepositions as to the current legisla-tion improvement are given by the author.Key words: functions of share capital, protection of shareholders interests, protection ofcreditors interests, joint-stock company.
Ñóòí³ñòü ñòàòóòíîãî êàï³òàëó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿê ³ áóäü-ÿêîãî ³íøîãîÿâèùà ïðàâîâî¿ ðåàëüíîñò³, çíàõîäèòü ñâîº â³äîáðàæåííÿ ó éîãî ôóíêö³ÿõ.Äîñë³äæåííþ ïðàâîâèõ ïðîáëåì, ïîâ�ÿçàíèõ ç ôóíêö³ÿìè ñòàòóòíîãî êàï³òàëó,áóëè ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ òàêèõ íàóêîâö³â, ÿê Ñ.Â. Ãë³áêî, Î.Ð. Ê³áåíêî, Î.Ì. Ê³ðñà-íîâ, À.Â. Ïåíäàê Ñàðáàõ, ².Â. Ñïàñèáî-Ôàòººâà, Þ.Î. Òàðàñåíêî òà ³í. Îäíàê äîñ³ïèòàííÿ ôóíêö³é ñòàòóòíîãî êàï³òàëó çàëèøàºòüñÿ îäíèì ç íàéá³ëüø äèñêóñ³éíèõòà íåäîñòàòíüîþ ì³ðîþ ðîçêðèòèõ. Â þðèäè÷í³é äîêòðèí³ íå íàâîäèòüñÿ âèçíà-÷åííÿ ôóíêö³é ö³º¿ êàòåãîð³¿. Äîñèòü ÷àñòî öå ïðèçâîäèòü äî ïåâíî¿ ïëóòàíèíèïðè çä³éñíåíí³ ¿õ êëàñèô³êàö³¿, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, íåãàòèâíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà âè-áîð³ çàêîíîäàâöåì îïòèìàëüíî¿ ìîäåë³ ïîáóäîâè êîíöåïö³¿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó,ÿêà á ïåðåäáà÷àëà çáàëàíñîâàíèé çàõèñò ð³çíèõ ó÷àñíèê³â àêö³îíåðíèõ ïðà-âîâ³äíîñèí.Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòüïðàâíèê³â âèä³ëÿþòü òðè ôóíêö³¿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ÀÒ: ñòàðòîâó (ôóíêö³þ äæå-ðåëà êîøò³â äëÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³), ãàðàíò³éíó é ôóíêö³þ âèçíà÷åííÿ÷àñòêè ó÷àñò³ êîæíîãî àêö³îíåðà â òîâàðèñòâ³ (ôóíêö³þ âèçíà÷åííÿ îáñÿãó êîðïî-
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ðàòèâíèõ ïðàâ àêö³îíåðà, ðåãóëÿòèâíó)1. ²íø³ â÷åí³ íàçèâàþòü ùå äåê³ëüêàôóíêö³é. Òàê, Ñ.Â. Ãë³áêî, êð³ì âèùåíàçâàíèõ, âèä³ëÿº òàêîæ îðãàí³çàö³éíóôóíêö³þ; Ì.Ã. ²îíöåâ, Ò.Â. Êàøàí³íà é Þ.Î. Òàðàñåíêî îêðåìî âèä³ëÿþòü ³íäèêà-òîðíó (êîíòðîëüíó) ôóíêö³þ; Â.Ì. Êðàâ÷óê íàçèâàº åêîíîì³÷íó, ³íñòèòóö³éíó é³íôîðìàö³éíó ôóíêö³¿. Î.Ð. Ê³áåíêî é À.Â. Ïåíäàê Ñàðáàõ äîäàþòü ùå é îáë³êîâóôóíêö³þ2; Î.Ì. Ê³ðñàíîâ âèä³ëÿº � ñóâåðåí³òåòíó ôóíêö³þ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó3. Îäíàê íèçêà ôóíêö³é, ÿêèìè îïåðóþòü çàçíà÷åí³ àâòîðè, á³ëüøå ñòîñóºòüñÿåêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ êàï³òàëó, àí³æ ïðàâîâî¿. Âîíè íå ïîòðåáóþòü çàêîíîäàâ÷îãîìåõàí³çìó äëÿ ñâîãî âèêîíàííÿ, à òîìó âèíèêàº ñóìí³â ùîäî ¿õ âèîêðåìëåííÿ.Ó ïåðøó ÷åðãó öå ñòîñóºòüñÿ îðãàí³çàö³éíî¿ ôóíêö³¿, ÿêà íà ï³äñòàâ³ íàëåæíèõàêö³îíåðàì ÷àñòîê âèçíà÷àº îðãàí³çàö³éíó ñòðóêòóðó ³ ñëóæèòü ÷èííèêîì, ùîâïëèâàº íà óïðàâë³ííÿ ÀÒ4. Ç íàøîãî ïîãëÿäó, âîíà íå º ôóíêö³ºþ ñòàòóòíîãîêàï³òàëó, àäæå â³äñóòí³ íîðìè, ñïðÿìîâàí³ íà ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ. Âèä³ëÿþ÷è öþôóíêö³þ, ìè ôàêòè÷íî àíàë³çóºìî íîðìè çàêîíîäàâñòâà ïðî óïðàâë³ííÿ òîâàðèñò-âîì, à íå íîðìè, ùî âèçíà÷àþòü ðåæèì êàï³òàëó. Öå ñòîñóºòüñÿ é ³íôîðìàö³éíî¿ ôóíêö³¿. Ðîçãëÿäàþ÷è ¿¿, Â.Ì. Êðàâ÷óêï³äêðåñëþº, ùî â³äîìîñò³ ïðî ñòàòóòíèé êàï³òàë (íàñàìïåðåä ïðî éîãî ðîçì³ð),éîãî ðîçïîä³ë ì³æ ó÷àñíèêàìè, ïðåäìåò âíåñê³â ³ ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ ìàþòüâàæëèâå ³íôîðìàö³éíå çíà÷åííÿ. Ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó äîçâîëÿº îö³íèòè îá-ñÿã ðèçèêó ó÷àñíèê³â òà êîæíîãî ç íèõ, çîêðåìà, ðîçïîä³ë ãîëîñ³â ì³æ íèìè ³âïëèâ íà ä³ÿëüí³ñòü òîâàðèñòâà5. Îäíàê íîðìè çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþþòü ðîç-êðèòòÿ òîâàðèñòâîì ³íôîðìàö³¿, ó òîìó ÷èñë³ é ïðî êàï³òàë, ñòâîðþþòü îêðåìèé³íñòèòóò êîðïîðàòèâíîãî çàêîíîäàâñòâà, òîìó ñàì ïî ñîá³ ñòàòóòíèé êàï³òàë íå âè-êîíóº ³íôîðìàö³éíî¿ ôóíêö³¿. Ââàæàºìî, ùî ñë³ä ïîñòàâèòè ï³ä ñóìí³â âèä³ëåííÿ òàêîæ ³íñòèòóö³éíî¿ôóíêö³¿, ñóòí³ñòü ÿêî¿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî áåç ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó íå-ìîæëèâå ñòâîðåííÿ îêðåìèõ þðèäè÷íèõ îñ³á, îñê³ëüêè çàêîíîäàâñòâîì ïåðåäáà-÷åíî âèìîãè äî éîãî ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó6. Ä³éñíî, çà óêðà¿íñüêèì çàêîíîäàâñò-âîì ÀÒ (ÿê ³ ³íø³ ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà) íå áóäå çàðåºñòðîâàíå ÿê ñóá�ºêò ãîñ-ïîäàðþâàííÿ áåç ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó â óñòàíîâëåíîìó çàêîíîìðîçì³ð³. Ðîçãëÿäàþ÷è öþ ôóíêö³þ, ìè çâåðòàºìî óâàãó íà òîé ôàêò, ùî â áàãàòüîõêðà¿íàõ (íàïðèêëàä, Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿) ïåðåäáà÷àºòüñÿ ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíî-ãî êàï³òàëó ÀÒ ï³ñëÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿. Òîìó â öüîìó âèïàäêó íàâðÿä ÷è ìîæ-íà ãîâîðèòè ïðî ³íñòèòóö³éíó ôóíêö³þ. Àäæå ÀÒ áóäå çàðåºñòðîâàíå ÿê þðèäè÷-íà îñîáà é áåç ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Ââàæàºìî, íå ñë³ä âèä³ëÿòè öþôóíêö³þ, îñê³ëüêè âîíà í³÷èì íå â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ãàðàíò³éíî¿ ôóíêö³¿ ñòàòóòíî-ãî êàï³òàëó.Íà íàøå ïåðåêîíàííÿ, ïðàâèëüí³øå áóëî á ó ïðàâîâîìó äîñë³äæåíí³ âèçíà÷è-òè ñàìå ïðàâîçàáåçïå÷óâàëüí³ ôóíêö³¿, ï³ä ÿêèìè ñë³ä ðîçóì³òè íàïðÿìè âïëèâóñòàòóòíîãî êàï³òàëó íà äîñÿãíåííÿ ïðàâîâîãî òà åêîíîì³÷íîãî ðåçóëüòàòó ÷åðåçñèñòåìó ïðàâîâèõ ïðèïèñ³â, ùî âñòàíîâëþþòü ïðàâèëà éîãî ôîðìóâàííÿ, ï³äòðè-ìàííÿ àáî çì³íè. Ðîçãëÿíåìî äåòàëüí³øå ïåðåë³÷åí³ ôóíêö³¿, ÿê³ áóëè ïåðåðàõîâàí³ âèùå, éçîñåðåäèìî óâàãó âèêëþ÷íî íà òèõ, ùî ïðèòàìàíí³ ñàìå ñòàòóòíîìó êàï³òàëó ³âèêîíàííÿ ÿêèõ çàáåçïå÷óþòüñÿ íîðìàìè, ùî âñòàíîâëþþòü ðåæèì îñòàííüîãî.Çàóâàæèìî, ùî ïðè âèçíà÷åíí³ ôóíêö³é ìè îáèðàºìî äëÿ öüîãî âóçüêèé ï³äõ³ä. 1. Ñòàðòîâà ôóíêö³ÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî âíåñåíå äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ìàéíîñêëàäàº ìàòåð³àëüíó áàçó äëÿ âåäåííÿ ó÷àñíèêàìè òîâàðèñòâà âëàñíî¿ (íåçàëåæ-
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íî¿) ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ îäðàçó ï³ñëÿ éîãî ñòâîðåííÿ. Îäíàê Â.Ì. Êðàâ-÷óê ââàæàº ¿¿ âèäîì åêîíîì³÷íî¿ ôóíêö³¿7, à Î.Ì. Ê³ðñàíîâ � ñóâåðåí³òåòíîþ8.Ä³éñíî, ñòàòóòíèé êàï³òàë ñêëàäàº åêîíîì³÷íó îñíîâó ä³ÿëüíîñò³ ÀÒ, àëå öå ïîíÿò-òÿ º íàäòî çàãàëüíèì òà íå â³äîáðàæàº âñ³º¿ éîãî ñïåöèô³êè. Á³ëüø âäàëî, íà íàøó äóìêó, âèçíà÷àòè öþ ôóíêö³þ ÿê ³íâåñòèö³éíó, çâàæàþ-÷è íà òå, ùî ó ñâ³ò³ ñòàòóòíèé êàï³òàë âñå ÷àñò³øå ïîñòàº ÿê îñíîâíå äæåðåëî ³íâå-ñòèö³é äëÿ ÀÒ. Âîíà ìàº ì³ñöå ÿê ïðè ñòâîðåíí³ îñòàííüîãî, òàê ³ ïðè éîãî ïîäàëü-øîìó ôóíêö³îíóâàíí³. Ó ïåðøîìó âèïàäêó âîíà ðåàë³çóºòüñÿ ïðè ïðîâåäåíí³ ïåð-âèííî¿ åì³ñ³¿ àêö³é ÷åðåç ðîçøèðåííÿ êîëà ö³ííîñòåé, ÿê³ ìîæóòü âèñòóïàòè âêëà-äàìè äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó (âèêîíàííÿ ðîá³ò, íàäàííÿ ïîñëóã). Òàêèì ÷èíîì,ôàêòè÷íî ñòâîðþþòüñÿ á³ëüø ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ñòâîðåííÿ ³ííîâàö³éíèõ âè-ñîêîòåõíîëîã³÷íèõ êîìïàí³é. Ó äðóãîìó âèïàäêó âîíà ðåàë³çóºòüñÿ øëÿõîì(à) ñïðîùåííÿ òà ñêîðî÷åííÿ ñàìî¿ ïðîöåäóðè çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëóïðè çä³éñíåíí³ äîäàòêîâî¿ åì³ñ³¿ àêö³é, îáìåæåííÿ ïåðåâàæíèõ ïðàâ àêö³îíåð³â.Öå äàº ìîæëèâ³ñòü á³ëüø øâèäêî îòðèìóâàòè êîøòè, íåîáõ³äí³ äëÿ ðîçâèòêó òî-âàðèñòâà, òà ñïðîùóº ïîðÿäîê çàëó÷åííÿ êîíêðåòíîãî ñòðàòåã³÷íîãî ³íâåñòîðà;(á) âèêóï âëàñíèõ àêö³é ÀÒ ç ìåòîþ ¿õ íàñòóïíîãî ïåðåïðîäàæó (ïðèäáàííÿ àêö³éçà íèçüêîþ ö³íîþ, à ïîò³ì ¿õ ïåðåïðîäàæ çà á³ëüø âèñîêîþ, ð³çíèöÿ ñòàíîâèòüïðèáóòîê òîâàðèñòâà); (â) íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè íà ïðèäáàííÿ àêö³é òîâà-ðèñòâà (ÀÒ îòðèìóº â³äñîòêè çà ¿¿ íàäàííÿ, à òàêîæ öå íàäàº ìîæëèâ³ñòü çàëó÷èòèäî ó÷àñò³ ó íüîìó âèã³äíîãî ³íâåñòîðà). Íåùîäàâí³ çì³íè â êîðïîðàòèâíîìó ïðàâ³ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í (Í³ìå÷÷èí³, Ôðàíö³¿ òà ³í.) ñâ³ä÷àòü ïðî íàäàííÿ ïåðåâàãèñàìå ô³íàíñóâàííþ çà ðàõóíîê ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ïåðåä êðåäèòíèì ô³íàíñó-âàííÿì.Îäí³ºþ ç íàéá³ëüø âàæëèâèõ íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè, ñïðÿìîâà-íèõ íà âèêîíàííÿ ñòàòóòíèì êàï³òàëîì ³íâåñòèö³éíî¿ ôóíêö³¿, º âèìîãà îáîâ�ÿçêî-âîãî éîãî ôîðìóâàííÿ â ì³í³ìàëüíî âñòàíîâëåíîìó çàêîíîäàâñòâîì ðîçì³ð³ ÿêóìîâè ðåºñòðàö³¿ òîâàðèñòâà. Â þðèäè÷íèõ äæåðåëàõ çóñòð³÷àºòüñÿ äóìêà, ùî äëÿ âèêîíàííÿ ðîçãëÿäóâàíî¿ôóíêö³¿ ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó íå º îáîâ�ÿçêîâèì, îñê³ëüêè ìàòåð³àëüíóáàçó äëÿ ä³ÿëüíîñò³ òîâàðèñòâà ìîæíà çàáåçïå÷èòè øëÿõîì çàëó÷åííÿ ïîçè÷êîâèõêîøò³â9. ²íøèé ïîãëÿä ìàº Þ.Î. Òàðàñåíêî, ÿêèé çàçíà÷àº, ùî çàëó÷åííÿ ïîçè÷-êîâèõ êîøò³â ïðè íåñôîðìîâàíîìó äî ê³íöÿ ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ³ñòîòíî ïîðóøó-âàëî á ïðàâà êðåäèòîð³â òàêîãî òîâàðèñòâà, òîìó ùî äëÿ îñòàíí³õ éîãî íàÿâí³ñòüº ò³ºþ âåëè÷èíîþ, â ìåæàõ ÿêî¿ òîâàðèñòâî ãàðàíòóº çàäîâîëåííÿ ¿õ ìàéíîâèõ³íòåðåñ³â. Îáîâ�ÿçîê îïëàòè êàï³òàëó, ââàæàº â÷åíèé, ïîâèíåí âèêëþ÷àòè ìîæ-ëèâ³ñòü ïóáë³÷íîãî ïðîäàæó ïóñòèõ, í³÷èì íå çàáåçïå÷åíèõ «ïàï³ðö³â»10. Ìè ïå-ðåêîíàí³, ùî íà ñüîãîäí³ ïîêëàäàòè âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ôóíêö³¿ ñòàòóòíîãîêàï³òàëó íà åòàï³ ñòâîðåííÿ ÀÒ íà ³íø³ ìåõàí³çìè áóëî á íåäîö³ëüíî, îñê³ëüêè öåº íåâèã³äíèì ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó, à íå òîìó, ùî öå ïîðóøóâàëî á ïðàâà êðå-äèòîð³â11. ²íâåñòóâàííÿ ÀÒ çà ðàõóíîê ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ìàº íèçêó ïåðåâàãïîð³âíÿíî ç òèì, ÿêå çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó. Àäæå â ïåð-øîìó âèïàäêó ÀÒ íå îáòÿæóº ñåáå çîáîâ�ÿçàííÿìè ïî âèïëàò³ ðåãóëÿðíîãî ô³êñî-âàíîãî äîõîäó, ÿê öå ïîâèííî ìàòè ì³ñöå ó âèïàäêó ç âèïóñêîì îáë³ãàö³é ÷è îòðè-ìàííÿì êðåäèòó. Çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ôóíêö³¿ âçàãàë³ âàæêî ïåðåîö³íèòè, îäíàê óêðà¿íñüêåçàêîíîäàâñòâî ì³ñòèòü íåäîñòàòíüî íîðì, ñïðÿìîâàíèõ íà ¿¿ âèêîíàííÿ (îñîáëèâîöå ñòîñóºòüñÿ ôóíêö³îíóâàííÿ âæå ñòâîðåíîãî òîâàðèñòâà). Íà íàøå ïåðåêîíàííÿ,
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òðåáà äîïîâíèòè àêö³îíåðíå çàêîíîäàâñòâî íîðìàìè, ÿê³ ñïðèÿëè á ðåàë³çàö³¿ ö³º¿ôóíêö³¿, çîêðåìà, ñë³ä ðîçøèðèòè êîëî ö³ííîñòåé, ÿê³ ìîæóòü âèñòóïàòè âêëàäà-ìè äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, ë³áåðàë³çóâàòè ïðîöåäóðó âèêóïó àêö³é, ïåðåäáà÷èòèìîæëèâ³ñòü íàäàííÿ ÀÒ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè òðåò³ì îñîáàì íà ïðèäáàííÿ éîãîàêö³é.2. Íàéá³ëüø äèñêóñ³éíîþ ôóíêö³ºþ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ÀÒ º ãàðàíò³éíà. ²äåÿïðî òå, ùî ñòàòóòíèé êàï³òàë ïîâèíåí ãàðàíòóâàòè ³íòåðåñè êðåäèòîð³â, ÿê³ âñòó-ïàþòü ó ïðàâîâ³äíîñèíè ç òîâàðèñòâîì, ïî÷àëà ðîçâèâàòèñÿ ùå ó Õ²Õ ñò., à ñüî-ãîäí³ îòðèìàëà ñâîº çàêð³ïëåííÿ â ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè. Á³ëüø³ñòüâ³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ ç êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà ÿê ðàç ³ ðîçãëÿäàþòü ñòàòóòíèéêàï³òàë ñàìå ç ïîçèö³¿ ãàðàíò³¿ çàõèñòó ³íòåðåñ³â êðåäèòîð³â (Â.À. Áºëîâ, ².Â. Ñïà-ñèáî-Ôàòººâà, Þ.Î. Òàðàñåíêî, Î.Ñ. ßíêîâà òà ³í.)12. Ãàðàíò³éíà ôóíêö³ÿ ñòàòóò-íîãî êàï³òàëó âèÿâëÿºòüñÿ â òîìó, ùî ÀÒ ïîâèííî ìàòè ðåàëüíå ìàéíî, ÿêå óòâî-ðþºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ éîãî ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³, ÿêå â ïîäàëüøîìó ñòàíîâèòüñîáîþ ÷èñò³ àêòèâè13. Öå ìàéíî òîâàðèñòâà, ÿêå â³äïîâ³äàº ñòàòóòíîìó êàï³òàëó,áóäå âèêîðèñòàíî ë³êâ³äàòîðîì ïåðåâàæíî äëÿ çàäîâîëåííÿ ïðåòåíç³é êðåäèòîð³â,³ ò³ëüêè ï³ñëÿ ïîâíî¿ ñïëàòè áîðã³â ÀÒ çàëèøêîâèé êàï³òàë áóäå ðîçïîä³ëåíèé ì³æó÷àñíèêàìè (àêö³îíåðàìè). Òàêèì ÷èíîì, ñòàòóòíèé êàï³òàë ñòàº ñâîºð³äíèì «áó-ôåðîì êðåäèòîð³â», òîáòî ñëóæèòü ãàðàíò³ºþ, ùî çîáîâ�ÿçàííÿ ïåðåä íèìè áóäóòüâèêîíàí³14. Îäíàê äåÿê³ ïðàâîçíàâö³ (Î.Ì. Â³ííèê, Â.Ì. Êðàâ÷óê, ².Ñ. Øèòê³íà) âáà÷àþòüïðèçíà÷åííÿ ãàðàíò³éíî¿ ôóíêö³¿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó íå ëèøå â òîìó, ùîá çàáåç-ïå÷èòè ôàêòè÷íå ñòâîðåííÿ îñòàííüîãî, à é ùîá çáåðåãòè ìàéíî íà ð³âí³ íå íèæ-÷å ïåðåäáà÷åíîãî ñòàòóòîì ðîçì³ðó15. Ïðîòèëåæíî¿ ïîçèö³¿ äîòðèìóþòüñÿÌ.Ã. ²îíöåâ, Ò.Â. Êàøàí³íà òà Þ.Î. Òàðàñåíêî, ÿê³ ðîçãëÿäàþòü âèìîãó ùîäîï³äòðèìàííÿ âàðòîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â ó ðîçì³ð³ íå ìåíøå ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ÿêîêðåìó éîãî ôóíêö³þ � êîíòðîëüíó (³íäèêàòîðíó)16. Ïðè öüîìó âîíè ñòâåðäæó-þòü, ùî âîíà º ëîã³÷íèì ïðîäîâæåííÿì ãàðàíò³éíî¿ ôóíêö³¿. ßê âêàçóº Þ.Î. Òà-ðàñåíêî, ÿêùî ãàðàíò³éíà ðîëü ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ïîëÿãàº â òîìó, ùî ÀÒ ïîâèí-íî ìàòè â íàÿâíîñò³ ðåàëüíå ìàéíî ó ðîçì³ð³ íå íèæ÷å âåëè÷èíè ñòàòóòíîãîêàï³òàëó, òî êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó îçíà÷àº, ùî òîâàðèñòâî ïî-âèííî ï³äòðèìóâàòè íàÿâí³ñòü ïåâíîãî ì³í³ìóìó ìàéíà íà íåîáõ³äíîìó ð³âí³ äëÿçàáåçïå÷åííÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ îðãàí³çàö³¿17. Ó ïåðøó ÷åðãó òóò³äåòüñÿ ïðî âèìîãó, ïåðåäáà÷åíó çàêîíîäàâñòâîì, ùîäî çàêð³ïëåííÿ ñï³ââ³äíî-øåííÿ ì³æ ñòàòóòíèì êàï³òàëîì ³ ÷èñòèìè àêòèâàìè. Â óêðà¿íñüêîìó çàêîíî-äàâñòâ³ ì³ñòÿòüñÿ é ³íø³ íîðìè, ñïðÿìîâàí³ íà ï³äòðèìàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó:íåïðàâîì³ðí³ñòü çìåíøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òîâàðèñòâà, ÿêùî â ðåçóëüòàò³öüîãî éîãî ðîçì³ð ñòàíå ìåíøå ì³í³ìàëüíîãî, ïåðåäáà÷åíîãî çàêîíîäàâñòâîì. Óòàêîìó âèïàäêó âîíî ï³äëÿãàº ë³êâ³äàö³¿; îáîâ�ÿçîê òîâàðèñòâà ïîâ³äîìèòè êðåäè-òîð³â ïðî çìåíøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, ÿê³ ìàþòü ïðàâî âèìàãàòè äîñòðîêîâî-ãî ïðèïèíåííÿ (âèêîíàííÿ) ñâî¿õ çîáîâ�ÿçàíü ³ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â; îáìåæåí-íÿ, ùî âñòàíîâëþþòüñÿ íà âèïëàòó äèâ³äåíä³â. Îäíàê çàêîíîäàâåöü íå âðàõîâóºíåïðÿìå ïåðåâåäåííÿ êîøò³â. Òàê, ôàêòè÷íî íåêîíòðîëüîâàíèì çàëèøàºòüñÿ ïðî-öåñ ïåðåâåäåííÿ òîâàðèñòâîì àêòèâ³â ÷è ïðèéíÿòòÿ íà ñåáå çîáîâ�ÿçàíü, ùî çâî-äèòü íàí³âåöü óñ³ ³íø³ íàìàãàííÿ çàêîíîäàâöÿ ï³äòðèìóâàòè ñòàòóòíèé êàï³òàë íàíàëåæíîìó ð³âí³.Ó ë³òåðàòóð³ òàêîæ âèä³ëÿºòüñÿ îáë³êîâà ôóíêö³ÿ, ÿêà çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ çðó÷-íîñò³ âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó àêòèâ³â, ïàñèâ³â, ùîá â³äîêðåìèòè ïðèáóò-
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êè â³ä çáèòê³â òîâàðèñòâà. Îñê³ëüêè ñòàòóòíèé êàï³òàë â³äîáðàæàºòüñÿ ó áóõãàë-òåðñüê³é çâ³òíîñò³ ÿê ñòàòòÿ ïàñèâ³â, òî, ïî ñóò³, îáìåæóºòüñÿ âèïëàòà àêö³îíåðàìäèâ³äåíä³â ³ç íüîãî18. Ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ îáìåæåííÿ é ùîäî ³íøèõ âèïëàòàêö³îíåðàì. ßê áà÷èìî, êîíòðîëüíà ³ îáë³êîâà ôóíêö³¿ º òîòîæíèìè. Ùî æ ñòî-ñóºòüñÿ òåðì³íîëîã³÷íî¿ íàçâè, òî á³ëüø ïðèéíÿòíîþ º îñòàííÿ, îñê³ëüêè âîíàá³ëüø ïîâíî â³äîáðàæàº ñóòü ö³º¿ ôóíêö³¿.Äåÿê³ â÷åí³ (À.Ï. ªôèìåíêî, Þ. ªðøîâ, Î.Ð. Ê³áåíêî, Ñ.À. Òðîöåíêî, Ö.Â. Öå-ðåíîâ) íå íàäàþòü ôóíêö³¿ ãàðàíò³¿ ³íòåðåñ³â êðåäèòîð³â âåëèêîãî çíà÷åííÿ ³ ââà-æàþòü âèìîãó ñòîñîâíî îáîâ�ÿçêîâîãî ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëóñóòî ôîðìàëüíèì ïèòàííÿì, ïîñèëàþ÷èñü íà òå, ùî öåé êàï³òàë íå â³äïîâ³äàºä³éñíîìó ðîçì³ðó ìàéíîâî¿ áàçè ÀÒ, ÿêîþ ðåàëüíî ³ çàáåçïå÷óºòüñÿ îáñÿã éîãîìàéíîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïåðåä êðåäèòîðàìè19.Âèíèêàº çàïèòàííÿ: à ÷è òðåáà âçàãàë³ ïîêëàäàòè íà ñòàòóòíèé êàï³òàëôóíêö³þ ãàðàíò³¿ ³íòåðåñ³â êðåäèòîð³â? Àäæå ÿêå á íå áóëî ñï³ââ³äíîøåííÿ ñòà-òóòíîãî é ä³éñíîãî êàï³òàëó, ºäèíèì ôîíäîì äëÿ çàäîâîëåííÿ ³íòåðåñ³â êðåäè-òîð³â çàëèøàºòüñÿ ìàéíî òîâàðèñòâà. Ïîñòàº ùå îäíå: ÿêùî íå ãàðàíò³þ ³íòåðåñ³âêðåäèòîð³â, ÿêó æ òîä³ ôóíêö³þ âèêîíóâàòèìå ñòàòóòíèé êàï³òàë ÀÒ?Äîðå÷íî íàâåñòè òî÷êó çîðó íàóêîâö³â (Î.Ð. Ê³áåíêî é À.Â. Ïåíäàê Ñàðáàõ),ÿê³ âêàçóþòü, ùî êàï³òàë òîâàðèñòâà � öå çàïîðóêà çàõèñòó ³íòåðåñ³â ñàìèõ ó÷àñ-íèê³â, àáî àêö³îíåð³â, çîêðåìà, ùîäî ðîçìåæóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó÷àñíèêà(àêö³îíåðà) é òîâàðèñòâà. Îñê³ëüêè â³äïîâ³äàëüí³ñòü âëàñíèê³â îáìåæóºòüñÿ äîðîçì³ðó âêëàäåíî¿ âëàñíîñò³, òî ïðè íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ òîâàðèñòâà â³äìåæó-âàííÿ êàï³òàëó ñòàº çàïîðóêîþ çìåíøåííÿ ðèçèê³â âêëàäåííÿ âëàñíîñò³ âàêö³îíåðíèé êàï³òàë20. Ïðî âàæëèâ³ñòü ö³º¿ ôóíêö³¿ âêàçóâàëà é ãðóïà åêñïåðò³ââèñîêîãî ð³âíÿ21. ¯¿ ñóòü ïîëÿãàº â òîìó, ùî çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíèé ðåæèì ïî-âèíåí ãàðàíòóâàòè, ùî êàï³òàë, ³íâåñòîâàíèé ó òîâàðèñòâî, ³ñòîòíî íå çìåíøèâñÿ,íå áóâ âèâåäåíèé ç íüîãî. Óñ³ì ó÷àñíèêàì ÀÒ ìàº áóòè çàáåçïå÷åíî ïðàâî íà îò-ðèìàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, àäåêâàòíèõ ä³éñí³é âàðòîñò³ âíåñåíèõ âêëàä³â, à òà-êîæ ïðàâî íà çàõèñò ñâî¿õ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â³ä ðîçìèâàííÿ22. Îòæå, ñë³ä âèä³ëÿòè íå ïðîñòî ãàðàíò³éíó ôóíêö³þ, à îêðåìî ôóíêö³þ ãàðàí-òóâàííÿ ³íòåðåñ³â êðåäèòîð³â ³ ôóíêö³þ ãàðàíòóâàííÿ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â. Îñòàí-íþ æ íåäîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ñêëàäîâîþ á³ëüø çàãàëüíî¿ ãàðàíò³éíî¿ ôóíêö³¿âíàñë³äîê ¿¿ îñîáëèâî¿ çíà÷èìîñò³. 3. Ñòàòóòíèé êàï³òàë òàêîæ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê ³íñòðóìåíò äëÿ âèçíà÷åííÿ÷àñòêè êîæíîãî ó÷àñíèêà. Óâåñü ñòàòóòíèé êàï³òàë ðîçïîä³ëÿºòüñÿ íà àêö³¿ (÷àñò-êè), êîæíà ç ÿêèõ ìàº îäíàêîâó íîì³íàëüíó âàðò³ñòü. Íåîáõ³äíî ðîçð³çíÿòèòåðì³íè «ó÷àñòü», «ïðàâî ó÷àñò³» é àêö³ÿ ÿê «÷àñòêà ó÷àñò³» â ÀÒ. Ï³ä ó÷àñòþ â ÀÒðîçóì³ºòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåð³â, ñïðÿìîâàíà íà ðåàë³çàö³þ ïåðåäáà÷åíèõ çàêî-íîì òà ñòàòóòîì ïðàâ òà îáîâ�ÿçê³â, çàñíîâàíèõ íà ÷ëåíñòâ³ â íüîìó. Ïðàâîó÷àñò³ � öå ïåðåäáà÷åíà çàêîíîì òà ñòàòóòîì ìîæëèâ³ñòü áóòè àêö³îíåðîì ³çä³éñíþâàòè íà ö³é ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äí³ ïðàâà é âèêîíóâàòè îáîâ�ÿçêè. Àêö³ÿ ÿê÷àñòêà ó÷àñò³ â ÀÒ � öå â³äïîâ³äíèé ¿¿ âèäó îáñÿã ïðàâ òà îáîâ�ÿçê³â àêö³îíåð³â23.Î.À. Âîëîâèê ïðîïîíóº âèçíà÷àòè ÷àñòêó ó÷àñíèêà â ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ÿêîáñÿã êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â ³äåàëüíîìó âèðàç³ â³äïîâ³äíî íîì³íàëó âàðòîñò³ éîãîâíåñêó, êîëè çà àáñîëþòíó âåëè÷èíó êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, ïðîïîðö³éíó íîì³íàëü-íîìó ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, áåðåòüñÿ îäèíèöÿ àáî 100%24. Îäíàê çà óìîâèñêàñóâàííÿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³, íåîáõ³äí³ñòü ÿêî¿ ìè îáñòîþºìî25, ÷àñòêà ó÷àñò³êîæíîãî àêö³îíåðà âèçíà÷àòèìåòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ ê³ëüêîñò³ íàëåæíèõ éîìóàêö³é äî çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, åì³òîâàíèõ òîâàðèñòâîì. 
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Ðîçì³ð ÷àñòêè ó÷àñíèêà â ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ â³äîáðàæàº: (1) ñòóï³íü âïëèâóàêö³îíåðà íà óïðàâë³ííÿ òîâàðèñòâîì (ê³ëüê³ñòü ãîëîñ³â, ùî ìàº ó÷àñíèê ïðè ãî-ëîñóâàíí³, çàëåæèòü â³ä ðîçì³ðó éîãî ÷àñòêè â ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ òîâàðèñòâà);(2) ðîçì³ð îäåðæóâàíèõ íèì äèâ³äåíä³â; (3) ÷àñòêó â ìàéí³ òîâàðèñòâà, ùîâèä³ëÿºòüñÿ ïðè ïîä³ë³ ìàéíà ì³æ ó÷àñíèêàìè ïðè ë³êâ³äàö³¿ ÀÒ26. Àëå íàâðÿä ÷èº ñåíñ âèçíà÷àòè öþ ôóíêö³þ ÿê ñàìîñò³éíó; àäæå âîíà ìàº ïîõ³äíèé õàðàêòåð â³äôóíêö³¿ ãàðàíòóâàííÿ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â. Ñïèðàþ÷èñü íà âèùåâèêëàäåíå, ïðîïîíóºìî êëàñèô³êóâàòè ôóíêö³¿ ñòàòóòíî-ãî êàï³òàëó ÀÒ íà îñíîâí³ (áàçîâ³) é ïîõ³äí³, äå îñíîâíèìè º ³íâåñòèö³éíàôóíêö³ÿ, ôóíêö³ÿ ãàðàíò³¿ ³íòåðåñ³â êðåäèòîð³â, ôóíêö³ÿ ãàðàíò³¿ ³íòåðåñ³âàêö³îíåð³â, à ïîõ³äíèìè � ôóíêö³ÿ âèçíà÷åííÿ ÷àñòîê òà îáë³êîâà ôóíêö³ÿ, ÿê³ ïî-õîäÿòü â³ä îñòàííüî¿.Çàçíà÷èìî, ùî ó ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè ïð³îðèòåò íàäàºòüñÿçàêð³ïëåííþ ôóíêö³¿ ãàðàíò³¿ ³íòåðåñ³â êðåäèòîð³â, ùî íà ñüîãîäí³ íå º âèïðàâäà-íèì òà ï³ääàºòüñÿ ³ñòîòí³é êðèòèö³27. Ùî æ ñòîñóºòüñÿ òàêèõ ôóíêö³é ñòàòóòíîãîêàï³òàëó, ÿê ³íâåñòèö³éíà òà ãàðàíòóâàííÿ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â, òî âîíè íå íàáóëèíàëåæíîãî ïðàâîâîãî çàêð³ïëåííÿ. À öå, ó ñâîþ ÷åðãó, íåãàòèâíèì ÷èíîì ïîçíà-÷àºòüñÿ íà ñòóïåí³ çàáåçïå÷åíîñò³ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â òà ñàìîãî àêö³îíåðíîãî òî-âàðèñòâà. Ââàæàºìî, óêðà¿íñüêèé çàêîíîäàâåöü ìàº ïåðåãëÿíóòè ôóíêö³îíàëüíóñïðÿìîâàí³ñòü ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òà ïîáóäóâàòè ³íøó á³ëüø åôåêòèâíó ìîäåëüéîãî ðåãóëþâàííÿ.
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²ÍØ² ²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍ² ÑÒÐÓÊÒÓÐÈ
Èññëåäóåòñÿ ñèñòåìíûé ïîäõîä â õîçÿéñòâåííîì ïðàâå ê òåõíîëîãè÷åñêèì ïàðêàìè äðóãèì èííîâàöèîííûì ñòðóêòóðàì ñ âûÿñíåíèåì ñóòè ñèñòåìû è èõ õàðàêòåðèñòèê. Êëþ÷åâûå ñëîâà: òåõíîëîãè÷åñêèå ïàðêè, èííîâàöèîííûå ñòðóêòóðû, õîçÿéñòâåí-íàÿ ñèñòåìà.
The article examines the systemic approach in the economic law to technological parksand others innovation structures. It proposes the definition of their nature and features. Key words: technological park, innovation structures, economic system.
Ó òåîð³¿ ãîñïîäàðñüêîãî ïðàâà ïîíÿòòÿ óïðàâë³ííÿ ãîñïîäàðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþñôîðìóâàëîñÿ íà âèñíîâêàõ çàãàëüíî¿ òåîð³¿ óïðàâë³ííÿ ³ ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê óï-ðàâë³ííÿ îäíèì ³ç âèä³â ñîö³àëüíèõ ñèñòåì � óïðàâë³ííÿ ãîñïîäàðñüêèìè ñèñòå-ìàìè, ùî çä³éñíþºòüñÿ öåíòðàìè òàêèõ ñèñòåì1. Ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî â ö³ëîìó ñè-ñòåìíèé ï³äõ³ä äî ãîñïîäàðñüêîãî ïðàâà Óêðà¿íè çàêëàäåíî Ã.Ë. Çíàìåíñüêèì2, àùå ðàí³øå â çàãàëüíîìó âèãëÿä³ Â.Ê. Ìàìóòîâèì3 ùîäî ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ïðî-äóêö³¿. ²ñíóº ïåâíà ñèñòåìàòèçàö³ÿ çíàíü â ãîñïîäàðñüêîìó ïðàâ³ (çàêîíîäàâñòâ³),îá�ºäíàííÿ öèõ çíàíü â ºäèíó ñèñòåìó, ÿêà ï³äïîðÿäêîâóºòüñÿ ºäèí³é íàóêîâ³éìåò³ òà ïðèíöèïàì.Ï³ä ãîñïîäàðñüêîþ ñèñòåìîþ ç óðàõóâàííÿì ñó÷àñíî¿ òåðì³íîëîã³¿, çîêðåìàòåðì³íîëîã³¿ ÃÊ Óêðà¿íè, ðîçóì³ºòüñÿ ñóêóïí³ñòü ï³äïðèºìñòâ, îá�ºäíàíü, ³íøèõñóá�ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà ñóá�ºêò³â, ùî çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ ö³ºþ ñèñòåìîþ
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