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ФОН­ДО­ВИЙ КОН­ТРОЛЬ ЯК ВИД ФІНАН­СО­ВО­ГО КОН­ТРО­ЛЮ

Досліджено контроль як форму державного регулювання фондового ринку. Розгля­
нуто особливості фондового контролю як виду фінансового контролю. 
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Исследован контроль как форма государственного регулирования фондового рынка. 
Раскрыты особенности фондового контроля как вида финансового контроля. 
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Control as a form of state regulation of the stock market is considered. The features of the 
stock control as a form of financial control are studied. 
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Роз­ви­ток еко­номіки Ук­раїни ви­ма­гає за­без­пе­чен­ня мож­ли­во­с­тей мобілізації, 
роз­поділу й пе­ре­роз­поділу фінан­со­вих ре­сурсів. Про­цес роз­поділу і пе­ре­роз
поділу капіталів здійснюється на рин­ку фінан­со­вих ре­сурсів. Скла­до­вою лан­кою 
фінан­со­вої си­с­те­ми дер­жа­ви є ри­нок цінних па­перів, як один з еле­ментів рин­ку 
фінан­со­вих ре­сурсів, який відіграє важ­ли­ву роль у фінан­су­ванні еко­номіки, в 
ре­алізації дер­жав­них цінних па­перів, як най­важ­ливіше дже­ре­ло до­дат­ко­во­го й 
аль­тер­на­тив­но­го фінан­су­ван­ня різних га­лу­зей еко­номіки по­ряд з бю­д­же­том, кре
ди­том та вла­сни­ми ко­ш­та­ми підприємств.

Фон­до­вий ри­нок є важ­ли­вою скла­до­вою ча­с­ти­ною соціаль­но-орієнто­ва­ної 
рин­ко­вої еко­номіки, що сприяє оз­до­ров­лен­ню і укріплен­ню фінан­со­вої си­с­те­ми 
країни, ство­рен­ню не­обхідних ре­зервів капіта­лу, за­лу­чен­ню вітчиз­ня­но­го та іно
зем­но­го капіта­лу, вільно­му та ефек­тив­но­му пе­реміщен­ню фінан­со­вих коштів з 
ма­ло­рен­та­бель­них га­лу­зей та регіонів у ви­со­ко­рен­та­бельні, а та­кож з сег­ментів 
рин­ку, де є над­ли­шок капіта­лу, в сег­мен­ти, де відчу­вається йо­го не­ста­ча.

На­явність роз­ви­не­ної си­с­те­ми пра­вил обігу цінних па­перів свідчить про ре­гу
ль­о­ва­ность рин­ку. Відсутність си­с­те­ми ре­гу­лю­ван­ня рин­ку цінних па­перів і єди
них пра­вил для всіх йо­го учас­ників при­зво­ди­ло б до чис­лен­них зло­вжи­вань. 
В кінце­во­му підсум­ку не уре­гу­ль­о­ваність рин­ку цінних па­перів спри­чи­ни­ла ма­к
ро­еко­номічні наслідки – кри­зи еко­номічної си­с­те­ми капіталізму в 1929–33 ро­ках 
(«Ве­ли­ка де­пресія»)1. Са­ме після ви­му­ше­ної усвідо­мле­ності важ­ли­вості си­с­тем
но­го ре­гу­лю­ван­ня рин­ку цінних па­перів і вста­нов­лен­ня за­галь­них пра­вил для всіх 
йо­го учас­ників в США бу­ли прий­няті перші нор­ма­тивні ак­ти, що ре­гу­лю­ва­ли 
ри­нок цінних па­перів як ком­плекс­не яви­ще2. У 1934 році бу­ла ство­ре­на Комісія з 
цінних па­перів та бірж США, яка здійснює пря­ме ре­гу­лю­ван­ня аме­ри­кансь­ко­го 
рин­ку цінних па­перів та на­гляд за до­дер­жан­ням за­ко­но­дав­ст­ва про цінні па­пе­ри3.

Ефек­тив­не дер­жав­не ре­гу­лю­ван­ня і кон­троль да­ної сфе­ри доз­во­лять своєчас
но за­побіга­ти, ви­яв­ля­ти та при­пи­ня­ти не­за­кон­ну діяльність учас­ників фон­до­во­го 
рин­ку. Адек­ват­не нор­ма­тив­но-пра­во­ве за­без­пе­чен­ня кон­тро­лю за діяльністю 
учас­ників вітчиз­ня­но­го рин­ку цінних па­перів є не­обхідною та важ­ли­вою умо­вою 
гар­монійно­го роз­вит­ку Ук­раїни в умо­вах фінан­со­во­го, соціаль­но­го, еко­номічно­го 
та адміністра­тив­но­го ре­фор­му­ван­ня. Кон­троль не­обхідно роз­гля­да­ти як си­с­те­ма
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тич­ну, кон­ст­рук­тив­ну та по­зи­тив­ну діяльність, яка має місце як у сфері ре­гу­ля­тив
них, так і в сфері пра­во­охо­рон­них відно­син, що зу­мов­ле­но тісним взаємозв’яз­ком 
кон­тро­лю з про­це­сом прий­нят­тя уп­равлінських рішень.

Пра­во­вою ос­но­вою фор­му­ван­ня си­с­те­ми дер­жав­но­го кон­тро­лю на рин­ку 
цінних па­перів є За­кон Ук­раїни «Про дер­жав­не ре­гу­лю­ван­ня рин­ку цінних 
па­перів» від 30 жовт­ня 1996 р. У відповідності до статті 2 ви­щез­га­да­но­го за­ко­ну 
дер­жав­не ре­гу­лю­ван­ня рин­ку цінних па­перів здійснюється з ме­тою: ре­алізації 
єди­ної дер­жав­ної політи­ки у сфері ви­пу­с­ку та обігу цінних па­перів та їх похідних; 
ство­рен­ня умов для ефек­тив­ної мобілізації та розміщен­ня учас­ни­ка­ми рин­ку 
цінних па­перів фінан­со­вих ре­сурсів з ура­ху­ван­ням інте­ресів суспільства; одер
жан­ня учас­ни­ка­ми рин­ку цінних па­перів інфор­мації про умо­ви ви­пу­с­ку та обігу 
цінних па­перів, ре­зуль­та­ти фінан­со­во-гос­по­дарсь­кої діяль­ності емітентів, об­ся­ги 
і ха­рак­тер угод з цінни­ми па­пе­ра­ми та іншої інфор­мації, що впли­ває на фор­му­ван
ня цін на рин­ку цінних па­перів; за­без­пе­чен­ня рівних мож­ли­во­с­тей для до­сту­пу 
емітентів, інве­с­торів і по­се­ред­ників на ри­нок цінних па­перів; га­ран­ту­ван­ня прав 
влас­ності на цінні па­пе­ри; за­хи­с­ту прав учас­ників фон­до­во­го рин­ку; інте­г­рації в 
євро­пейсь­кий та світо­вий фон­дові рин­ки; до­три­ман­ня учас­ни­ка­ми рин­ку цінних 
па­перів ви­мог актів за­ко­но­дав­ст­ва; за­побіган­ня мо­но­полізації та ство­рен­ня умов 
роз­вит­ку до­б­ро­совісної кон­ку­ренції на рин­ку цінних па­перів; кон­тро­лю за про
зорістю та відкритістю рин­ку цінних па­перів.

У відповідності до ст. 3 За­ко­ну Ук­раїни «Про дер­жав­не ре­гу­лю­ван­ня рин­ку 
цінних па­перів Ук­раїни» кон­троль є однією з форм дер­жав­но­го ре­гу­лю­ван­ня рин­ку 
цінних па­перів. Дійсно, із вра­ху­ван­ням важ­ли­вості кон­тро­лю за діяльністю учас
ників фон­до­во­го рин­ку, з впев­неністю мож­на кон­ста­ту­ва­ти, що та­кий кон­троль є 
од­ним з го­ло­вних еле­ментів дер­жав­но­го ре­гу­лю­ван­ня рин­ку цінних па­перів. Він 
здійснюється з ме­тою ви­яв­лен­ня та по­пе­ре­д­жен­ня по­ру­шень за­ко­но­дав­ст­ва про 
цінні па­пе­ри, сприяє спра­вед­ли­вості та упо­ряд­ко­ва­ності фон­до­во­го рин­ку і є ос­но
вою пра­во­за­с­то­су­ван­ня. Ство­рен­ня умов для спри­ят­ли­во­го пра­во­во­го кліма­ту 
функціону­ван­ня фон­до­во­го рин­ку в Ук­раїні, в свою чер­гу, сприяє за­лу­чен­ню 
коштів вітчиз­ня­них та іно­зем­них інве­с­торів в еко­номіку Ук­раїни шля­хом за­хи­с­ту 
їх прав та за­кон­них інте­ресів, за­побіган­ня пра­во­по­ру­шень на рин­ку цінних 
па­перів, а у разі ви­яв­лен­ня пра­во­по­ру­шень – опе­ра­тив­но­го і всебічно­го їх 
розсліду­ван­ня та роз­роб­ки норм за­ко­но­дав­ст­ва, які зроб­лять не­мож­ли­вим їх 
ви­ник­нен­ня.

В юри­дичній літе­ра­турі під пред­ме­том дер­жав­но­го кон­тро­лю на рин­ку цінних 
па­перів ро­зуміють відо­мості що­до: 1) фінан­со­во­го ста­ну та фінан­со­вих ре­зуль
татів діяль­ності учас­ників рин­ку цінних па­перів; 2) пра­вомірності фінан­со­вих 
опе­рацій на рин­ку цінних па­перів, тоб­то ви­ко­нан­ня під час їх здійснен­ня вста­нов
ле­них за­ко­но­дав­ст­вом ви­мог, до­три­ман­ня об­ме­жень та за­бо­рон, пе­ред­ба­че­них 
пра­во­ви­ми нор­ма­ми, відсутність діянь, що по­ру­шу­ють пра­ва інших учас­ників 
рин­ку цінних па­перів; 3) ви­ко­нан­ня учас­ни­ка­ми рин­ку цінних па­перів по­кла­де
них на них за­ко­но­дав­ст­вом обов’язків (що­до роз­крит­тя інфор­мації, по­дан­ня 
адміністра­тив­них да­них, одер­жан­ня ліцензій, про­хо­д­жен­ня дер­жав­ної реєстрації 
ви­пусків цінних па­перів та інших дій, участі у са­мо­ре­гулівних ор­ганізаціях і т.д.; 
4) відповідності ка­д­ро­во­го, ма­теріаль­но-технічно­го, про­грам­но­го, інфор­маційно-
ко­мунікаційно­го за­без­пе­чен­ня учас­ників рин­ку цінних па­перів ви­мо­гам 
ліцензійних умов та іншо­го спеціаль­но­го за­ко­но­дав­ст­ва4.

Кон­троль на рин­ку цінних па­перів здійснюється з ме­тою впо­ряд­ку­ван­ня 
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фінан­со­вої діяль­ності суб’єктів рин­ку цінних па­перів, по­пе­ре­д­жен­ня, ви­яв­лен­ня і 
при­пи­нен­ня пра­во­по­ру­шень, а в разі не­обхідності – при­тяг­нен­ня пра­во­по­руш
ників до відповідаль­ності. Та­ким чи­ном, мож­на кон­ста­ту­ва­ти, що кон­троль на 
рин­ку цінних па­перів спря­мо­ва­ний на за­без­пе­чен­ня за­кон­ності діяль­ності на рин
ку цінних па­перів, фор­му­ван­ня ефек­тив­но­го рин­ку цінних па­перів, за­хист прав 
емітентів та інве­с­торів, за­хист кон­ку­ренції на рин­ку цінних па­перів то­що.

Дер­жав­на комісія з цінних па­перів та фон­до­во­го рин­ку Ук­раїни (на­далі – 
«ДКЦПФР») є цен­т­раль­ним ор­га­ном ви­ко­нав­чої вла­ди у сфері ре­гу­лю­ван­ня рин
ку цінних па­перів. На сьо­годні ДКЦПФР відіграє провідну роль на фон­до­во­му 
рин­ку, спри­я­ю­чи своїми нор­ма­тив­ни­ми ак­та­ми вста­нов­лен­ню цивілізо­ва­них 
«пра­вил гри» на ньо­му. При цьо­му ос­новні ак­цен­ти в діяль­ності ДКЦПФР за­раз 
роб­лять­ся вже не стільки на ство­ренні еле­ментів інфра­с­т­рук­ту­ри фон­до­во­го рин
ку та тех­но­логії їх функціону­ван­ня, скільки на кон­троль та на­гляд за учас­ни­ка­ми 
рин­ку, а та­кож на вирішен­ня про­блем, пов’яза­них з діяльністю акціонер­них то­ва
риств5. 

Зна­чу­щу роль відіграє фінан­со­вий кон­троль, ад­же він є ос­нов­ною умо­вою 
по­вноцінної ре­алізації фінан­со­вої політи­ки дер­жа­ви, яка в свою чер­гу за­без­пе­чує 
нор­маль­не функціону­ван­ня країни в ціло­му. Фінан­со­вий кон­троль є невід’ємною 
скла­до­вою фінан­со­вої діяль­ності, за­вдя­ки якій ство­рюється ма­теріаль­на ос­но­ва, 
не­обхідна для функціону­ван­ня дер­жа­ви. Не­обхідно за­зна­чи­ти, що будь-які зло
вжи­ван­ня у сфері фінан­со­вої діяль­ності на­но­сять ма­теріаль­ну шко­ду, то­му пи­тан
ня по­пе­ре­д­жен­ня, ви­яв­лен­ня цих по­ру­шень, вжит­тя за­побіжних за­ходів зай­має 
важ­ли­ве місце у фінан­совій діяль­ності дер­жа­ви.

Сло­во «кон­троль» по­хо­дить від фран­цузь­ко­го «controle», що оз­на­чає 
«пе­ревірка», від ста­ро­фран­цузь­ко­го contre-role – «спи­сок, що має дублікат для 
пе­ревірки»6. В. Г. Афа­насьєв за­зна­чає, що кон­троль – це пра­ця з на­гля­ду і 
пе­ревірки відповідності про­це­су функціону­ван­ня об’єкта прий­ня­тим рішен­ням – 
за­ко­нам, пла­нам, нор­мам, стан­дар­там, пра­ви­лам, на­ка­зам і т. д.; ви­яв­лен­ня ре­зуль
татів впли­ву суб’єкта на об’єкт, до­пу­ще­них відхи­лень від ви­мог уп­равлінських 
рішень, від прий­ня­тих прин­ципів ор­ганізації і ре­гу­лю­ван­ня. Ви­яв­ля­ю­чи відхи­лен
ня і їх при­чи­ни, працівни­ки кон­тро­лю виз­на­ча­ють шля­хи ко­ри­гу­ван­ня ор­ганізації 
об’єкта уп­равління, спо­собів впли­ву на об’єкт з ме­тою по­до­лан­ня відхи­лень, усу
нен­ня пе­ре­шкод на шля­ху оп­ти­маль­но­го функціону­ван­ня си­с­те­ми7.

Фінан­со­вий кон­троль завжди су­про­во­д­жує людсь­ку діяльність, є важ­ли­вою 
функцією дер­жав­но­го уп­равління, бо слу­гує цілям пе­ревірки пра­виль­ності дій. 
Уп­равління не­мож­ли­ве без от­ри­ман­ня інфор­мації про ви­ко­нан­ня пра­во­вих при
писів, і та­ку інфор­мацію на­дає кон­троль. Йо­го ос­нов­ною ме­тою у да­но­му ви­пад­ку 
бу­де з’ясу­ван­ня, чи всі мож­ливі за­со­би бу­ли ви­ко­ри­с­тані для ви­ко­нан­ня 
уп­равлінсько­го рішен­ня, чи всі умо­ви ство­рені для йо­го ре­алізації, чи є по­мил­ки 
і не­доліки, та які шля­хи їх усу­нен­ня. Кон­троль як еле­мент уп­равління відіграє 
суттєву роль у за­без­пе­ченні функціону­ван­ня дер­жа­ви. З од­но­го бо­ку, він ви­с­ту­пає 
своєрідною функцією уп­равління і при­сутній на кож­но­му етапі уп­равлінсько­го 
про­це­су, з іншо­го – є за­ключ­ною стадією уп­равлінсько­го про­це­су, бо йо­го мож­на 
роз­гля­да­ти як од­ну із форм зво­рот­но­го зв’яз­ку. Сьо­годні роль кон­тро­лю як 
функції уп­равління є особ­ли­во знач­ною, бо ство­рю­ють­ся і ак­тив­но ви­ко­ри­с­то­ву
ють­ся рин­кові ме­ханізми уп­равління еко­номікою, а це, в свою чер­гу, по­тре­бує 
но­во­го підхо­ду до уп­равлінської діяль­ності8.
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В. М. Родіоно­ва за­зна­чає, що кон­троль – це на­сам­пе­ред най­важ­ливіша 
функція уп­равління фінан­са­ми, у зв’яз­ку з цим і еко­номічни­ми про­це­са­ми, що 
має спеціаль­ну цільо­ву спря­мо­ваність, пев­ний зміст, спе­цифічні фор­ми здійснен
ня, а з точ­ки зо­ру те­орії фінансів, фінан­со­вий кон­троль – це одні зі функцій си­с
те­ми уп­равління фінан­со­ви­ми відно­си­на­ми, ос­нов­ни­ми за­вдан­ня­ми якої є відсте
жен­ня пра­виль­ності функціону­ван­ня цих відно­син на рівні кон­крет­но­го ке­ро­ва
но­го об’єкта з ме­тою виз­на­чен­ня обґрун­то­ва­ності й ефек­тив­ності уп­равлінських 
рішень, сту­пе­ня їх ре­алізації, ви­яв­лен­ня відхи­лень, про які доцільно інфор­му­ва­ти 
ор­га­ни, здатні впли­ну­ти на поліпшен­ня си­ту­ації9. 

Ва­си­лик О.Д. трак­тує фінан­со­вий кон­троль як функцію уп­равління, яка пе­ред
ба­чає су­купність спо­с­те­ре­жень, пе­ревірок за діяльністю об’єкта уп­равління з 
ме­тою оцінки обґрун­то­ва­ності й ефек­тив­ності прий­нят­тя рішень і ре­зуль­татів їх 
ви­ко­нан­ня10.

О.П. Ор­люк ха­рак­те­ри­зує фінан­со­вий кон­троль як ціле­с­пря­мо­ва­ну діяльність 
ор­ганів дер­жав­ної вла­ди та місце­во­го са­мо­вря­ду­ван­ня, підприємств, ус­та­нов та 
ор­ганізацій не­за­леж­но від форм влас­ності, спря­мо­ва­ну на до­дер­жан­ня за­кон­ності, 
фінан­со­вої дис­ципліни, раціональ­ності у за­без­пе­ченні ре­алізації фінан­со­вої 
діяль­ності дер­жа­ви, роз­поділу та ви­ко­ри­с­тан­ня цен­т­ралізо­ва­них та де­цен­т­ралізо
ва­них фондів коштів з ме­тою ви­ко­нан­ня за­вдань і функцій дер­жа­ви, ефек­тив­но­го 
соціаль­но-еко­номічно­го роз­вит­ку всіх суб’єктів фінан­со­вих відно­син11.

Ме­тою фінан­со­во­го кон­тро­лю, преш за все є зміцнен­ня фінан­со­вої дис
ципліни, за­без­пе­чен­ня еко­номії ма­теріаль­них, тру­до­вих і гро­шо­вих ре­сурсів, а 
та­кож по­вно­го, своєчас­но­го та доцільно­го ви­ко­ри­с­тан­ня гро­шо­вих коштів у 
суспільстві для до­сяг­нен­ня ефек­тив­но­го ре­зуль­та­ту12.

Су­часні фінан­сові відно­си­ни по­тре­бу­ють ви­со­ко­про­фесійно­го уп­равління як 
дер­жав­них, так і місце­вих ор­ганів вла­ди, які ма­ють за­без­пе­чи­ти ефек­тив­не, 
ре­зуль­та­тив­не та про­зо­ре уп­равління дер­жав­ни­ми фінан­са­ми. 

З пе­ре­хо­дом до рин­ко­вих відно­син змінюється фінан­со­ва політи­ка дер­жа­ви. У 
свою чер­гу зміни, що відбу­ва­ють­ся із фінан­со­вим кон­тро­лем, пов’язані із вста
нов­лен­ням різно­манітних форм влас­ності, прин­ци­по­во но­во­го для країни фінан
со­во­го рин­ку.

Вва­жаємо, що по­ряд з по­дат­ко­вим, бю­д­жет­ним, ва­лют­ним, банківським, стра
хо­вим та мит­ним фінан­со­вим кон­тро­лем доцільно виділя­ти кон­троль на рин­ку 
цінних па­перів, або «фон­до­вий кон­троль». Під яким ро­зуміємо здійсню­ва­ну з 
ме­тою за­без­пе­чен­ня еко­номічної без­пе­ки дер­жа­ви і за­хи­с­ту прав та інте­ресів 
суб’єктів рин­ку цінних па­перів діяльність упов­но­ва­же­них дер­жа­вою кон­тро­лю­ю
чих ор­ганів за ви­ко­нан­ням суб’єкта­ми фінан­со­вих пра­вовідно­син вста­нов­ле­них 
на за­ко­но­дав­чо­му та підза­кон­но­му рівні пра­вил по­ведінки у сфері рин­ку цінних 
па­перів. 

З прак­тич­ної точ­ки зо­ру не­обхідність виділен­ня фон­до­во­го кон­тро­лю як особ
ли­во­го са­мостійно­го ви­ду фінан­со­во­го кон­тро­лю обу­мов­люється спе­цифічністю 
да­но­го сег­мен­та фінан­со­во­го рин­ку – рин­ку цінних па­перів, який в си­лу своєї 
ви­со­кої при­бут­ко­вості зберігає спе­ку­ля­тив­ну орієнтацію йо­го учас­ників. 

З те­о­ре­тич­ної точ­ки зо­ру да­на по­зиція обґрун­то­вується на­ступ­ни­ми чин­ни­ка
ми: по-пер­ше, на­явністю особ­ли­во­го об’єкта кон­тро­лю – це опе­рації з цінни­ми 
па­пе­ра­ми; по-дру­ге, на­явністю особ­ли­во­го підкон­т­роль­но­го суб’єкта – емітен­та, 
інве­с­то­ра та про­фесійно­го учас­ни­ка рин­ку цінних па­перів; по-третє, на­явністю 
особ­ли­во­го кон­тро­лю­ю­чо­го суб’єкта – ор­га­ну фон­до­во­го кон­тро­лю13.
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Ще однією підста­вою фор­му­ван­ня фон­до­во­го кон­тро­лю як са­мостійно­го ви­ду 
фінан­со­во­го кон­тро­лю є на­явність по­ряд із за­галь­ни­ми ціля­ми і прин­ци­па­ми 
фінан­со­во­го кон­тро­лю своїх спеціаль­них цілей і прин­ципів, а та­кож особ­ли­во­с­тей 
за­сто­су­ван­ня ме­тодів фінан­со­во­го кон­тро­лю в сфері цінних па­перів.

Се­ред прин­ципів дер­жав­но­го кон­тро­лю рин­ку цінних па­перів розрізня­ють 
ор­ганізаційні прин­ци­пи, на яких ба­зується ор­ганізаційна по­бу­до­ва дер­жав­но­го 
кон­тро­лю, та функціональні, які ха­рак­те­ри­зу­ють про­цес ре­алізації дер­жав­но­го 
кон­тро­лю. До ор­ганізаційних прин­ципів відно­сять­ся прин­цип універ­саль­ності, 
прин­цип не­обхідно­го рівня пра­во­вої рег­ла­мен­тації, прин­цип за­лу­чен­ня учас­ників 
рин­ку цінних па­перів та їх об’єднань до ре­алізації дер­жав­но­го кон­тро­лю і прин
цип де­ле­гу­ван­ня дер­жав­ни­ми ор­га­на­ми кон­троль­них по­вно­ва­жень са­мо­ре­гу­ль­о
ва­ним ор­ганізаціям. Функціональ­ни­ми прин­ци­па­ми дер­жав­но­го кон­тро­лю на 
рин­ку цінних па­перів є дієвість, гласність, об’єктивність, си­с­те­ма­тичність, ціле­с
пря­мо­ваність дер­жав­но­го кон­тро­лю, всебічність аналізу от­ри­ма­ної інфор­мації14.

Об’єктом фон­до­во­го кон­тро­лю є те, що підля­гає кон­тро­лю з бо­ку кон­тро­лю­ю
чо­го суб’єкта, а са­ме, діяльність, що здійснюється, в ос­нов­но­му, у ви­гляді на­ступ
них опе­рацій: 

1. Емісійних – пов’яза­них з ви­пу­с­ком цінних па­перів в обіг. При здійсненні 
цих опе­рацій пред­ме­том кон­тро­лю є, на­при­клад, на­явність пра­ва на здійснен­ня 
емісії, її об­ся­ги та інфор­маційне за­без­пе­чен­ня; 

2. Інве­с­тиційних – пов’яза­них з прид­бан­ням цінних па­перів з ме­тою от­ри­ман
ня до­хо­ду від во­лодіння цінни­ми па­пе­ра­ми або з ме­тою от­ри­ман­ня пра­ва 
уп­равління емітен­том. Пред­ме­том кон­тро­лю в да­но­му ви­пад­ку є об­ся­ги інве­с
тицій у цінні па­пе­ри; 

3. По­се­ред­ниць­ких – пов’яза­них з от­ри­ман­ням до­хо­ду від на­дан­ня про
фесійних по­слуг на рин­ку цінних па­перів емітен­там та інве­с­то­рам. По­се­ред
ницькі опе­рації кон­тро­лю­ють­ся, на­при­клад, на на­явність до­статніх фінан­со­вих 
коштів для на­дан­ня по­се­ред­ниць­ких по­слуг на рин­ку цінних па­перів15.

Ме­то­дом дер­жав­но­го фон­до­во­го кон­тро­лю є спо­со­би та прий­о­ми, що ви­ко­ри
с­то­ву­ють­ся суб’єкта­ми дер­жав­но­го кон­тро­лю для до­сяг­нен­ня по­став­ле­ної ме­ти. 
Ме­то­да­ми фон­до­во­го кон­тро­лю є прий­о­ми і спо­со­би йо­го здійснен­ня, а са­ме: 
пе­ревірки, ревізії, розсліду­ван­ня, ек­с­пер­ти­зи, аналізи, оцінки та інші.

Під фор­мою кон­тро­лю у на­уковій літе­ра­турі ро­зуміють зовнішній ви­яв кон
крет­них дій, які здійсню­ють­ся суб’єкта­ми дер­жав­но­го кон­тро­лю для ре­алізації 
по­став­ле­них пе­ред ни­ми за­вдань. Фон­до­во­му кон­тро­лю при­та­манні тра­диційні 
фор­ми фінан­со­во­го кон­тро­лю – по­пе­редній, по­точ­ний і на­ступ­ний, які пов’язані 
зі ча­сом про­ве­ден­ня кон­троль­них за­ходів що­до вчи­нен­ня фон­до­вих опе­рацій.

Отже, вва­жаємо, що ста­нов­лен­ня про­зо­ро­го, ви­со­коліквідно­го, ефек­тив­но­го 
рин­ку цінних па­перів є го­ло­вною ме­тою здійснен­ня дер­жав­но­го ре­гу­лю­ван­ня 
да­но­го рин­ку. Фон­до­вий кон­троль здійснюється упов­но­ва­же­ни­ми дер­жа­вою кон
тро­лю­ю­чи­ми ор­га­на­ми з ме­тою за­без­пе­чен­ня еко­но­міч­ної без­пе­ки дер­жа­ви і 
за­хи­с­ту прав та інте­ресів суб’єктів рин­ку цінних па­перів.
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