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O. B. FTE[J310K
®OHOOBUW KOHTPOJb AK BUA ®IHAHCOBOI'O KOHTPOIIO

Jlocniosceno konmpons sk Ghopmy 0epiHcagrHo2o pecynosanHs oHdos020 purky. Poszens-
HYMo 0coousocmi (hoHO06020 KOHMPOIIO K 8UOY PIHAHCOBO20 KOHMPOIO.

Kntouosi cnosa: punok yinnux nanepis, 0epiicashe pesyio8anHs, (iHAHCOBUI KOHMPOb,
honoosull KOHMpPoNb.

Hcceneoosan konmpons Kak popma 20cy0apcmeenHHo2o pe2yiuposanusi (POHO08020 PbIHKA.
Packpeimer ocobennocmu ponoo6o2o Konmpons Kak 6u0a QUHAHCO8020 KOHMPOA.

Knrouesvie cnosa: puinox yennvix Oymaz, 20CyoapcmeenHoe pe2yiuposaHie, GuHanHco-
8blll KOHMPOTL, POHO0EbI KOHMPOTD.

Control as a form of state regulation of the stock market is considered. The features of the
stock control as a form of financial control are studied.
Key words: stock market, government regulation, financial control, stock control.

Po3BuTOK ekoHOMIKH YKpaiHM BUMarae 3a0e3reueHHs] MOKIMBOCTEH MOOimi3arii,
posmofiny i mepeposmnominy QinancoBux pecypciB. IIporec posmominy i mepepos-
MO/IiTY KarliTaliB 3iHCHIOETCSI Ha PUHKY (iHaHCOBHX pecypciB. CKIal0BOIO JIAHKOIO
(hiHaHCOBOI CHCTEMH JIep)KaBH € PUHOK IIHHUX ITAIepiB, sIK OAHWH 3 €JIEMEHTIB PHHKY
(iHaHCOBUX pecCypciB, sIKMU BiAirpae BayJIMBY poib y (iHAHCYBaHHI €KOHOMIKH, B
peasizanii Aep)KaBHUX IIHHHUX MAarepiB, SK HalBaKIMBIIIE JHKEPENO JOJATKOBOTO
AIBTePHATUBHOTO (DiHAHCYBAHHS PI3HMX rairy3ell eKOHOMIKH MOpPS[ 3 OIOKETOM, Kpe-
JIUTOM Ta BIIACHUMH KOLITAMH IiAIIPUEMCTB.

@oHIOBUI PHHOK € Ba)XJIMBOI CKJIAIOBOI0 YaCTHHOIO COLIabHO-OPiIEHTOBAHOT
PHHKOBOi €KOHOMIKH, IO CIPHUSIE O3OPOBICHHIO 1 YKPIIUICHHIO (hiHAHCOBOI CHCTEMH
KpaiHu, CTBOPEHHIO HEOOXIHUX PE3epBIB KarliTally, 3aly4eHHIO BITYN3HSIHOTO Ta 1HO-
3eMHOI0 KarliTajiy, BUIbHOMY Ta €()eKTHBHOMY MEpEeMIillleHHIO (hiHAHCOBUX KOIITIB 3
MaJIOPEHTA0CTBHAX Tay3eil Ta PETiOHIB Y BHCOKOPEHTAOECbHI, @ TAKOXK 3 CETMCHTIB
PHHKY, JIe € HaQ/UIMILOK KaIliTajly, B CETMEHTH, JIe Bi4yBa€ThCsl HOrO HecTaya.

HasiBHiCTh pO3BUHEHOI CHCTEMH MPABUII 00Iry LIHHUX MarepiB CBiYUTH PO pery-
JIHOBAHOCTH PUHKY. BiZICyTHICTE CHCTEMH pETYIIOBaHHS PUHKY I[IHHUX IArepiB i €1u-
HHUX TPaBHJI Ui BCiX HOrO y4YaCHMKIB NPHU3BOAWIO O O YHCICHHUX 3JI0BXKUBAHb.
B kiHIIeBOMY MiZICYyMKY HE YPeryJIbOBaHICTh PHHKY LIHHHX IMarepiB CIPUYNHHIIIA MaK-
POEKOHOMIYHI HACIIIKN — KPU3W €KOHOMIYHOI CHCTeMH KamitamizMmy B 1929-33 poxax
(«Benuka gemnpecis»)!. Came micis BUMYIIEHOT yCBIIOMICHOCTI BaKIIMBOCTI CHCTEM-
HOTO PEry/II0BaHHS PUHKY IIHHUX MarepiB i BCTAHOBJICHHS 3arajibHUX MPaBMII JUIs BCIX
fioro yuacHukiB B CIIA Oynmn mpuiHSTI mepiri HOPMaTHUBHI aKTH, IO PETYIIOBAIN
PMHOK I[IHHKX Tanepis Sk KomiuiekcHe spume?. ¥V 1934 poui 6yna creopena Kowmicist 3
niHauX nanepiB ta Oipxx CIIA, sika 371iHCHIOE MpsIME PETYIIOBaHHS aMEPUKaHCHKOTO
PUHKY IIHHUX TAIepiB Ta HAMIS 3a JOJEPKAHHAM 3aKOHOIABCTBA MIPO I[iHHI manepus.

EdexruBHe nepkaBHe peryiniOBaHHs i KOHTPOJIb aHOI cepu J03BOISITH CBOEYAC-
HO 3a100iraTy, BUSIBIISITH Ta MPUITUHATH HE3aKOHHY JisUTbHICTh YYaCHUKIB ()OHIOBOTO
pHMHKY. AJICKBaTHE HOPMATHBHO-TIPABOBE 3a0€3MEUYCHHSI KOHTPOII 3a JiSUIBHICTIO
YYACHHUKIB BITUYM3HSIHOTO PHHKY LIHHUX IAepiB € HEOOX1THOIO Ta BAXKINBOIO YMOBOIO
rapMOHIHOTO PO3BUTKY YKpaiHU B yMOBaX (hiHAHCOBOTO, COI[IaIbHOTO, EKOHOMIYHOTO
Ta aZMiHicTpaTHBHOTO pedopmyBaHHs. KOHTpOIs HEOOXITHO PO3ITISIATH SIK CHCTeMa-
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THYHY, KOHCTPYKTHBHY Ta I03UTUBHY AisUIbHICTb, SiIKa Ma€ MicLe SIK y cepi peryinsTus-
HUX, TaK 1 B cpepi IpaBOOXOPOHHUX BiHOCHH, 1[0 3yMOBJICHO TiCHIM B3a€MO3B’SI3KOM
KOHTPOJIIO 3 MPOLECOM MPUIHATTS YIPABIIHCHKHUX PIllIeHb.

IIpaBoBO0 OCHOBOI (POPMYBAHHS CHCTEMH JEPKABHOTO KOHTPOJIIO HA PHHKY
niHEMX manepiB € 3axoH Ykpainm «[Ipo nep:kaBHe perymioBaHHS PHHKY LIHHHX
narepi» Bix 30 sxoBTH 1996 p. ¥V BiAMOBIIHOCTI 10 CTAaTTi 2 BUIE3ragaHOTO 3aKOHY
Jiep)KaBHE PEryJIiOBaHHS PUHKY LIHHHMX MHarepiB 3IiHCHIOETHCS 3 METOO: peaiizarii
€IMHOT AeP>KaBHOI MOJIITHKHY y cepl BUITyCKy Ta 00Iry IIHHNX MarepiB Ta X MOXiTHUX;
CTBOPEHHsI YMOB JJisl €(eKTUBHOI MOOLTI3alii Ta PO3MIIICHHSI yYaCHUKAMHU PHUHKY
LIHHUX TanepiB (piHAHCOBHX pEeCypciB 3 ypaXyBaHHAM iHTEPECIB CyCHIJIbCTBA; Onep-
JKaHHS yJaCHUKAMH PUHKY LIHHHX Tanepis iHpopmamii mpo yMOBHU BUIYCKY Ta 00iry
LIHHUX ManepiB, pe3yabratd (HiHaAHCOBO-TOCMOAAPCHKOT AisIIBHOCTI EMITEHTIB, 00CSTH
1 Xapakrep yroj 3 LiHHKMHU Tarnepamy Ta iHmoi indopmariii, o BijMBae Ha popMyBaH-
HS IiH HAa PUHKY IIHHHUX TArepiB; 3a0e3MeUeHHs] PIBHUX MOXIHBOCTEH JUI JOCTYITY
EMITEHTIB, IHBECTOPIB 1 MOCEPETHHUKIB HA PUHOK LIHHUX IariepiB; rapaHTyBaHHS MPaB
BJIACHOCTI HAa I[iHHI Nanepy; 3aXUCTy IIpaB Y4acHHUKIB (JOHIOBOro pHHKY; iHTEerpauii B
€BPOTICHCHKNMIT Ta CBITOBMIT ()OHIOBI PUHKH; TOTPUMAHHS YIACHUKAMH PUHKY I[IHHHAX
marepiB BUMOT aKTiB 3aKOHOJIABCTBA; 3ar00iraHHs MOHOIIOMI3a1lii Ta CTBOPEHHSI YMOB
PO3BHUTKY 100POCOBICHOI KOHKYPEHIIT Ha PUHKY LIHHUX IalepiB; KOHTPOIIO 3a IIPo-
30pICTIO T BIAKPHUTICTIO PUHKY I[IHHUX IarepiB.

V BianosigHocTi 10 ctT. 3 3akony Ykpaiuu «[Ipo nepikaBHE peryaroBaHHS PHHKY
LIHHUX TanepiB YKpaiHm» KOHTPOJIb € OAHIEI0 3 HOPM JepkaBHOTO PETyITIOBAHHS PUHKY
niHaKX nanepis. JlificHo, i3 BpaxyBaHHSM Ba)KIMBOCTI KOHTPOJIO 3a AiSUIBHICTIO ydac-
HUKIB ()OHIOBOTO PHHKY, 3 BIIEBHEHICTIO MOXKHA KOHCTaTyBaTH, 1[0 TaKUH KOHTPOJb €
OJIHUM 3 TOJIOBHUX €JIEMEHTIB JepyKaBHOTO PEryJIIOBAHHs PHHKY LIHHHX Tanepis. Bin
3MiHCHIOETBCS 3 METOIO BHSIBJICHHS Ta HOICPEDKCHHS IOPYIICHb 3aKOHOAABCTBA IIPO
LiHHI MAepy, CIPUsIE CIIPABEIUINBOCTI Ta YIOPSAKOBAHOCTI (DOHIOBOTO PHHKY 1 € OCHO-
BOIO IpaBo3acTocyBaHHs. CTBOPEHHS YMOB I CIPUSTIMBOIO IIPABOBOTO KIiMary
¢yHKIioHyBaHHS (POHZOBOTO PHMHKY B YKpaiHi, B CBOIO HEpry, CIpHUSE 3aIy4EHHIO
KOIITIB BITYM3HSHHUX Ta IHO3EMHHX IHBECTOPIB B EKOHOMIKY YKpaiHU HIISIXOM 3aXHUCTY
iX NpaB Ta 3aKOHHMX IHTEPECiB, 3aro0iraHHSA NPABONOPYIICHb HA PUHKY LIHHHX
marepiB, a y pasi BHSBICHHS IPABOMOPYIICHb — OIEPATHBHOTO 1 BCEOIYHOTO ix
pO3CiiayBaHHs Ta PO3POOKH HOPM 3aKOHOAABCTBA, SIKi 3pOOJAThH HEMOXIIMBUM IX
BUHUKHEHHSI.

B ropuanuHii giTepatypi mig npeaMeToM IepiKaBHOr0 KOHTPOIIIO Ha PHHKY [IHHUX
rarepiB po3yMiroTh BiIOMOCTi I1070: 1) (iHAaHCOBOTO CTaHy Ta (iHAHCOBUX pPE3yIlb-
TaTiB JAiSUIBHOCTI YYaCHUKIB PUHKY I[IHHUX Marepis; 2) mpaBoMipHOCTI (piHAHCOBHX
oreparliii Ha pUHKY [[IHHUX IanepiB, TOOTO BUKOHAHHS i1 Yac 1X 3[ii{CHEeHHS BCTAaHOB-
JIGHUX 3aKOHOJABCTBOM BHMOT, JOTPUMaHHsS OOMEKeHb Ta 3a00pOH, nependayeHux
[IPaBOBMMHM HOPMaMH, BiJICYTHICTb [isiHb, 1[0 IOPYLIYIOTh IIPaBa iHIIMX YYaCHHKiB
PHUHKY HiHHHUX Marepis; 3) BUKOHAHHS yYaCHUKAMU PUHKY LIHHHUX MarepiB MOKIaze-
HUX Ha HUX 3aKOHOJABCTBOM O0OB’SI3KIB (IIOJO PO3KPUTTS iH(oOpMarii, momaHHs
aJIMIHICTPAaTUBHUX JaHUX, OJCPIKAHHS JIIEH31i, MPOXOMKEHHS IePKaBHOI peecTpartii
BUITYCKIB IIHHUX TaIepiB Ta iHIIKX Ail, y4acTi y caMOperyiIiBHUX OpraHi3amisx i T.1.;
4) BiJMOBIIHOCTI KaJPOBOTO, MaTePiaabHO-TEXHIYHOTO, IPOrPAMHOr0, iHpOpMAIiHHO-
KOMYHIKalliiiHOro 3a0e3leueHHs YYacHMKIB pPUHKY LIHHMX IanepiB BHMOraM
JilEeH3iHUX yMOB Ta 1HLIOTO CHENiaIbHOIO 3aKOHOAaBCTRaY .

KoHTponb Ha PHHKY LIHHUX MaIepiB 3AifCHIOETbCS 3 METOIO BIOPSIKYBaHHS
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(inaHCcOBOI NisUTBHOCTI CY0’€KTIB PUHKY LIHHUX INAIepiB, MONEPEDKCHHS, BUSBICHHS
MPUMTHHEHHST TIPABOMOPYIICHb, a B Pa3i HEOOXIMHOCTI — MPHUTATHEHHS MPABOIMOPYIL-
HUKIB 0 BiANOBiganpHOCTI. TakMM YMHOM, MOXKHA KOHCTaTyBaTH, IO KOHTPOJIb Ha
PHUHKY I[IHHUX TTanepiB COpsSMOBaHUI Ha 3a0€3MeUeHHs 3aKOHHOCTI AisTIbHOCTI HA PHH-
Ky LIHHUX Ianepis, popMyBaHHs e(QEKTUBHOIO PUHKY LIHHUX IalepiB, 3aXUCT IPaB
EMITEHTIB Ta IHBECTOPIB, 3aXMCT KOHKYPEHIIii HA PUHKY LIHHUAX IAIepiB TOIIO.

JlepxaBHa KOMICis 3 LIHHMX mHanepiB Ta (OHIOBOro puUHKY Ykpainu (Hazani —
«JIKUIIDP») € nenTpanbHUM OPraHOM BUKOHABYOT BIAIU Y Cepi perynoBaHHs PUH-
Ky uinnux nanepis. Ha cvoroxni AKIIIDP Binirpae npoBigHy posib Ha GpOHIOBOMY
PHMHKY, CIIPHUSIOYHM CBOIMM HOPMAaTHMBHHUMH aKTaMH BCTAHOBJICHHIO LMBiTi30BaHHUX
«TpaBuII rpu» Ha HboMY. IIpu oMy ocHOBHI akueHTH B AisuibHOCTi JKITIDP 3apa3
POOISITHCS BXKE HE CTIIbKU HA CTBOPSHHI €IeMEHTIB iHPpacTpyKTypH (OHIOBOTO PHH-
Ky Ta TEXHOJIOT1i 1X (YHKIIOHYBaHHS, CKIIBKM Ha KOHTPOIIb Ta HANMIS] 32 YYaCHUKAMHU
PHHKY, a TAKO)K Ha BUPIIICHHS IPOOJIeM, OB’ I3aHKX 3 MiSUTbHICTIO aKIIOHEPHUX TOBA-
puCTBS.

3Ha4ylry poiib Biirpae (hiHaHCOBUI KOHTPOJb, aJUKE BiH € OCHOBHOIO YMOBOIO
MTOBHOLIIHHOT peajri3amii ()iHaHCOBOI TOJIITHKH JIEPXKaBH, sKa B CBOIO 4epry 3adesnedye
HOpMasbHe (PyHKIIOHYBAaHHS KpaiHu B 1ijioMy. DiHAHCOBUIT KOHTPOJIb € HEBiJ €MHOIO
CKJIaZI0BOIO (piHAHCOBOT HisIIBHOCTI, 3aBASKH SIKiF CTBOPIOETHCSI MaTepiajibHa OCHOBA,
HeoOXigHa /it QYyHKIIOHYBaHHs JIepkaBu. HeoOXiqHO 3a3Ha4uTH, M0 OyIb-sKi 3710~
BXKUBaHHA y cepi (iHaHCOBOI JisTIBHOCTI HAHOCSTH MaTepiaJlbHy IIKOLY, TOMY ITUTaH-
HS TIONEPE/PKCHHS, BUSIBJICHHS LMX MOPYLICHb, BKUTTS 3al00DKHHUX 3aXOAiB 3aiimMae
Ba)KJIUBE Micle y (hiHaHCOBIH JIsUIBHOCTI epKaBu.

CJI0BO «KOHTPOJIB» MOXOAUTH BiA (paHIly3bKoro «controle», mo o3Ha4yae
«1epeBipka», BiJl crapodpaHIly3bKOro contre-role — «CHucoK, 110 Mae ayOuikar Juis
nepesipkn»®. B. I. AdanacheB 3a3Hadae, 1m0 KOHTPOJb — II€ Mpals 3 HAMISALY i
IepeBipKU BiJIMOBIAHOCTI 1pouecy GyHKIIOHYBaHHS 00’ €KTa NPUHHATUM PIiIICHHM —
3aKOHaM, IUIaHaM, HOpMaM, CTaHIapTaM, IpaBuiaM, HaKa3aM i T. /1.; BUSIBJICHHS PE3yJib-
TaTiB BIUIMBY Cy0’e€kTa Ha 00’€KT, JOMYIIEHUX BIJXWJIECHb BiJl BUMOT YIPABIIHCHKHUX
pillieHb, Bil PUAHATHX IPUHIIUITIB OpraHi3arii i peryaroBanHs. BUsBisoun BiaXwieH-
Hl 1 iX IPUYMHHM, OPAL[IBHUKY KOHTPOJIIO BU3HAYAIOTH LIUISIXH KOPUTYBAHHS OpraHizauii
00’€eKTa yrnpaBiHHsI, CIIOCO0IB BILTHBY HAa 00’ €KT 3 METOIO TIOOJIAHHSI BIAXHICHD, YCY-
HEHHs1 MIEPEIIKO/] Ha IUISIXY ONTUMAJIBHOTO (YHKIIOHYBaHHS CHCTEMH .

@dinaHCOBHI KOHTPOJIb 3aBXIU CYHNPOBOKYE JIOACHKY IISUIBHICTB, € BaXKIIHBOIO
(GYHKII€I0 IepiKaBHOTO YMPABIiHHSI, 00 CIYrye IISIM MepeBipKUA MPaBHIBHOCTI Jii.
VHpaBiiHHs HEMOXKIMBE 0€3 OTPUMaHHs iHPOPMAIlii TPO BUKOHAHHS NPABOBUX MPH-
MUCIB, 1 TaKy iH(OpPMAIIiI0 Hala€ KOHTPOIIB. 110ro 0CHOBHOIO METOIO Y JAHOMY BHITA/IKY
Oyne 3’siCyBaHHS, YU BCi MOXJIHMBI 3acoOu OyiaM BHKOPUCTaHI Jisi BUKOHAHHS
YIPaBIIHCHKOTrO PillIeHHs, YU BCI YMOBH CTBOPEHI Ul HOTO peasizalii, Y1 € ITOMHIKH
1 HEJIOMIKK, Ta AKI NUIIXH 1X ycyHeHHs. KOHTpOIb SIK eleMeHT ympaBiiHHS Biairpae
CYTTEBY pOJIb y 3a0e3meueHHi (yHKIIOHYBaHHs A€PKaBU. 3 OJJHOTO OOKY, BiH BUCTYIIA€
CBOEPIIHOI0 (YHKIIEIO YIPABIiHHS 1 MPUCYTHIH Ha KO)KHOMY €TaIll yNpaBlliHCbKOIO
TIPOIIECY, 3 HIIOTO — € 3aKIIOYHOIO CTAJIEI0 YIPABIIHCHKOTO MpoIiecy, 60 HOro MokHa
po3misimaté siKk onHy i3 (GopM 3BOPOTHOTO 3B’si3Ky. CBHOTOIHI POJIb KOHTPOIIO SIK
(byHKLIT ynpaBiliHHA € 0COOIMBO 3HAUYHOIO, OO CTBOPIOIOTHCS I AKTUBHO BUKOPHCTOBY-
FOTBCS PUHKOBI MEXaHI3MU YTPaBIiHHSA €KOHOMIKOIO, a IIe, B CBOIO 4epry, moTpedye
HOBOTO IIXOMY JIO YIIPABIiHCHKOI JisILHOCTIS,
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B. M. PonioHoBa 3a3Hauae, 10 KOHTPOJIb — 1€ HacaMIepes] HaHBaXxJIIMBilIa
(GyHKIiST ynpaBiiHHS (iHAHCAMH, Y 3B’SI3KY 3 UM 1 €KOHOMIYHHMH IPOIECaMH, IO
Mae CreniaibHy HiJIbOBY CIIPSIMOBAHICTh, IEBHUH 3MiCT, crienudiudi Gpopmu 3ailicHEeH-
Hf, a 3 TOUKH 30py Teopii (iHaHCIB, (iHAaHCOBHMI KOHTPOJIb — Lie OxtHi 31 (yHKUil cuc-
TEMU yIpaBIiHHA ()iHAHCOBUMH BiIHOCHHAMH, OCHOBHUMHU 3aBIaHHIMH SIKO1 € BijICTe-
JKSHHsI IPAaBUIBHOCTI (DYHKIIIOHYBaHHS LIUX BiTHOCHH Ha PiBHI KOHKPETHOTO KepoBa-
HOro 00’€KTa 3 METOI BU3HAUCHHs O0OIPYHTOBAHOCTI i e)eKTUBHOCTI yNpaBIiHCHKUX
pilIeHs, CTyHeHs 1X peaii3amii, BUSBICHHS BiIXUICHB, PO SIKI TOULTBEHO iH(GOpMyBaTH
OpraH, 31aTHi BIVIMHYTH HA IOJIIILIEHHS CHTYaIii’.

Bacunuk O.[l. Tpaktye hiHaHCOBHUI KOHTPOIIb K (DYHKIIIO YIIPABIIiHHSA, KA [1epe]-
0aJae CyKyMHICTb CIIOCTEpEeKEeHb, MEPEBIPOK 32 MISUTBHICTIO 00 €KTa yNPaBITiHHS 3
METOIO OLIIHKK OOTPYHTOBAHOCTI i €()EeKTUBHOCTI MPUUHSTTS PillleHb 1 Pe3yJbTaTIB iX
BukoHanHs 10,

O.I1. Opmrok xapakTepusye (iHAHCOBUI KOHTPOJb K LUIECHPSMOBaHY IiSUTbHICTh
OpraHiB Jiep>KaBHOT BJIaJ{ Ta MICIIEBOTO CAMOBPSIIYBaHHS, MiJNPHEMCTB, YCTAaHOB Ta
opraHizauiil He3aJeKHO BiJl (JOpPM BIACHOCTI, CIIPSIMOBAHY Ha J0AEPKaHHS 3aKOHHOCTI,
(iHaHCOBOI IWCIUILIIHM, pPAliOHANBHOCTI y 3abe3medeHHi peamizamii ¢iHaHCOBOT
JUSUTBHOCTI JepIKaBH, PO3IO/ITY Ta BUKOPUCTAHHS [IEHTPaTi30BaHUX Ta ACLEHTPai30-
BaHUX (OH/IB KOILUTIB 3 METOIO BUKOHAHH 3aB/laHb 1 QYHKLIH JepkaBu, eheKTHBHOTO
COLANBLHO-EKOHOMIYHOTO PO3BUTKY BCiX Cy0’€KTiB (iHancoBux BigHocun!l,

Mertoro (hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO, IPEII 3a BCE € 3MIilHEeHHS (iHAHCOBOI JaHMC-
LUIUTIHA, 3a0e3MeueHHs] eKOHOMIT MaTepiallbHUX, TPYAOBHX I TPOLIOBUX PECypCiB, a
TaKO) MOBHOTO, CBOEYACHOTO Ta JOLJIBHOTO BHUKOPHCTAHHS TPOLIOBHMX KOIUTIB Y
CYCIIILCTBI 1151 OCATHEHHS e(DEKTUBHOTO pe3yabTary 2,

CyuacHi (hiHaHCOBI BiJIHOCHHM NOTPEOyIOTh BUCOKOIPO(DECIHHOrO yrpaBIiHH K
Jep>KaBHUX, TaK 1 MICHEBHX OpraHiB BIAIH, SKI MalOTh 3a0e3neunTd e(eKTHBHE,
pe3yJIbTaTUBHE Ta MPO30pe YIPABIiHHS AePKABHUMH (DiHAHCAMH.

3 HIepexo/I0M JI0 PUHKOBHX BiJJTHOCHH 3MIiHIOETHCS (DiHAHCOBA MONITHKA AE€pXKaBH. Y
CBOIO 4Uepry 3MiHH, IO BigOyBalOThCS 13 (IHAHCOBUM KOHTPOJIEM, TIOB’sI3aHi i3 BCTa-
HOBJICHHSIM Pi3HOMaHITHUX (pOPM BIACHOCTI, IPUHIIUIIOBO HOBOTO JUIsi KpaiHu (iHaH-
COBOT'O PUHKY.

BBakaemo, 110 MOpsIT 3 MOJATKOBUM, OIOMKETHUM, BATFOTHUM, OaHKIBCHKHUM, CTpa-
XOBHM Ta MUTHHM (piHAHCOBMM KOHTPOJIEM JOLIIBHO BHIUIATH KOHTPOIb HAa PHUHKY
LiHHUX manepis, abo «donnoBuil KoHTponby». Ilin kUM po3yMieMo 3xilicHIOBaHY 3
METOI0 3a0e3MeueHHsT eKOHOMIYHOI Oe3MeKkH AepKaBH 1 3aXUCTy NpaB Ta IHTEpeciB
cy0’€eKTiB pUHKY LIHHUX MArepiB AisUIbHICTh YIIOBHOBAKEHUX JAEPIKABOIO KOHTPOJIIOIO-
YMX OPraHiB 32 BUKOHAHHAM CyO’e€kTaMu (D iHAHCOBUX IPABOBIJIHOCHH BCTaHOBJICHHUX
Ha 3aKOHO/IAaBUOMY Ta IiJ3aKOHHOMY PiBHI IPaBHJI MOBEAIHKH y cepl pUHKY HIHHUX
narepiB.

3 IPAaKTUYHOI TOUKH 30py HEOOXiJHICTh BUINIEHHS (DOHIOBOTO KOHTPOJIIO SIK 0C00-
JIMBOTO CaMOCTIHHOTO BHAY (hiHAHCOBOTO KOHTPOIIO OOYMOBIIOETECS CICIH(DITHICTIO
JTAHOTO CerMeHTa (hiHAHCOBOTO PUHKY — PHHKY I[IHHHX MAarepiB, KU B CHIY CBOET
BUCOKOI NPHOYTKOBOCTI 30€pirae CreKyJIsITUBHY OPI€HTALlil0 HOro y4acHHKIB.

3 TEOpeTHYHOT TOUKH 30pYy JIaHa MO3MIList OOTPYHTOBY€EThCSI HACTYITHUMU YHHHHKA-
MH: TO-TIepIlie, HAsIBHICTIO OCOOIMBOTO 00’€KTa KOHTPOIIO — Iie Onepallii 3 HiHHUMHI
rarepamu; Mo-apyre, HasBHICTIO 0COOIMBOTO IiIKOHTPOIBEHOTO Cy0’€KTa — eMiTeHTa,
iHBecTOpa Ta MPOQECiHHOr0 yJacHWKA PUHKY IIHHHUX ITaNepiB; IMO-TPETe, HASIBHICTIO
0COGIMBOTO KOHTPOJIOKOUOTO Cy0’€KTa — Oprany (GOHIOBOro KOHTpOIo!3.
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e oxnieto mincTaBoio GpopMyBaHHS (POHIOBOTO KOHTPOJIIO SIK CAMOCTIHHOTO BHLY
(hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO € HASBHICTH MOPSA[ i3 3aralbHUMK IUIIMH 1 NPHHIUIIAMH
(hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO CBOTX CHELiaIbHUX I[iJIeH 1 MPUHIIHIIIB, 8 TAKOXK 0COOIUBOCTEH
3aCTOCYBaHHS METO/IB ()iHAHCOBOIO KOHTPOJIIO B cepi LIIHHUX Hanepis.

Cepen IPUHIOMMIB IEPXKABHOTO KOHTPOJIO PHUHKY IIHHHUX ITalepiB pO3Pi3HSIOTH
opraHi3auiiiHi NPUHIUIM, HA SKUX 0a3yeThCsl opraHizauiiiHa moOygoBa JIep:KaBHOTO
KOHTPOJIIO, Ta (YHKIIOHAIBHI, SIKI XapaKTepU3yIOTh HpOLEC peaizamii Jep>KaBHOTO
KOHTpomI0. [0 opraHi3amifHuX NPHUHIMIIB BiTHOCSATHCS MPHUHIMI YHIBEPCATBLHOCTI,
MIPUHIIMAI HEOOX1THOTO PiBHS MPABOBOI periaMeHTallii, IPUHIINI 3aTy4YeHHs YIaCHHUKIB
PMHKY LIIHHHX Iarnepis Ta iX 00’€JHaHb [0 peai3alil 1ep>KaBHOIO KOHTPOJIIO 1 IIPUH-
LU JIeJICTYBaHHS JIep>)KaBHUMHU OpPraHaMi KOHTPOJIBHUX MOBHOBA)KEHb CaMOPETYIIbO-
BaHMM oOprasizaiisM. QOyHKIIOHATbHUMU TPUHIUIIAME JePKaBHOTO KOHTPOIIO Ha
PMHKY LiHHHUX TaIepiB € Ai€BIiCTb, INIACHICTh, 00’ €KTUBHICTh, CHCTEMaTHYHICTb, Lijlec-
NPSIMOBAHICTh JEPKABHOIO KOHTPOIIK, BCEOIUHICTh aHanisy oTpuManoi indopmariil4.

006’extoM (HOHIOBOTO KOHTPOIIO € T€, L0 MiUISTa€ KOHTPOIIO 3 0OKY KOHTPOJIOK0-
4oro cy0’eKkTa, a came, AisUIbHICTb, 110 31IHCHIOETHCS, B OCHOBHOMY, Y BUIVISI HACTYII-
HUX OTepartii:

1. EMiciiiHuX — NOB’sI3aHUX 3 BUITyCKOM LIHHMX marepiB B o0ir. [Ipu 3ailficHeHH
LUX OIepawLiil NPeaMeToM KOHTPOJIIO €, HAIPHKJIAJ, HAasBHICTh NpaBa Ha 3MiHCHEHHS
emicii, 11 oOcsru Ta iHnpopMamiliHe 3a0e3MeueHHS;

2. [HBeCTHIIIITHNX — TTOB’s13aHKUX 3 NPUA0AHHSIM I[IHHUX MArepiB 3 METOK OTPHMaH-
HSl JIOXOAY BiJl BOJIOAIHHS I[IHHMMH Tarnepamu abo 3 METOK OTpPUMaHHs IpaBa
yTIpaBIiHHS eMiTeHTOM. [IpenmeToM KOHTpONIO B JaHOMY BHIIQJKY € OOCATH iHBec-
THUIN y HiHHI Tanepu;

3. TlocepemHHUIBKAX — TOB’S3aHUX 3 OTPUMAHHAM JOXOAY BiJ HAJAHHS IPO-
(eciiHUX MOCITYr Ha PUHKY HIHHHUX TamepiB eMiTeHTaM Ta iHBectopam. [locepen-
HUIIBbKI orepaiii KOHTPOIIOIOThCS, HAMPUKJIIA[, Ha HAsBHICTH JOCTATHIX (piHAHCOBHX
KOLUTIB JUIsl HAJAHHs [IOCEPEAHUIILKAX OCIYT Ha PUHKY LiHHUX nanepisls,

MetoznoM aep>kaBHOTO (POHIOBOTO KOHTPOJIIO € CIIOCOOH Ta MPUHOMH, 1[0 BUKOPH-
CTOBYIOTHCS Cy0’€KTaMU JEP/KaBHOTO KOHTPOJIO VISl JOCSTHEHHS MOCTABICHOI METH.
Meronamu (OHIOBOTO KOHTPOJIKO € NPUHOMHM 1 CriocoOM Horo 3miliCHEHHs, a came:
TEPEBIPKH, PEBi3ii, pO3CIiTyBaHHS, CKCIICPTH3H, aHAITI3H, OIIHKH Ta 1HIII.

Mix dbopmoro KOHTPOJIO y HAYKOBIM JiTepaTypi po3yMilOTh 30BHIIIHIN BHSB KOH-
KPETHUX MiH, sIKi 3[1HCHIOIOTBCS Cy0’€KTaMH JICP)KaBHOTO KOHTPOJIIO JUlsl pealtizamii
MIOCTABJICHHUX TIepex HUMH 3aBAaHb. DOHZOBOMY KOHTPONIIO NMpHUTAaMaHHI TpaguILiiHi
(dbopmu (HiHAHCOBOTO KOHTPOJIO — MOTMEPE/HIH, MOTOYHUH 1 HACTYIHHUH, SIKi OB’ s13aHi
31 4acOM HPOBEICHHS KOHTPOJIBHUX 3aXOMIB II0J0 BUMHEHHS (POHIOBHUX Onepaiii.

OTXxe, BBAYKAEMO, IO CTAHOBJICHHS MTPO30POTO, BUCOKOIIKBITHOTO, €(EKTUBHOTO
PUHKY LIHHHUX TManepiB € TOJOBHOK METO 3iMCHEHHs Iep)KaBHOTO PEryIIOBAHHS
JaHoro puHKy. GOHIOBUI KOHTPOJIb 3MIHCHIOETHCS YIOBHOBAXKECHUMH JIEPIKABOIO KOH-
TPONIOIOYMMH OpPTaHAMH 3 METOI 3a0e3NeueHHs] SKOHOMIYHOI Oe3IleKd JepKaBH i
3axXMCTy MpaB Ta iHTepeciB cy0’€KTIB PUHKY LIHHUX IMarepiB.
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