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 1Y  –  
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)( 1YP  = 0,02, –1;  
 3Y  –  

, )( 3YP  = 0,03, –1;  
 2Y   –  

, , , )( 2YP  = 0,95, 
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 25 ,  

 [1]. 
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 25  
.  25 

 
25 .  7 

 
25 .  
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,  
 
 

 ( 1m  = 15,  2m  = 25, 3m  = 7) 
 N  = 25: 

N
mYmP i

i )|( ,                                                          (1) 

 3,1i  –  ( .  
. 1). 

 1 
 

 
 

 

 \  
 

1Y  
 

2Y  
 

3Y  
 

,  
, m  

15 25 7 

 
, )|( iYmP  

0,6 1 0,28 
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)|()()(
i

ii YmPYPFP .                                                 (2) 

 2 
 

 
 

 \  
 

1Y  
 

2Y  
 

3Y  
 
, 

)( iYP , –1 
0,02 0,95 0,03 

 
, )|( iYmP  

0,6 1 0,28 

 
, –1 

0,012 0,95 0,0084 

 
, )(FP , –1 

0,9704 

 

,  )(FP  = 0,9704  
(sup)  25  

,  ( . 3),  
.  

,  (sup)  
 25 ,  

,  ( ).  
. 

. .  
 21  ( . 4).  

,  
 (  11.08.2011,  05-2174 [2]): 1) 121  

, . ; 2) 231 , . ; 3) 341 , . ; 4) 
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 4 
 

 

 

 
  

 
  

 
)|(ˆ CSP j  

1  24    
2  38    
3  54    
4  64    
5  69    
6  81    
7  103    

0,06061* 

8  121  
1974, 1977, 1985-1989, 
1992, 1995, 1997, 1999, 
2000, 2002, 2006 

14  33 
 0,42424 

9  148    
10  164    
11  193    
12  212    

0,06061* 

13  231  
1983, 1988, 1989, 1992, 
1996, 1998, 2001, 2002, 
2004, 2005, 2006 

11  33 
 0,33333 

14  262    
15  271    
16  286    
17  319    

0,06061* 

18  341  1975, 1989, 1991, 1992, 
1997, 2001 

6  33 
 0,18182 

19  367    
20  387    

0,06061* 

21  409  1988, 1995, 1997 3  0,09091 
*  )|(ˆ CSP j  = 0,06061 ,  

 1974  2006  
 

 
 )(CP  C  

 )(ˆ
jSP  j  

: 

)|(ˆ)()(ˆ CSPCPSP jj .                                                  (4) 
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: 
)(CP  = )( 2YP  = 0,95, –1.  )(ˆ

jSP  

. 5. 

 5 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

)(CP  )|(ˆ CSP j  )(ˆ
jSP , –1 

1  24  
2  38  
3  54  
4  64  
5  69  
6  81  
7  103  

0,06061 0,0575795 

8  121  0,42424 0,403028 
9  148  

10  164  
11  193  
12  212  

0,06061 0,0575795 

13  231  0,33333 0,3166635 
14  262  
15  271  
16  286  
17  319  

0,06061 0,0575795 

18  341  0,18182 0,172729 
19  367  
20  387  0,06061 0,0575795 

21  409  

0,95 

0,09091 0,0863645 
 

 ( . 4) 
,  1988, 1989, 1992, 1995, 1997, 2001, 2002, 2006 . .  

 (  
).  1988, 1989, 1992, 1997  

.  25  33  
.  

, ,  
,  
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 [3],  
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: 

))(ˆ1(1)(ˆ
21

1j
jSPSP .                                                 (5) 

)(ˆ
iSP , : )(ˆ SP  = 0,8875, –1. 

 ( )  
,  1988 . ( , ), 1999 . 

), 2001 . ( ), .  
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. 
,  
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,  
 

 [4, 5]: 
)|()()( SSPSPSP jj ,                                                   (6) 

 )(SP  –  

; )( jSP  –  j -

, ,  )(ˆ
jSP  

, ,  
; )|( SSP j  –  

 j ,  

. 

 )|( SSP j .  
, . 

 [3, 5]: 

j
jj

jj
j SPSSP

SPSSP
SSP

)(ˆ)|(ˆ
)(ˆ)|(ˆ

)|( , 21,1j ,                                  (7) 

  )|(ˆ
jSSP –  j ,  

 « »  )(ˆ
jSP  j  

 [5, 6]: 

j
j

j
j SP

SP
SSP

)(ˆ
)(ˆ

)|(ˆ .                                                    (8) 
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. 6. 
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-

 

-
-
 
 

-
 

 
)(ˆ

jSP  )|(ˆ
jSSP  

)(ˆ
jSP

)|(ˆ
jSSP  

 
)|( SSP j

 
)( jSP  

1   24  
2   38  
3   54  
4   64  
5   69  
6   81  
7   103  

0,0575795 0,02941 0,00169 0,0093 0,00826 

8 -
 121  0,403028 0,20587 0,08297 0,4558 0,40452 

9  148  
10  164  
11  193  
12  212  

0,0575795 0,02941 0,00169 0,0093 0,00826 

13 -
 231  0,3166635 0,16176 0,05122 0,28139 0,24973 

14  262  
15  271  
16  286  
17  319  

0,0575795 0,02941 0,00169 0,0093 0,00826 

18 -
 341  0,172729 0,08823 0,01524 0,08372 0,0743 

19  367  
20  387  

0,0575795 0,02941 0,00169 0,0093 0,00826 

21 -
 409  0,0863645 0,04412 0,00381 0,02093 0,01858 

 
21

1j
 = 1  1 0,8875 

, . 6, ,  
 

,  121 
.  

 
. ,  

,  
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, . 
 

, . .  [1], ,  
,  

 1100 3 ,  
 21 .  

 (6) (7) 
 

 (sup)  
,  )(FP  = 0,9704.  

 
 

. 7. 
 7 
-

 
, )( iSP   

 
 

 
 

   
 

  
 

1  24  
2  38  
3  54  
4  64  
5  69  
6  81  
7  103  

0,00826 0,00903 

8  121  0,40452 0,44231 
9  148  

10  164  
11  193  
12  212  

0,00826 0,00903 

13  231  0,24973 0,27306 
14  262  
15  271  
16  286  
17  319  

0,00826 0,00903 

18  341  0,0743 0,08124 
19  367  
20  387  

0,00826 0,00903 

21  409  0,01858 0,02031 

 
21

1j
= 0,8875 0,9704 
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,  1100 3 , 
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 0,44231, –1.  
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