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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åêîíîì³÷íà áåçïåêà ñóá’ºê-
ò³â ãîñïîäàðþâàííÿ º ïîíÿòòÿì äîñèòü íîâèì, à òîìó âî-
íî ùå íå ìàº çàãàëüíîâèçíà÷åíîãî òëóìà÷åííÿ. Ñòîñîâ-
íî ï³äïðèºìñòâà ¿¿ ðîçãëÿäàþòü ÿê ³íòåãðàëüíó îö³íêó
ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó òà ñòóïåíÿ çàõèùåíîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà â³ä íåãàòèâíî¿ ä³¿ çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà. Ó
ïîíÿòò³ «åêîíîì³÷íà áåçïåêà» ì³ñòÿòüñÿ ÿê åëåìåíòè
ä³àãíîñòèêè ïîòî÷íîãî ñòàíó, òàê ³ ïðîãíîç ìàéáóòí³õ ðè-
çèê³â òà çàãðîç.

Àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ âèêëèêàíà íåîáõ³äí³ñòþ,
ïî-ïåðøå, âñåá³÷íîãî íàóêîâîãî àíàë³çó é ðîçðîáêè ñè-
ñòåìè ïîêàçíèê³â åêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³ òà áåçïåêè
ï³äïðèºìñòâà, âèÿâëåííÿ íåáåçïåê ³ çàãðîç, ùî ïðèçâî-
äÿòü äî âòðàòè åêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³ òà áåçïåêè, ç ìåòîþ
âèáîðó é îá´ðóíòóâàííÿ ñèñòåìè çàõîä³â, ùî ïðîòèä³þòü
ö³é òåíäåíö³¿, ³, ïî-äðóãå, âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðà-
òåã³¿ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ùî ñïðÿìîâàíà íà äî-
ñÿãíåííÿ éîãî ñò³éêîñò³ â êîðîòêîñòðîêîâîìó òà äîâãîñò-
ðîêîâîìó ïåð³îäàõ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Ïèòàííÿ
àíàë³çó ñóòíîñò³ òà îö³íêè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ äîñë³äæóâàëèñÿ áàãàòüìà â³ò÷èçíÿíè-
ìè ³ çàðóá³æíèìè íàóêîâöÿìè, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà âè-
ä³ëèòè òàêèõ ó÷åíèõ, ÿê Î. Ì. Áàíäóðêà [1], Î. ². Áàðà-
íîâñüêèé [2], Â. Ì. Ãåºöü [3], Ã. Â. Êîçà÷åíêî [4], Ì. Â.
Êóðê³í [5; 6], Î. Ì. Ëÿøåíêî [4], ª. Î. Îëºéí³êîâ [7], Â. Ë.

Îðòèíñüêèé [8], Â. Ï. Ïîíîìàðüîâ [4], Í. É. Ðåâåð÷óê [9].
Ñôåðó çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâ,
áàíê³â, îðãàí³çàö³é òà óñòàíîâ ö³ íàóêîâö³ ðîçãëÿäàþòü
ÿê ïð³îðèòåòíèé íàïðÿì ä³ÿëüíîñò³ çàçíà÷åíèõ ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ é íàéâàæëèâ³øèé åòàï óïðàâë³ííÿ ¿õ
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèì ñòàíîì. Îäíàê áàãàòî òåîðå-
òè÷íèõ ³ ïðàêòè÷íèõ ïèòàíü öüîãî íàïðÿìó äîñë³äæåííÿ
ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî ðîçãëÿäó òà âäîñêîíàëåííÿ ç óðà-
õóâàííÿì ñïåöèô³êè ä³ÿëüíîñò³ çàçíà÷åíèõ ñóá’ºêò³â.

Íåâèð³øåí³ ðàí³øå ïðîáëåìè. ²ñíóâàííÿ íåîäíî-
çíà÷íîñò³ ó âèçíà÷åíí³ ïîíÿòòÿ «çàãðîçà» ³ ð³çíîìàí³òí³ñòü
éîãî òðàêòóâàíü ð³çíèìè àâòîðàìè, à òàêîæ â³äñóòí³ñòü
êëàñèô³êàö³¿ çàãðîç åêîíîì³÷í³é áåçïåö³, àäàïòîâàí³é äî
ñïåöèô³êè ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, ïîðî-
äæóº íåîäíîçíà÷í³ñòü ó ìåòîäèêàõ ¿¿ îö³íêè òà ìåõàí³ç-
ìàõ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåêè.

Ìåòà äîñë³äæåííÿ – ðîçêðèòè ³ ïðîàíàë³çóâàòè
³ñíóþ÷³ òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «çàãðîçà» åêîíîì³÷í³é áåç-
ïåö³ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, âèçíà÷èòè ñóòí³ñòü ïîíÿò-
òÿ «çàãðîçà» åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè
ïàïåðàìè òà ðîçðîáèòè êëàñèô³êàö³þ çàãðîç çà ìîæëè-
âèìè êëàñèô³êàö³éíèìè îçíàêàìè, ùî ñòâîðåí³ â³äïî-
â³äíî äî ñïåöèô³êè ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ³ äàþòü ìîæ-
ëèâ³ñòü ÿê³ñíî îö³íèòè ð³âåíü ¿õ áåçïåêè.

Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Åêîíîì³÷íà áåç-
ïåêà ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ – öå ñòàí ¿õ çàõèùåíîñò³
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â³ä âïëèâó íåãàòèâíèõ äåñòàá³ë³çóþ÷èõ çîâí³øí³õ òà
âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â âïëèâó, à òàêîæ çäàòí³ñòü ñâîº÷àñíî
óñóíóòè ð³çíîìàí³òí³ çàãðîçè àáî ïðèñòîñóâàòèñÿ äî
³ñíóþ÷èõ óìîâ, ùî íå â³äáèâàþòüñÿ äåñòðóêòèâíî íà
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ³ çàáåçïå÷óþòü åôåêòèâíå âèêî-
ðèñòàííÿ ðåñóðñ³â äëÿ ñòàá³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, åêî-
íîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³, äèíàì³÷íîãî íàóêîâî-òåõí³÷íîãî
é ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó, çàïîá³ãàííÿ çîâí³øí³ì òà âíóò-
ð³øí³ì çàãðîçàì.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äîñë³äæåííÿ çàãðîç ³ íåáåçïåê,
ðèçèê³â òà íåâèçíà÷åíîñòåé øèðîêî ïðåäñòàâëåí³ â íàó-
êîâ³é ë³òåðàòóð³. Îñòàíí³ì ÷àñîì ó÷åíèìè ïðèä³ëÿºòüñÿ
÷èìàëî óâàãè âèçíà÷åííþ òà îö³íö³ ñòàíó åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, à òàêîæ ðîçðîáö³ çà-
õîä³â ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ. Àëå ïîïðè øèðîêèé ñïåêòð äîñ-
ë³äæåíü ó ö³é ãàëóç³ ñüîãîäí³ íå ³ñíóº ºäèíî¿ äóìêè ùîäî
ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «çàãðîçà». Ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ ïàíóº
ð³çíîìàí³òòÿ âèçíà÷åíü òà ï³äõîä³â ð³çíèõ àâòîð³â-åêî-
íîì³ñò³â òà ñïåö³àë³ñò³â ñëóæá áåçïåêè ùîäî òðàêòóâàííÿ
öüîãî ïîíÿòòÿ.

Ó äîñë³äæåííÿõ á³ëüøîñò³ íàóêîâö³â ïðåâàëþº òî÷êà
çîðó, ùî ïîíÿòòÿ «íåáåçïåêà» º á³ëüø ãëîáàëüíèì, øèð-
øèì, í³æ ïîíÿòòÿ «çàãðîçà», ³ âì³ùóº â ñîá³ ìîæëèâ³ñòü
çàïîä³ÿííÿ øêîäè, âïëèâ íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â òà ñó-
êóïí³ñòü óìîâ, ùî íåñïðèÿòëèâî âïëèâàþòü íà ñòàí
ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ.

Íàïðèêëàä, Ì. Â. Êóðê³í, Â. Ä. Ïîí³êàðîâ, Ä. Â. Íàçà-
ðåíêî [5] íåáåçïåêîþ ââàæàþòü ìîæëèâ³ñòü çàïîä³ÿííÿ
øêîäè ñïîæèâà÷àì òà ³íòåðåñàì îñîáè, ñóñï³ëüñòâà,
äåðæàâè. À ï³ä ïîíÿòòÿì «çàãðîçà» ðîçóì³þòü ³ìîâ³ð-
í³ñòü íàñòàííÿ íåáåçïåêè. Ïðè öüîìó ñòàí åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ïîòåíö³éíà ìîæëèâ³ñòü çàâäàí-
íÿ øêîäè ñóá’ºêòó ãîñïîäàðþâàííÿ ç áîêó îêðåìèõ ôàê-
òîð³â, îáóìîâëåíèõ õàðàêòåðîì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ é îòî÷åííÿì.

Ïîíÿòòÿ çàãðîçè ª. Î. Îëºéí³êîâ âèçíà÷àº ÿê íàé-
á³ëüø êîíêðåòíó òà áåçïîñåðåäíþ ôîðìó íåáåçïåêè àáî
ñóêóïí³ñòü óìîâ ³ ôàêòîð³â, ùî ñòâîðþþòü íåáåçïåêó
³íòåðåñàì ð³çíèõ ñóá’ºêò³â [7, ñ. 10].

Òàê³ â÷åí³, ÿê Î. Ì. Áàíäóðêà, Â. ª. Äóõîâ, Ê. ß. Ïåò-
ðîâà, ². Ì. ×åðâÿêîâ [1, ñ. 10], ðîçãëÿäàþòü åêîíîì³÷íó
çàãðîçó ÿê ïîòåíö³éíó ìîæëèâ³ñòü çàâäàííÿ øêîäè
ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç áîêó îêðåìèõ ÷èí-
íèê³â âíóòð³øíüîãî òà çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà, òîáòî
òðàêòóþòü ïîÿâó çàãðîçè ÿê ³ìîâ³ðí³ñòü åêîíîì³÷íèõ
âòðàò äëÿ ï³äïðèºìñòâà.

Äåÿê³ àâòîðè âèçíà÷àþòü åêîíîì³÷íó áåçïåêó ÿê
êîíêðåòíó ³ áåçïîñåðåäíþ ôîðìó âèÿâëåííÿ çàãðîçè,
ùî ìàº éìîâ³ðíå ìàòåìàòè÷íå çíà÷åííÿ [5]. Íàïðèêëàä,
Â. Ë. Îðòèíñüêèé [8] ââàæàº, ùî çàãðîçè åêîíîì³÷í³é
áåçïåö³ – öå ä³ÿ äåñòàá³ë³çóþ÷èõ ïðèðîäíèõ ³/àáî
ñóá’ºêòèâíèõ ôàêòîð³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íåäîáðîñîâ³ñíîþ
êîíêóðåíö³ºþ òà ïîðóøåííÿì çàêîí³â ³ íîðì, ùî ìîæå
ñïðè÷èíèòè ïîòåíö³éí³ àáî ðåàëüí³ âòðàòè äëÿ îð-
ãàí³çàö³¿. Âèçíà÷åííÿ òàêîãî õàðàêòåðó îïèñóº ñóòü ÿâè-
ùà, îäíàê íå âèçíà÷àº ñòóï³íü éîãî ä³¿.

ßê ââàæàº À. Â³ííèêîâ [11], çàãðîçà – öå íåðåàë³-
çîâàíà, àëå ðåàëüíî ³ñíóþ÷à (ç ïåâíîþ â³ðîã³äí³ñòþ)
ìîæëèâ³ñòü çàâäàííÿ áàíêó áóäü-ÿêîãî çáèòêó. Ï³ä çà-
ãðîçîþ ðîçóì³þòü ñóêóïí³ñòü óìîâ, ïðîöåñ³â, ÷èííèê³â,
ÿê³ ïåðåøêîäæàþòü ðåàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷è ñòâîðþþòü íåáåç-
ïåêó äëÿ íèõ. Ïî ñóò³, çàãðîçà åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ ïðè-
ïóñêàº àíàë³ç ã³ïîòåòè÷íîãî (ïðîãíîçîâàíîãî) ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà âíàñë³äîê ïðèéíÿòèõ ðàí³øå ñòðàòåã³÷íèõ

åêîíîì³÷íèõ òà íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ð³øåíü, çàãàëüíèõ
òåíäåíö³é ùîäî çì³íè ïîïèòó íà ïðîäóêö³þ (ïîñëóãè),
îáñÿã³â ³íâåñòèö³é ³ ò. ³í.

Äîñ³ ÷³òêî íå âèçíà÷åíî, ÿê ì³æ ñîáîþ ñï³ââ³äíîñÿòü-
ñÿ ïîíÿòòÿ «íåáåçïåêà» òà «çàãðîçà». Çäåá³ëüøîãî íàó-
êîâö³ ââàæàþòü çàãðîçîþ ïîòåíö³éíó ìîæëèâ³ñòü íà-
ñòàííÿ íåáåçïåêè, à íåáåçïåêîþ – ìîæëèâ³ñòü çàâäàííÿ
øêîäè ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ. Ó òàêîìó ðàç³ ïîíÿòòÿ
«çàãðîçà» º øèðøèì çà ïîíÿòòÿ «íåáåçïåêà». Çàãðîçà
ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê á³ëüø ãëîáàëüíå ïîíÿòòÿ, í³æ íåáåçïå-
êà, ïðè öüîìó âèçíà÷àëüíèì ôàêòîðîì º ñòóï³íü ìîæ-
ëèâîñò³ íàñòàííÿ öüîãî íåãàòèâíîãî ÿâèùà, ïðîöåñó ÷è
ïîä³¿. Àëå ç öèì âàæêî ïîãîäèòèñü, ïîçàÿê ïîíÿòòÿ «íå-
áåçïåêà», íà íàø ïîãëÿä, ðîçóì³ºòüñÿ ÿê ïîÿâà ðåàëüíî-
ãî äåñòàá³ë³çóþ÷îãî ÷èííèêà åêîíîì³÷íîãî ñòàíó ñóá’ºê-
òà ãîñïîäàðþâàííÿ.

Äåÿê³ àâòîðè ïîíÿòòÿ íåáåçïåêè îòîòîæíþþòü ³ç ïî-
íÿòòÿì ðèçèêó. ßê çàçíà÷àº Ì. Ñ. Êëàïê³â, «åòèìîëîã³÷íî
ñëîâî «ðèçèê» ó ð³çíèõ ìîâàõ ïîâ’ÿçóºòüñÿ â ïåðøó ÷åðãó
ç ïîÿâîþ íåáåçïåêè àáî íåïåâíîñò³ â ð³çíèõ ñôåðàõ ãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íîãî áóòòÿ…
Íåçâàæàþ÷è íà ð³çíó ³íäèâ³äóàëüíó îö³íêó áàãàòüìà
àâòîðàìè ïîõîäæåííÿ ³ çì³ñòó òåðì³íó «ðèçèê», âîíî, ó
á³ëüø³é ÷è ìåíø³é ì³ð³, íèìè ò³ñíî ïîâ’ÿçóºòüñÿ ³ç çàãà-
ëüíèì ðîçóì³ííÿì íåáåçïåêè, çáèòêó, äåôåêòó, çíèùåí-
íÿ, àçàðòó, âèïàäêó, çàãðîçè, ïîòðåáè, íåíàä³éíîñò³, íå-
çíàííÿ, íåâèçíà÷åíîñò³, íåïåâíîñò³, à ÷àñîì ³ øàíñó» [10,
ñ. 12]. Îòæå, ðèçèê º éìîâ³ðí³ñíèì ïîíÿòòÿì íåñïðèÿòëè-
âîãî ðåçóëüòàòó àáî ñàìîãî ðîçâèòêó ïîä³¿, çà ÿêî¿ ñóá’ºêò
ãîñïîäàðþâàííÿ ìîæå çàçíàòè â³äïîâ³äíèõ çáèòê³â.

Ïîðÿä ³ç êàòåãîð³ÿìè «íåáåçïåêà» òà «ðèçèê» ³ñíóº
ïîíÿòòÿ «íåâèçíà÷åí³ñòü», ï³ä ÿêèì ðîçóì³ºòüñÿ íåìîæ-
ëèâ³ñòü îòðèìàííÿ îäíîçíà÷íèõ, îá’ºêòèâíèõ ³ àáñîëþò-
íèõ ïàðàìåòð³â ùîäî äîñë³äæóâàíî¿ ñèñòåìè. Íåâèçíà-
÷åí³ñòü º ïåâíèì ÷èíîì ïîíÿòòÿì ³ìîâ³ðí³ñíèì òà äîñèòü
ñï³âì³ðíèì ³ç ïîíÿòòÿì «ðèçèê», îñê³ëüêè ¿õ îñíîâó ñòà-
íîâèòü â³äõèëåííÿ ðåçóëüòàòó â³ä î÷³êóâàíîãî àáî ñå-
ðåäíüîãî çíà÷åííÿ.

Äîñë³äèâøè êàòåãîð³àëüíèé àïàðàò ñêëàäîâèõ çàãðîç
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî çàãðîçà,
ïî ñóò³, º ïîíÿòòÿì, ùî îõîïëþº íåáåçïåêè, ðèçèêè, íå-
âèçíà÷åíîñò³, íåïåâíîñò³ òà ³íø³ äåñòàá³ë³çóþ÷³ ôàêòîðè,
ùî ñâîºþ äåñòðóêòèâíîþ ä³ºþ ìîæóòü âïëèíóòè àáî
âïëèâàþòü òèì ÷è ³íøèì ÷èíîì íà åêîíîì³÷íèé ñòàí
ñóá’ºêòà.

Ï³ä çàãðîçîþ åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ òîðãîâö³â ö³ííèìè
ïàïåðàìè, ñâîºþ ÷åðãîþ, ñë³ä ââàæàòè ìîæëèâ³ñòü çà-
ïîä³ÿííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó íà ³íôîðìàö³éíó, ô³íàí-
ñîâó, åêîíîì³÷íó ÷è ³íø³ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà
ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî ìîæå äåñòàá³ë³çóâàòè éîãî ô³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå.

Îòæå, óñþ ñóêóïí³ñòü çàãðîç åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ òîð-
ãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ìîæíà ïîä³ëèòè íà òàê³ ñêëà-
äîâ³: íåáåçïåêè, ðèçèêè ³ íåâèçíà÷åíîñò³. Ö³ ïîíÿòòÿ, ÿê
çàçíà÷åíî âèùå, ñêëàäàþòü çà ñâîºþ ñóòòþ îñíîâó çà-
ãðîç, îñê³ëüêè º ìåíøèìè çà ìàñøòàáàìè òà ñóòí³ñíîþ
õàðàêòåðèñòèêîþ.

Äëÿ âðàõóâàííÿ íàÿâíèõ çàãðîç, íåáåçïåê, ðèçèê³â òà
íåâèçíà÷åíîñòåé íåîáõ³äíî âèðîáèòè ìåõàí³çì çàáåç-
ïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè òîðãîâö³â, ùî áàçóºòüñÿ íà
òàêîìó àëãîðèòì³:
• âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â òîð-

ãîâöÿ;
• âèçíà÷åííÿ çàãðîç ³ íåáåçïåê ³íòåðåñàì òîðãîâöÿ;
• ä³àãíîñòèêà òà îö³íêà ³ñíóþ÷èõ çàãðîç ³ íåáåçïåê;
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• êîìïëåêñíèé àíàë³ç ñêëàäîâèõ íàÿâíèõ çàãðîç òà
íåáåçïåê;

• ðîçðîáêà ³íñòðóìåíòàð³þ ùîäî çàáåçïå÷åííÿ åêî-
íîì³÷íî¿ áåçïåêè òîðãîâöÿ;

• ðåàë³çàö³ÿ êîìïëåêñó ïðîãðàì ùîäî çàáåçïå÷åííÿ
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè òîðãîâöÿ.
Ïåðøèì ³ íàéâàæëèâ³øèì åòàïîì çàáåçïå÷åííÿ â³ä-

ïîâ³äíîãî ð³âíÿ áåçïåêè º âèçíà÷åííÿ äåñòàá³ë³çóþ÷èõ
ôàêòîð³â ðîáîòè òîðãîâö³â, çàëåæíî â³ä ÿêèõ áóäå ôîð-
ìóâàòèñÿ àíàë³òè÷íèé êîìïëåêñ òà ¿õ îö³íêà â³äïîâ³äíî
äî ñòóïåíÿ âïëèâó. Ç îãëÿäó íà öå íåîáõ³äíî çä³éñíèòè
êëàñèô³êàö³þ çàãðîç çà ð³çíèìè îçíàêàìè, ùî ìîæóòü
îõîïèòè âñþ ñóêóïí³ñòü ïîòåíö³éíèõ çàãðîç ä³ÿëüíîñò³
òîðãîâö³â ³ â³äïîâ³äàþòü ñïåöèô³ö³ ä³ÿëüíîñò³ îñòàíí³õ
(äèâ. ðèñ.).

Çà ñôåðîþ ïîøèðåííÿ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³
òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ìîæíà ïîä³ëèòè íà: âèðîá-
íè÷³; ô³íàíñîâ³; åêñïîðòíî-³ìïîðòí³; òåõíîëîã³÷í³; ³íñòè-
òóö³éí³; â³éñüêîâî-åêîíîì³÷í³; ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³;
äåìîãðàôî-åêîíîì³÷í³; åêîëîãî-åêîíîì³÷í³; ³íø³.

Çà ìîæëèâ³ñòþ êîíòðîëþâàòè íàñë³äêè çàïîä³ÿí-
íÿ øêîäè åêîíîì³÷íîìó ñòàíó çàãðîçè ìîæóòü áóòè:
• êîíòðîëüîâàí³ – çà óìîâè âèíèêíåííÿ öüîãî âèäó

çàãðîçè óïðàâë³íñüêà ëàíêà òà ïðîâ³äí³ ôàõ³âö³
ñëóæáè áåçïåêè ìàþòü çìîãó ñêåðîâóâàòè ³ ì³í³ì³çî-
âóâàòè ä³þ íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â, çä³éñíþþ÷è êîì-
ïëåêñ ïîòî÷íèõ, òàêòè÷íèõ, ñòðàòåã³÷íèõ òà îïåðà-
òèâíèõ çàõîä³â ç ìåòîþ çìåíøåííÿ ñòóïåíÿ âïëèâó
ä³¿ çàãðîçè;

• íåêîíòðîëüîâàí³ – âèíèêàþòü çàçâè÷àé ð³çêî ³ äî-
ñèòü íåïåðåäáà÷óâàíî, ìàþòü ñòèõ³éíèé, ãëîáàëü-
íèé õàðàêòåð, íå ï³äëÿãàþòü ïðÿìîìó âïëèâó òà
ì³í³ì³çàö³¿ çà áóäü-ÿêèõ óìîâ.
Çà õàðàêòåðîì çä³éñíåííÿ çàãðîçè ìè ïîä³ëÿºìî

íà äâà âèäè:
• íàâìèñí³ – ò³, ÿê³ ñïðè÷èíþþòüñÿ ô³çè÷íèìè àáî

þðèäè÷íèìè îñîáàìè çàäëÿ çàïîä³ÿííÿ øêîäè ìàé-
íó, ³ì³äæó, êîðïîðàòèâí³é ñòðàòåã³¿ òà ³í.;

• íåíàâìèñí³ – ò³, ùî çàïîä³ÿí³ ñóá’ºêòó ãîñïîäàðþ-
âàííÿ çà íåîáà÷í³ñòþ, íåäáàë³ñòþ, íååôåêòèâí³ñòþ
ìåíåäæìåíòó, òà âñ³ ³íø³ ä³¿, ùî íå ìàëè çà ìåòó äå-
ñòàá³ë³çóþ÷èõ íàñë³äê³â.
Çà õàðàêòåðîì íàñë³äê³â ðîçð³çíÿþòü ÷èñò³ (ñòà-

òè÷í³) òà ñïåêóëÿòèâí³ (äèíàì³÷í³) çàãðîçè åêîíîì³÷í³é
áåçïåö³.

Çà ñôåðîþ ä³¿ ³ñíóþòü òàê³ çàãðîçè, ÿê³ ìàþòü âïëèâ
íà ìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³, é òàê³, ùî âïëèâàþòü íà íåìà-
òåð³àëüí³ ö³ííîñò³.

Çà íàñë³äêàìè ìîæóòü áóòè:
• çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³, ùî íå ìàþòü íàñë³äê³â,

òîáòî ò³, ùî íå ñïðè÷èíèëè çíà÷íîãî íåãàòèâíîãî
âïëèâó òà ï³ñëÿ ä³¿ ÿêèõ â³äíîâëåííÿ ñòàá³ëüíîãî ñòà-
íó â³äáóâàºòüñÿ çà êîðîòêèé òåðì³í ³ ìàéæå íåâ³ä-
÷óòíî;

• äîïóñòèì³ çàãðîçè, ùî çà ìàñøòàáàìè íàñë³äê³â
äàþòü ìîæëèâ³ñòü â³äíîâèòè ïîïåðåäí³é ñòàí íå
á³ëüø ÿê çà ï³âðîêó; âîíè ðåàë³çóþòüñÿ ïåðåâàæíî ó
ô³íàíñîâ³é, åêîíîì³÷í³é, ³íôîðìàö³éí³é, òåõí³êî-
òåõíîëîã³÷í³é òà êàäðîâ³é ñôåðàõ;

• êðèòè÷í³ çàãðîçè, çà ÿêèõ â³äíîâëåííÿ ñòàá³ëüíîãî
ïåðåäêðèçîâîãî ñòàíó ôóíêö³îíóâàííÿ ñóá’ºêòà
ìîæëèâå, àëå ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ çíà÷íèõ êàï³òà-
ëîâêëàäåíü, ðîçðîáêè êîíêðåòíî¿ ñòðàòåã³¿ ³ çàëó-
÷åííÿ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ ñïåö³àë³ñò³â;

• êàòàñòðîô³÷í³ çàãðîçè, ÿê³ ìàþòü íåâèïðàâíèé

âïëèâ íà ä³ÿëüí³ñòü òîðãîâöÿ òà çà ñâîºþ ñóòòþ º
ðóéí³âíèìè ³ ãëîáàëüíèìè; ó ðàç³ íàñòàííÿ òàêîãî
ð³âíÿ çàãðîçè ïîâåðíåííÿ äî äîêðèçîâîãî ñòàíó âè-
ÿâëÿºòüñÿ âàæêèì äîâãîòðèâàëèì ïðîöåñîì ³ çàçâè-
÷àé íå äàº ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â.
Çà äæåðåëîì âèíèêíåííÿ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é

áåçïåö³ ïðîïîíóºìî ðîçãëÿäàòè ÿê:
• ïðèðîäí³ – ò³, ùî ñïðè÷èíåí³ ïðèðîäíèìè ôàêòîðà-

ìè àáî ñèëàìè íåïåðåáîðíî¿ ä³¿;
• àíòðîïîãåíí³ – ò³, ùî âèêëèêàí³ ñóêóïí³ñòþ ôàêòî-

ð³â, îáóìîâëåíèõ âèïàäêîâîþ ÷è íàâìèñíîþ ä³ÿëü-
í³ñòþ ëþäèíè;

• íåïðèðîäí³ – ò³, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç òåõí³êî-òåõíîëî-
ã³÷íîþ ñêëàäîâîþ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà.
Çà ñòóïåíåì ðåàë³çàö³¿ âèä³ëÿþòü çàãðîçè:

• ÷àñòêîâî ðåàë³çîâàí³ – ò³, ùî ðåàë³çóâàëè ñâ³é âïëèâ
÷àñòêîâî, ³ â ìàéáóòíüîìó ìîæëèâå ¿õ ïîíîâëåííÿ;

• ðåàë³çîâàí³ – ò³, ùî ïîâíîþ ì³ðîþ ðåàë³çóâàëè ñåáå;
• íåðåàë³çîâàí³ – ò³, ùî âèíèêëè, àëå íå âïëèíóëè íà

ä³ÿëüí³ñòü, çàëèøèâøèñü íåðåàë³çîâàíèìè.
Çà ìàñøòàáîì çä³éñíåííÿ ðîçð³çíÿþòü òàê³ çàãðîçè

áåçïåö³:
• ì³æíàðîäí³ – ò³, ùî âèêëèêàí³ çì³íîþ äèíàì³êè òà

êîí’þíêòóðè ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, êîëèâàí-
íÿì ³íäåêñ³â ïðîâ³äíèõ ñâ³òîâèõ ôîíäîâèõ á³ðæ;

• çàãàëüíîíàö³îíàëüí³ – ò³, ùî ôîðìóþòüñÿ â ìåæàõ
êðà¿íè; âîíè çîñåðåäæóþòüñÿ ïåðåâàæíî ó ô³íàí-
ñîâ³é ñôåð³ òà ìàþòü ñóñï³ëüíî-ïîë³òè÷íèé, çàêîíî-
äàâ÷î-ïðàâîâèé õàðàêòåð;

• ðåã³îíàëüí³ – ò³, ùî âèíèêàþòü óíàñë³äîê íååôåê-
òèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ðåã³îíàëüíèõ îðãàí³â ôîíäîâîãî
ðèíêó, äî ÿêèõ ä³ÿëüí³ñòü òîðãîâö³â íå áóëà ïðèñòî-
ñîâàíîþ, íàâìèñíîãî ÷è íåíàâìèñíîãî ïîðóøåííÿ
çàêîíîäàâ÷îãî ïîëÿ ðåã³îíàëüíèìè îðãàíàìè ç ïè-
òàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà ôîíäîâèõ á³ðæ;

• ëîêàëüí³ – ò³, ùî ñïðè÷èíåí³ íåáåçïå÷íèìè ä³ÿìè
àáî áåçä³ÿëüí³ñòþ ì³ñöåâèõ îðãàí³â çàãàëüíî¿ þðèñ-
äèêö³¿, êîíôë³êòíèìè ñèòóàö³ÿìè ç ïàðòíåðàìè,
ïðàâîîõîðîííèìè îðãàíàìè, íåïðàâîì³ðíèìè ä³ÿ-
ìè ³íøèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó;

• ³íäèâ³äóàëüí³ – ò³, ùî ñòîñóþòüñÿ îêðåìîãî òîðãîâöÿ
ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ ïîøèðþþòüñÿ ëèøå íà éîãî
ä³ÿëüí³ñòü.
Çà ìîæëèâ³ñòþ ñòðàõóâàííÿ ³ñíóþòü çàãðîçè:

• ÿê³ ñòðàõóþòüñÿ – öå çàãðîçè, ùî ôîðìóþòüñÿ íà îñ-
íîâ³ ðèçèêîâîãî õàðàêòåðó âïëèâó ³ ï³äëÿãàþòü äè-
âåðñèô³êàö³¿, õåäæóâàííþ, ñòðàõóâàííþ òà ³íøèì
ìåòîäàì ì³í³ì³çàö³¿ âïëèâó;

• ÿê³ ÷àñòêîâî ñòðàõóþòüñÿ – öå çàãðîçè, ùî ìàþòü
ñêëàäíèé õàðàêòåð ³ ñòðàõóâàííÿ ÿêèõ äàº çìîãó
óáåçïå÷åííÿ â³ä ïåâíî¿ ÷àñòèíè äåñòðóêòèâíî¿ ä³¿;

• ÿê³ íå ñòðàõóþòüñÿ – öå çàãðîçè, ùî íå ï³äëÿãàþòü
ìåòîäàì ì³í³ì³çàö³¿.
Ñë³ä âèä³ëèòè îêðåìèé êëàñ çàãðîç, ÿê³ ðîçð³çíÿþòü-

ñÿ çà òèïîì âïëèâó íà îá’ºêò ³ â³äïîâ³äàþòü ñïåöèô³ö³
ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â:
• ò³, ùî âïëèâàþòü áåçïîñåðåäíüî, – öå çàãðîçè åêî-

íîì³÷í³é áåçïåö³, ÿê³ âèíèêàþòü òà ä³þòü áåç ó÷àñò³
³íøèõ ôàêòîð³â, º ñàìîñò³éíèìè, ìàþòü êîíêðåòíå
ñïðÿìóâàííÿ ñâîº¿ ä³¿ ³ äåñòàá³ë³çóþòü âèçíà÷åíó
ñôåðó ä³ÿëüíîñò³;

• ò³, ùî âïëèâàþòü ÷åðåç ³íøèé ôàêòîð, – çàãðîçè
åêîíîì³÷í³é áåçïåö³, ÿê³ ìàþòü îïîñåðåäêîâàíèé
õàðàêòåð; ñòóï³íü âïëèâó òàêèõ çàãðîç º äîñèòü çíà÷-
íèì, îñê³ëüêè ñïåöèô³êà ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâöÿ íà
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ôîíäîâîìó ðèíêó ïåðåäáà÷àº îáðîáêó ñòàòèñòè÷íî¿
³íôîðìàö³¿, ùî ñõèëüíà äî âïëèâó îïîñåðåäêîâàíèõ
ôàêòîð³â.
Çà íàïðÿìîì ä³¿ çàãðîçè ìîæíà ïîä³ëèòè íà:

• ö³ëåñïðÿìîâàí³ – ¿õ âèíèêíåííÿ ³ ïîøèðåííÿ ìàþòü
âèçíà÷åíèé õàðàêòåð, ìåòó òà îá’ºêò ñâîº¿ ä³¿;

• íåö³ëåñïðÿìîâàí³ – âîíè íå ìàþòü ÷³òêî îêðåñëåíî¿
ìåòè ³ ñïðàâëÿþòü ñâîþ ä³þ çàçâè÷àé íà äåê³ëüêà
ñôåð ä³ÿëüíîñò³ àáî îá’ºêò³â.
Çà òðèâàë³ñòþ ä³¿ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ áó-

âàþòü:
• ïîñò³éí³ (ä³þòü íà ïîñò³éí³é îñíîâ³);
• òèì÷àñîâ³ (ä³þòü ïåâíèé ÷àñ, ùî ðåãëàìåíòóºòüñÿ

ïåðøîäæåðåëîì âèíèêíåííÿ çàãðîçè).
Çà ÷àñòîòîþ ä³¿ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³

òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðîïîíóºìî ðîçãëÿäàòè
ÿê:
• îäíîðàçîâ³ – öå çàãðîçè, ùî çà ñâîºþ ñóòòþ ñêëàäà-

þòü êîìïëåêñ äåñòðóêòèâíèõ çàõîä³â, ÿê³ âèíèêàþòü
íå á³ëüø ÿê îäèí-äâà ðàçè;

• áàãàòîðàçîâ³ – öå á³ëüø ñêëàäí³ çàãðîçè, ÿê³, âèíèê-
íóâøè îäèí ðàç, ñïðàâëÿþòü ñâ³é âïëèâ ³ç ïåâíîþ
÷àñòîòîþ ³ òðèìàþòüñÿ òðèâàëèé ÷àñ.
Íàéíåáåçïå÷í³øèìè äëÿ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðà-

ìè º çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ çà ñòóïåíåì â³äêðè-
òîñò³, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëèòè:
• â³äêðèò³ – öå çàãðîçè, ùî çäàòí³ ñïðè÷èíèòè ÿê ëåãê³,

òàê ³ âàæê³ íàñë³äêè, àëå ¿õ îñîáëèâ³ñòþ º ìîæëèâ³ñòü
âèÿâëåííÿ, ïåðåäáà÷åííÿ òà çàñòîñóâàííÿ ìåòîä³â ³
ñïîñîá³â çàõèñòó;

• ëàòåíòí³ (ñêðèò³) – öå çàãðîçè, ä³ÿ ÿêèõ ïðèçâîäèòü
äî çíà÷íèõ ô³íàíñîâèõ òà ³íøèõ çáèòê³â ñóá’ºêòà; ó
á³ëüøîñò³ âèïàäê³â äëÿ óñóíåííÿ íàñë³äê³â äåñòðóê-
òèâíî¿ ä³¿ öèõ çàãðîç íåîáõ³äíà êâàë³ô³êîâàíà äîïî-
ìîãà ñòðóêòóð áåçïåêè.
Çà ÷àñòîòîþ âïëèâó âèä³ëèìî çàãðîçè:

• ò³, ùî ïîñò³éíî ä³þòü, – öå çàãðîçè, ÿê³ ôîðìóþòü
äîâãîñòðîêîâèé ðèíêîâèé òðåíä;

• ò³, ùî âèêëèêàþòü ïåð³îäè÷íèé âïëèâ – çàãðîçè, ÿê³
ñïðè÷èíþþòü ñåðåäíüîãî ñòóïåíÿ êîëèâàííÿ;

• ð³äê³ñí³ – çàãðîçè, ùî ìàþòü ïîòî÷íèé õàðàêòåð.
Çà ì³ñöåì âèíèêíåííÿ íàéòèïîâ³øèìè çàãðîçàìè

ìîæóòü áóòè:
• âíóòð³øí³ – öå ä³¿ ÷è áåçä³ÿëüí³ñòü, ùî ñóïåðå÷àòü

ä³ëîâèì ³íòåðåñàì ñóá’ºêòà òà ìîæóòü ñïðè÷èíèòè
åêîíîì³÷íèé çáèòîê; ïîðóøåííÿ ðåæèìó çàõèñòó
³íôîðìàö³¿; íåäîñêîíàë³ñòü âíóòð³øíüî¿ íîðìàòèâ-
íî¿ äîêóìåíòàö³¿; â³äñóòí³ñòü àáî íèçüêèé ð³âåíü
êâàë³ô³êàö³¿ ïåðñîíàëó;

• çîâí³øí³ – çàãðîçè, ïîâ’ÿçàí³ ³ç íåñïðèÿòëèâîþ ìàê-
ðîåêîíîì³÷íîþ ñèòóàö³ºþ ó êðà¿í³; íåäîñêîíàë³ñòþ
íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ òà çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè; íåðîç-
âèíåí³ñòþ ôîíäîâîãî ðèíêó; ñïåêóëÿö³ÿìè ³ç ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè; àãðåñèâíèì çàâîëîä³ííÿì àêö³ÿìè
ô³ðìàìè-êîíêóðåíòàìè.
Çà ñòóïåíåì íåáåçïåêè âèä³ëÿºìî çàãðîçè:

• íåáåçïå÷í³ – ò³, ùî ìîæíà ì³í³ì³çóâàòè, ïîïåðåäèòè
÷è ë³êâ³äóâàòè;

• îñîáëèâî íåáåçïå÷í³ – ò³, ÿê³ íå ï³ääàþòüñÿ ìåòîäàì
ì³í³ì³çàö³¿ ³ ÿê³ íåìîæëèâî çíåøêîäèòè ÷è óñóíóòè;
ö³ çàãðîçè ìàþòü ðóéí³âíèé õàðàêòåð òà ñïðàâëÿþòü
íåâèïðàâíèé âïëèâ.
Çà ñòóïåíåì âàæëèâîñò³ çàãðîçè áåçïåö³ ìîæíà

ïîä³ëèòè íà:
• æèòòºâî âàæëèâ³ (ïîìèëêè â àíàë³ç³ ô³íàíñîâèõ

ðåçóëüòàò³â, âëàñíîãî êàï³òàëó, ïðèáóòêó, äæåðåë
íàäõîäæåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, âèÿâëåííÿ ïð³î-
ðèòåòíèõ íàïðÿì³â ñïðÿìóâàííÿ ãðîøîâèõ ïîòîê³â);

• ñòðàòåã³÷í³ (íåäîñêîíàë³ñòü ïîäàòêîâî¿, êðåäèòíî¿
ïîë³òèêè, íåäîáðîñîâ³ñíà êîíêóðåíö³ÿ íà ðèíêó;
íèçüêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³; ïåðåâèùå-
ííÿ äîïóñòèìî¿ íîðìè ð³âíÿ ñóìí³âíî¿ ³ áåçíàä³éíî¿
çàáîðãîâàíîñò³ ó ñóêóïíîìó êðåäèòíîìó ïîðòôåë³);

• òàêòè÷í³ (êîëèâàííÿ êóðñó äîëàðà òà íàö³îíàëüíî¿
âàëþòè; íàÿâí³ñòü íåêâàë³ô³êîâàíèõ ñïåö³àë³ñò³â ó
ö³é ãàëóç³).
Çà ð³âíåì çàâåðøåíîñò³ ïðîïîíóºìî ðîçð³çíÿòè çà-

ãðîçè:
• çàâåðøåí³ – ò³, ÿê³ âæå ñâîºþ ä³ºþ ñïðè÷èíèëè ïåâí³

íàñë³äêè òà ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ º çàâåðøåíîþ;
• ÷àñòêîâî çàâåðøåí³ – ò³, ä³ÿ ÿêèõ ÷àñòêîâî º çàâåð-

øåíîþ, àëå ïðîòÿãîì ïåâíîãî ÷àñó âîíè ùå ìîæóòü
âïëèâàòè íà ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³;

• íå çàâåðøåí³ – ò³, ä³ÿ ÿêèõ ïðîäîâæóºòüñÿ â òåïåð³ø-
í³é òà ÷àñòêîâî ìàéáóòí³é ïåð³îä ÷àñó.
Çà âåêòîðîì âïëèâó íà îá’ºêò ³ñíóþòü çàãðîçè, ùî

ôîðìóþòü ï³äâèùóþ÷èé òðåíä; ïîíèæóþ÷èé òðåíä;
íåéòðàëüí³, òîáòî ò³, ùî íå âïëèâàþòü íà êîëèâàííÿ
òðåíäó.

Çà ñèëîþ âïëèâó íà îá’ºêò çàãðîçè åêîíîì³÷í³é
áåçïåö³ áóâàþòü:
• ñèëüí³ – ïðèçâîäÿòü äî êðèçîâîãî ñòàíó ñóá’ºêòà

ãîñïîäàðþâàííÿ;
• ñåðåäí³ – âïëèâ ÿêèõ â³ä÷óâàºòüñÿ íà ä³ÿëüíîñò³ òîð-

ãîâöÿ, àëå íàñë³äêè òàêî¿ íåãàòèâíî¿ ä³¿ ìîæëèâî
ïîäîëàòè;

• ñëàáê³ – ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ íå ìàº çíà÷íèõ íàñë³äê³â, ³ â
äåÿêèõ âèïàäêàõ âîíà íåâ³ä÷óòíà.
Çà ìîæëèâ³ñòþ ïåðåäáà÷åííÿ çàãðîçè ìîæóòü

áóòè:
• ïðîãíîçîâàí³ – çàãðîçè, ä³þ òà íàñë³äêè ÿêèõ ìîæíà

ñïðîãíîçóâàòè íà êîðîòêîñòðîêîâèé ÷è äîâãîñòðî-
êîâèé ïåð³îäè;

• íå ïðîãíîçîâàí³ – çàãðîçè, ä³ÿ òà íàñë³äêè ÿêèõ º íå
ïðîãíîçîâàíèìè.
Çà ïðàâîì³ðí³ñòþ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ º:

• çàêîíí³ – çàãðîçè, ùî ä³þòü ó ðàìêàõ ÷èííîãî çàêî-
íîäàâñòâà òà íå ñóïåðå÷àòü éîìó ÷è ³íøèì íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèì àêòàì;

• ïðîòèçàêîíí³ – çàãðîçè, ùî ïîâ’ÿçàí³ ³ç ïðîòèçàêîí-
íèìè ä³ÿìè òà ñóïåðå÷àòü çàêîíîäàâ÷î-ïðàâîâîìó
ïîëþ ùîäî îá’ºêòà, ÿêèé íàðàæàºòüñÿ íà íåáåçïåêó;

• íåâðàõîâàí³ çàêîíîì – çàãðîçè, ä³ÿ ÿêèõ íå º ïðîòè-
çàêîííîþ, àëå ñóïåðå÷èòü ìîðàëüíî-åòè÷íèì òà
ðèíêîâèì ïðèíöèïàì ä³ÿëüíîñò³.
Çà ìîæëèâ³ñòþ çàïîá³ãàííÿ ìîæíà ðîçãëÿäàòè òàê³

çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³:
• ÿêèì ìîæíà çàïîá³ãòè;
• ÿêèì ìîæíà ÷àñòêîâî çàïîá³ãòè;
• ÿêèì íåìîæëèâî çàïîá³ãòè.

Òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè íàðàæàþòüñÿ íà çàãðî-
çè, ÿê³ ïîä³ëÿþòüñÿ ³ çà ñòóïåíåì àâòîíîìíîñò³:
• àâòîíîìí³ – çàãðîçè, ä³ÿ ÿêèõ ñïðè÷èíåíà ëèøå

îäíèì ïåâíèì ôàêòîðîì ³ íå çàëåæèòü â³ä ³íøèõ
óìîâ;

• çàëåæí³ – çàãðîçè, ùî ä³þòü çàëåæíî â³ä çîâí³øí³õ
÷è âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â.
Çà ìîæëèâ³ñòþ ðåàë³çàö³¿ ðîçð³çíÿþòü:

• ðåàëüí³ çàãðîçè, íàñòàííÿ ÿêèõ º îá’ºêòèâíî ðåàëü-
íèì íà ïåâíîìó ïðîì³æêó ÷àñó;
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• ïîòåíö³éí³ çàãðîçè, ùî îá’ºêòèâíî îáîâ’ÿçêîâî çä³é-
ñíÿòüñÿ ó ïåâíîìó ïðîì³æêó ÷àñó â ìàéáóòíüîìó.
Çà «ðàä³óñîì» ä³¿ çàãðîçè ìîæóòü áóòè òàê³, ùî:

• âïëèâàþòü íà îäèí îá’ºêò ÷è ñôåðó ä³ÿëüíîñò³ òîð-
ãîâöÿ;

• âïëèâàþòü íà äåê³ëüêà îá’ºêò³â ÷è ñôåð ä³ÿëüíîñò³
òîðãîâöÿ.
Äëÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ôîí-

äîâîìó ðèíêó äîñèòü õàðàêòåðíèìè º çàãðîçè åêî-
íîì³÷í³é áåçïåö³ çà ñòóïåíåì «ïîïóëÿðíîñò³». Ñåðåä
íèõ âèä³ëÿþòü: ò³, ùî ïîñò³éíî àáî ÷àñòî âðàõîâóþòüñÿ
ðèíêîì; ò³, ùî ð³äêî âðàõîâóþòüñÿ; íå âèÿâëåí³.

Çà òðèâàë³ñòþ âïëèâó çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³
ìîæíà ïîä³ëèòè íà:
• ïîòî÷í³ – ò³ çàãðîçè, ùî ñïðè÷èíþþòü ñâîþ ä³þ â

ïåâíèé ìîìåíò ÷àñó;
• êîðîòêîñòðîêîâ³ – ò³ çàãðîçè, ÿê³ ðåàë³çóþòüñÿ ïðî-

òÿãîì îäíîãî ðîêó; âîíè º äîñèòü äèíàì³÷íèìè ó
ñâîºìó ðîçâèòêó ³ òåðì³íó âïëèâó, ùî äàº ìîæëè-
â³ñòü âïëèíóòè ò³ëüêè íà êîíêðåòí³ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³;

• ñåðåäíüîñòðîêîâ³ – ò³ çàãðîçè, ïåð³îä ðåàë³çàö³¿
ÿêèõ ñòàíîâèòü â³ä îäíîãî äî ï’ÿòè ðîê³â (íàïðè-
êëàä, íååôåêòèâíà äåðæàâíà ïîë³òèêà íà ôîíäîâî-
ìó ðèíêó; íèçüêà êâàë³ô³êàö³ÿ óïðàâë³íñüêîãî ñêëà-
äó; âèñîêèé ð³âåíü ³íôëÿö³¿);

• äîâãîñòðîêîâ³ – ò³ çàãðîçè, ùî ðåàë³çóþòüñÿ ÷åðåç
ï’ÿòü òà á³ëüøå ðîê³â (íàïðèêëàä, ô³íàíñîâà êðèçà
ï³äïðèºìñòâ, ùî âõîäÿòü äî ñêëàäó ³íäåêñíîãî êî-
øèêó ³íäåêñó ôîíäîâîãî ðèíêó, íà ÿêèé îð³ºíòóºòüñÿ
ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâåöü).
Àíàë³ç çàãðîç çà êëàñèô³êàö³éíèìè îçíàêàìè º îä-

íèì ³ç ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íîþ
áåçïåêîþ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, çíà÷íèì âíå-
ñêîì ó ñèñòåìó îö³íêè áåçïåêè òà ðîçðîáêè ìåõàí³çìó ¿¿
åôåêòèâíîãî çàõèñòó. Öå äàº ìîæëèâ³ñòü ÿê³ñíî âèÿâèòè
ð³âåíü ³ñíóþ÷èõ çàãðîç é çà äîïîìîãîþ ìåòîä³â ì³í³-
ì³çàö³¿ äîñÿãòè íàéìåíøèõ âòðàò â åêîíîì³÷í³é òà ô³íàí-
ñîâ³é ñôåðàõ.

Âèñíîâêè. Îòæå, äóìêè â÷åíèõ ó ãàëóç³ åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ìàþòü âåëèêå ðîç-
ìà¿òòÿ. Ïðîâåäåíå íàìè äîñë³äæåííÿ äàº çìîãó çàïðî-
ïîíóâàòè íîâå òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «çàãðîçà» ç òî÷êè çî-
ðó éîãî îïòèìàëüíîñò³ òà îêðåñëèòè ìåæ³ öüîãî ïîíÿòòÿ
çà ñòóïåíåì âïëèâó íà ñòàí ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ùî
äîçâîëÿº äîñêîíàë³øå îö³íèòè ð³âåíü éîãî áåçïåêè.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó ³ñíóþ÷èõ çàãðîç, íåáåçïåê ³ ðèçèê³â
åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ íàìè çàïðîïîíîâàíî ¿õ âäîñêîíà-
ëåíó êëàñèô³êàö³þ, àäàïòîâàíó äî ñïåöèô³êè ä³ÿëüíîñò³
òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè. Öÿ êëàñèô³êàö³ÿ âðàõîâóº
ìîæëèâ³ ñôåðè íàñòàííÿ çàãðîçè, ¿¿ ïðèðîäó, ñóòü òà ³í.,
ùî äàº çìîãó ïîáóäóâàòè ìåõàí³çì çàáåçïå÷åííÿ åêî-
íîì³÷íî¿ áåçïåêè òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ ðîçðî-
áèòè ³íñòðóìåíòàð³é äîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíîãî ñòóïåíÿ
áåçïåêè ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ.
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