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OCOBJIMBOCTI BUKOPUCTAHHA TUCKPUMIHAHTHUX MOJEJIENA ITPOTHO3YBAHHS
BAHKPYTCTBA IIIIPUEMCTB B YMOBAX YKPATHCbKOI EKOHOMIKHA

BCTVYII

CBoeyacHe TependayeHHs] KpU30BUX SIBUIIL € OMHUM i3
coco0iB 3a0e3IedyeHHs] HamiliHOCTI i CTiliKocTi pobotu
BiTYM3HSIHUX MiATIPUEMCTB Ta Ja€ KEPiBHUIITBY MOXKJIUBICTh
po3poOUTH ameKBaTHI aHTUKPU30Bi 3axogu. OMHUM i3 cImo-
cobiB 3abe3meyeHHs] HamidHOCTI i CTiliKOoCcTi poboTu
MiATPUEMCTBA BUCTYTIAE TIPOTHO3YBAHHS SIK MEXaHi3M, SIKUM
JI03BOJISIE TIEpeN0aYMTH MaliOyTHI 3MiHM i BXXUTH 3aX0AU MO
iX HEeIOIyIIeHHIO.

Ha croromHi po3po01eHo 6arato MeTOAiB MPOrHO3yBaH-
Hs OaHKPYTCTBA MIAMPUEMCTB, OIHUM 3 SIKUX € METOJ PO3-
paxyHKy iHTerpaJbHOrO MOKa3HUKa, SKMil BKJIIOUaE B cebde
po3paxyHOK (aKTOPHUX OUCKPUMIHAHTHUX MOJENei, sKi
0a3y10ThCsl HA MHOXKMHHOMY TUCKPUMiHAHTHOMY aHai3i [1].

HuckpuMiHaHTHA (YHKIISI Ma€ HACTYITHUM BUTJISI;

n
Z:a0+21‘ai+ﬁ (1)
i=

Ie a,Ta a, — JesKi napaMeTpu (KoedilieHTu perpecii), f—
dakTopu, SIKi XapaKTepu3yloTh (PiHAHCOBUI CTaH IiOIIPHE-
MCTBA.

KoedinienTtn perpecii po3paxoByIOTbCS B pe3yJIbTaTi
CTaTUCTUYHOI OOPOOKM JaHUX MPO MiAMPUEMCTBA, SIKi 30aH-
KPYTijIv 3a TeBHUI nepion yacy. Bei mimmpuemcTBa momis-
I0TbCSI Ha Ti, SKUM 3arpoxye 0aHKpPYTCTBO, i Ha TakKi, 110
MaloTh CTilikuii iHaHCOBUI cTaH. AKINO iHTerpaJlbHU
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MOKAa3HUK OJIU3bKUN 0 CepeHbOro 3HAYEHHS MilMpUEM-
cTBa-0aHKpYTa, TO 1€ € pAHHIM CUTHAJIOM ITPO HMOBIpHiCTh
HacTaHHS 0aHKPYTCTBA Ha MOCIIiIKyBaHOMY IiIIIPUEMCTBI.
st 3acTOCyBaHHSI MHOXKMHHOTO IUCKPUMiHAHTHOTO aHaI-
i3y HeoOXigHa peImpe3eHTaTHBHA BUOipKa ITiAIPUEMCTB,
nudepeHUiioBaHUX 3a Taly3sIMU Ta PO3MipOM.

Ha namy nymky, B YKpaiHi BUKOPHUCTAaHHS MOAEIEi
MPOrHO3yBaHHS OAHKPYTCTBA IMiANPUEMCTBA HE € MOIINpe-
HuM. [lo-nepiie, e 3yMOBJIeHE HEalaTOBAHICTIO 10 YKpai-
HCBKOi €KOHOMiKM BX€ iCHYIOUMX MOJesei, mo-apyre, e
3yMOBJICHE BiICYTHICTIO AeP>KaBHOI MiATPUMKM CTBOPEHHS
HEeoOXimMHMUX iIHCTPYMEHTIB Ta METOAMK IOINepeIKeHHS OaH-
KPYTCTBa Ha BITYM3HSHUX MiANPUEMCTBAX.

Bxxe 3a3Hayasnocs, 1110 TOJOBHOK YMOBOI ITMCKPUMi-
HAHTHOTO aHali3y € BuOipka (piHaHCOBUX IMOKA3HUKIB IO
30aHKPYTUTAX MiIMPUEMCTBAX 3a OCTaHHI POKM, TOMY aKTy-
aJIbHOIO TSI BUPIIIEHHS X IIpo0jieM Oyiia O moromMora aep-
JKaBHMX CTPYKTYp, 30KpeMa MiHictepcTBa ¢iHaHCIB Ui ATeH-
TCTBa 3 MWTaHb 3arno0iraHHsi 0AHKPYTCTBA, OCKIJIbKU BOHU
MaloTh MOBHY iH(opMalito po GiHaHCOBI pe3yIbTaTH MislIb-
HOCTI ITOMPUEMCTB Ta PO 30aHKPYTLI MiAIIpHEMCTBA.

B YKpaiHi niarHocTyBaHHS KpU30BOIO CTaHy IMiAMpUeE-
MCTBa MOXJIMBE 32 HACTYITHUMU MeTonukamu: «Meroau-
KOIO TIPOBEIEHHS MOTIMbIeHOro aHatizy ¢piHaHCOBO-TOC-
MOJAapChKOTo CTaHy MiJAMPUEMCTB Ta OpraHisaliii», siKa 3a-
TBEPIXE€HA HaKa30M ATEHTCTBA 3 MUTaHb 3aM00iraHHs OaH-
KPYTCTBY MiZANPUEMCTB Ta opraHisaliit Big 27 yepBHs 1997
POKY Ta «MeTOAMYHUMYU PEKOMEHIALISIMU 11100 BUSIBJICH -
HSI 0O3HAK HEIUIaTOCIPOMOXHOCTI MiAMPUEMCTBA Ta O3HAK
Hiii 3 IPUXOBYBaHHSI 6AHKPYTCTBA, (DiKTUBHOTO OAHKPYT-
CTBa UM JOBEJACHHS OO OaHKPYTCTBa», 3aTBEPIKEHUMU
Haka3oM MiHicTepcTBa eKOHOMIKM YKpaiHu Bim 19 ciuns
2006 poky.

IIi MeTomuKM MPOIMOHYIOTh KOMIUIEKCHUI aHali3
¢iHaHCOBO-TrOCIOAAPCHKOI MisSTBHOCTI MiANPUEMCTBA, TPU
SIKOMY TUIBKM [IJIs OLIiIHKM 3arajJbHOro (piHaHCOBOTO CTaHY
MPOITOHYEThCS po3paxyBaTu Oinbie 30 MOKa3HMKIB, 10 HE
3aBXIU € 3pYYHUM JUISI 30BHIIITHIX KOPMCTYBayiB.

Bubip AucKpuMiHAHTHMX MOZEJEel MPOTHO3YBaHHS
0aHKpYTCTBA 3yMOBJIEHUI TUM, IO JJISI iX 3aCTOCYBaHHS
MOTPiOHO PO3paxyBaTh HE3HAYHUI Habip MTOKAa3HUKIB, TOMY
BOHU € IHCTPYMEHTOM eKCIIpec-TecTy (DiHaHCOBOTO CTaHY
MiAIpUEMCTBA.

BukopucraHHs IUCKpUMiHAHTHUX MOJIENIEH 151 TIPOTHO-
3yBaHHSI OaHKPYTCTBA MiATPUEMCTB BIEpIle 3arpoONOHYBaB
Bimomuii 3aximHuit ekoHomicT E. Ansrman y 1968 p. V cBiToBiii
npaktulli Bimomumu € moneni E. Anstmana (CIIA), P. Tag-
nepa, JIucy (Benukobputanist), @ynmepa, Cropinreiita (BeH-
rpist), Konana ta Tonbaepa (@panist). Cepen BiTYN3HSHUX
HayKoBIIiB Haitou1bi BimomuM € O. O. TeperieHko, skuM Oyia
po3pobieHa MoIe/Tb iHTerpaJbHOI OLIIHKY (PiHAHCOBOTO CTaHY
MOIIPUEMCTBA Ha OCHOBI JaHUX YKPAiHCBKMX CYO’€KTIB roc-

IMIMPUEMCTB B YMOBaX YKpaiHChKOI €KOHOMiKM, BUSIBUTH
OCHOBHI (hiHAHCOBiI MOKA3HUKM, AKi MAIOTh HaNOiMbIINI
BIUIUB Ha [JiSIIbHICTD YKPaiHCBKUX  METalypTiliHUX
MiIMPUEMCTB Ta MOXYTb OyTH BUKOPUCTaHI B YKPaiHCbKUX
MOJIeJISIX ~ TPOTHO3YBaHHS ~ OAHKPYTCTBA  JisIbHOCTI
MiATTPUEMCTB.

PE3VJIBTATU

JlocniaguBiyM TeOpeTUYHi 3acaay Ta MPaKTUYHIi Migxo-
IIA 10 TIPOTHO3YBaHHS OaHKPYTCTBA IMiAMPUEMCTB 3a JOIO-
MOTOI0 TUCKPUMIiHAHTHUX MOJIeJIelt, po3po0IeHUX 3aXiTHM -
MU eKOHOMicTamu, OynM BimiOpaHi ¢iHaHCOBI IMOKA3HUKU
MiSUTBHOCTI T’SITU MeTanypriiHux mignpuemcts 3a 2007—
2008 pp.: BAT «3amopi3pkuii BUpOOHUYMIA aTlOMiHi€BUI
komb6iHat», BAT «JIHinpocnelcranb», BAT «3anopixcranb»,
BAT «Mertanypriiinuii Kom6iHat «A30BcTanb» Ta 3AT «Jlo-
HelbKCTaNIb». Ha migcTtaBi mux naHuWx Oyau po3paxoBaHi
iHTerpanbHi (Z) MOKa3HUKM 3a MeToauMKamMu AJIbTMaHa,
Taddnepa, Crpinreiita, JIncy, a takox mozeni O. TepemieH-
Ka, IMoOyaoBaHOI ST BITYM3HSIHUX ImiampueMcTs. Ilim gac
pPO3paxyHKiB OyJ0 BMKOPUCTAHO BAOCKOHAJIEHY MOJC]b
AnsrMmana 1983 p. mis migNpuUeEMCTB, akilii SKUX He KOTH-
pPYIOTbCS Ha OipXi.

3a pesynpraTaMM JOCITIIKEHHS MOXHa 3pOOUTU BHC-
HOBOK, III0 BCi MOJIEJi JOCHUTh aAeKBaTHO BigoOpaxkaloTb
3MiHY (hiHaHCOBOTIO CTaHy mimnpuemcTsa. [1o Beix miampue-
MCTBaX BMIIE€Ha3BaHi MOJENi BiZoOpaxkarTh CYTTEBE IO-
ripmeHHs1 iHaHCOBUX MOKA3HUKIB (B IESIKMUX BHIIAgKaxX y
2—3 pasu) y 2008 poti, mopiBHsiHO 3 2007 pokom.

Taxwuii pe3ynbrar € BinoOpaxkeHHIM (PiHAHCOBOI KpU3K
2008 poky, sika HeraTMBHO BIUIMHYJIa Ha TMPOMUCIIOBI
mignpueMmcTBa. Tak, ynctuii mpuoyrtok BAT «3amopi3bkuii
BUPOOHMYMI aTioMiHieBUiT KoMbiHaT» y 2007 p. ckiamaB
75 580 Tuc. rpH., y 2008 p. mignmpueMCTBO Mayio 30UTKU y
po3mipi 356 639 Tuc. rpH.; BAT «JIHinpocreLncTaib» Majo
MpuOYTOK y po3mipi 344 683 tuc. rpH. y 2007 poii, 30UTOK
y po3mipi 165 552 tuc. rpH. y 2008 p. Yuctuit npudyroxk BAT
«3anopixcranb» y 2008 porti 3MeHIIMBCA Y 12 pa3iB MOpiBHSI-
Ho 3 2007 poxoM; 3AT «JloHeubKCTallb» MaJO IIPUOYTOK y
po3mipi 629 933 tuc. rpH. y 2007 poili, 30MTOK Y po3Mipi
360 132 tuc. rpH. y 2008 poui. I Tiabku iHaHCOBUIA pe3yib-
taT BAT «MetanyprilHuii KoMOiHaT «A30BCTalb» «3aJu-
IIWBCS Malike He3MiHHUM Yy 1eit mepioa: y 2007 poiti gmc-
TH TpUOYTOK MiANPUEMCTBA CTaHOBUB 2122712 TUC. TpH.,
y 2008—1959072 Tuc. rpH.

Monenp AnbtmaHa 1983 p. Mae HACTYITHUI BUIJISIA:

Z=12X, + LAX, + 33X, + 0,6X, + 1,0X,  (2)

Tabauysa 1
PesynsraTi 3acToCcyBaHHS MOjeJieil MPOrHO3YBAHHS
0aHKpYTCTBA 3a (PiHAHCOBHMM MOKA3HUKAMM TisIbHOCTI
BITYM3HSAHMX MiANPHEMCTB

nonaproBaHHs1. Cepesl OCTaHHIX TOCIIIKEeHb Y HAIIPSIMKY TTPO- . 3an§?i;m BAT BAT MCBT;TYP_ AT
THO3yBaHHS (DiIHAHCOBOTO CTAaHY ITIAIIPUEMCTB — POOOTH Ha- BupobHmamii | «/luinpo- | «3amopis- rifisit «JloHensk-
. AIMOMiHIEBHIT CIErCTalb CTaib) KoMOiHaT cTaib»
ykosuis JI. JI. Ipunenxo, 1. M. bospko, A. A. Ty6ap [2], Ila- coMGinam «ASOBCTATEN
nyposa O. O. [3], B. Ionuapos, B. IBanos [4], JI. Co3aHcbKumit 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008
. . . . . Moenb ”
[5]. B poboTax ux TOCTiTHUKIB MTiIKPECTIOEThCI HEOOXIMHICTD | Aprvana | 281 | 119 | 381 | 1.67 | 257 | 2,07 | 347 | 291 | 451 | 233
PO3POOKM afeKBaTHUX METOAIB IIPOTHO3YBaHHS OaHKPYTCTBA ';i‘;ﬁ;ﬁgm 138 | 063 | 251 | 032 | 176 | 078 | 2.81 | 177 | 288 | 079
Wpal?[%’]é?Aﬁg[gneMé?B AHHS ?g’;‘;“r'gm 073 | 031 | 102 | 0,71 | 1,01 | 040 | 1.31 | 0.84 | 1,20 | 0,82
. A p Mozem: 0,06 | 0,03 | 0,09 | 0,06 | 0,06 | 0,05 | 0,09 | 0,08 | 0,10 | 0,08
[1poaHanizyBaT 0COOJIMBOCTI BAKOPUCTAHHS TUCKPU- | Jlncy ’ ’ ’ ’ ’ ’
. M - <
MIHAHTHOTO METONY MPOTHO3YBaHHSAI 6aHprTCTBa vl“(l)]ICJ]b -0,55 | -0,53 | -0,12 | -0,97 | 1,01 | 0,29 | 1.68 | 0.45 | 0,68 |-0,16
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ne X, — pobouwuii KamiTaja/cyma akTHBIB,

X, — Heposnozinenuit npubyTOK/ CymMa aKTUBIB,

X, — mpubYTOK [0 OIOAATKYBAHHS i CILIATY NPOLIEHTIB/
CyMa aKkTHUBIB,

X, — GanaHcoBa BapTiCTb BIACHOIO KaIliTany/To31KO-
BUI Karital,

X, — BUpYYKa Bijl peasisallii/cyMa aKTHBiB.

3rimHo 3 Mome/uTio AllbTMaHa, OaHKPYTCTBO TPOTHO-
3YEThCS TIPY 3HAUYEHHI Z-TIOKa3HUKa MeHuie 1,23, cTiiikuii
¢i"HaHCcOBUI1 cTaH — Tipu Z> 2,9, a ipu 1,23 <Z <2,9 mo-
IeJib He MOXe JaTU BiAIOBiAb PO MMOBIPHICTH OAHKPYT-
ctBa. Mopenb AnsrMaHa 1983 p. mporHosye Ha 2008 p.
crivikuii ¢iHaHcoBuii cran BAT «3armopi3bkuil amoMiHie-
BUI KoMOiHaT», Ha 2009 p. iloMy MPOrHO3y€EThCS OAHKPYT-
ctBo; BAT «Jlxinmpocnencranb» Ha 2008 p. IporHo3yeThCS
criiike ¢iHaHcoBe ctaHoBuIe, Ha 2009 p. Moxeab AJbTMa-
Ha He Ja€ 4iTkoi BigmoBini; BAT «3amopixkcTaib» — HEMOX-
JIMBO CIIPOTHO3YBaTH OAHKPYTCTBO Ha XXOAEH 3 pokiB; BAT
«A30BCTallb» IIPOTHO3YETHCST A0OCOTIOTHO CTiiIKMi (hiHAHCO-
BMI cTaH Ha KoXeH 3 nepiofiB; 3AT «/loHelbKCTalb» Mpo-
THO3YEThCS CTilikuii piHaHcoBumii ctaH Ha 2008 pik, a Ha
2009 pik Moneb He A€ 4iTKOi BiAMOBiAi MPU MiarHOCTULI
6aHkpyTcTBa. Ha 3HMXEHHS 3HAUeHHS iHTErpajibHOro IMo-
Ka3HUKa BIUTMHYJIO, MEpIl 3a BCe, CYTTEBE 3MEHILEHHS TTPU -
OyTKYy 0 OMOJAaTKyBaHHS IO BCiX MiANPUEMCTBAX, OCKiJIb-
KU BiTHOIIEHHS 1IbOTO MOKa3HUKA 0 aKTUBIB Ma€ Hai0ib-
mry Bary y Moaeii AnsrMmana. Cirin 3a3Ha9MTH, 110 3HAYCH-
HS iHIIKMX (hAaKTOPIB 3aJTUIINIOCS Malixke HE3MiHHUM.

Monene Taddaepa Mae BUIAA:

Z=0,717X, + 0,847X, + 3,107X, + 0,42X, + 0,995X; (3)

ne X, — npuOyTOK Bill peantisallii/moTo4Hi 30008’ A3aHHA,

X, — 000pOTHi aKTUBM/CYKYIIHi 3000B’A3aHH,

X, — MOTOYHi 3000B’sI3aHHsI/CyMa aKTUBIB,

X, — BMpYYKa Bill peajisallii/cyMa aKTUBIB.

3rimHo 3 moxemmio Taddnepa, 1151 IKOI KPUTUIHUM €
3HayeHHs 0,3, HUX4e SIKOTO MiANPUEMCTBY 3arPOXYE KpU-
30BUIi CTaH, XXOIHOMY ITiAMPUEMCTBY He 3arpOXyBasio OaH-
kpyTcTBO Ha 2008 pik, ane Ha 2009 pik y 30Hi pU3MKY 3Ha-
xomnthesd BAT «3amopi3bKkuii aqoMiHiEBUIT KOMOiHAT», a
¢inancosuii crad BAT «/IHinmpocnelncTanby HAOIKYEThCS
1o 11b0r0. [0 iHIIMX MiATPHUEMCTBAX CIIOCTEPITa€ThCS TITBKU
noripimeHHsa noka3HukiB y 2008 pori, sKe IMOSCHIOEThCS
3HKEHHSIM PEHTa0eJIbHOCTI TOTOYHMX 3000B’13aHb Ta 3HU -
>KEHHSM BiHOIIEHHSI 0OOPOTHUX aKTUBIB N0 CYKYIMHUX
3000B’s13aHb.

Mogens CrpiHreifTa Ma€ BUTJISI:

Z=1,034 + 3,07B + 0,66C + 0,4D, ()

ne A — poboumit Kamitan/cyma akTHBIB,

B — npubyTOK 10 OMOAATKYBaHHSI i CIUIaTH MPOLIEHTIB/
cyMa aKTHUBIB,

C — npubyTOK 710 OMOAATKYBAaHHS/ MOTOYHi 3000B’s1-
3aHHS,

D — Bupyuka Bin peanizalii/cyma akTHBIiB.

3rimHo 3 mogemo CripiHreiita (KpUTUIHE 3HAYCHHS —
0,862, HIDKYe SIKOTO Ha MiIITPUEMCTBI MOXKITMBE OAHKPYTCTBO)
Ha 2008 pik migmpreMcTBaM MPOrHO3YETHCS CTIMKMIA (hiHAH-
coBuit ctaH (okpiM BAT «3amopi3bKuii amoMiHieBUii KOMO-
iHaT»), Ha 2009 pik yciM MiAMpUEMCTBaM MPOTHO3YETHCS
HEeCTillKe CTaHOBMIIIE, 1[0 CBiIYUTh MPO MOXKJIMBICTh OaHK-
pyrcTBa. HaitGinbin KpuTUYHUIA cTaH TPOrHo3yeTbes Ha 2009
pik BAT «3aropi3bkuii amoMiHieBuii KombiHaT». Pi3ke mo-

ripieHHs (piHaHCOBOTO CTaHY BUKJIMKAHO Pi3KMM 3MEHIIICH-
HSIM pPEHTA0EIbHOCTI CYKYITHUX aKTUBIB Ta MOTOYHUX 3000-
B’s13aHb y 2008 p.

Mogpens JIucy Mae HaCTyIHY XapaKTepUCTUKY:

7=0,063X,+0,092X,+0,057X,+ 0,001, (5)

ae X — o0OpOTHMIA KamiTall/CyMa aKTHUBIB,

X, — npubyTOK Bill peanisallii/cymMa aKTHUBiB,

X, — HeposnoaieHUit NpUOYTOK cyma aKTHBIB,

X, — BracHMi Karitan/Mo3MKOBUIA KariTai.

3a kputepieM Jlucy (rpaHndHe 3HAYeHHST Z OOPiBHIOE
0,037, Hxye sikoro (hiHaHCOBMIA CTaH MiANPUEMCTBA BBa-
KAETHCS HECTIMKMM) YCi MiATIPUEMCTBA € CTIMKUMH B 000X
nepiogax, a Ha 2009 pik 6aHKpyTCcTBO 3arpoxye BAT «3a-
MOpi3bKMii amoMiHieBuit KoMOiHaT». [loripiieHHs cuTyalii
BUKJIMKAJIO 3HUKEHHS TPhOX (DaKTOPiB MOeIi: peHTabeb-
HOCTIi aKTHMBIB 3a IIpUOYTKOM BilI peaJi3allii, CIliBBiTHOIICH-
HsI BJIACHOTO Ta TMO3MKOBOTO KaIliTady i CIiBBiIHOIIEHHS
HEPO3IOIiJICHOTO IIPUOYTKY Ta aKTHBIB.

Monenp TepelieHKa Ma€e HaCTYIHUNA BUTJISIA:

7=1,04X+0,75X,+0,15X,+ 0,42X, + 1,8X—0,063X—2,16, (6)

ne X, — KoedillieHT MOKPUTTH,

X, — xoediLieHT (HiHaHCOBOI HE3ATEXKHOCTI,

X, — OBOpPOTHICTh BKJIAIEHOTO KaIliTay,

X, — peHTale/bHICTh ONepaliiHOro Mpoaaxy 3a cash-
flow,

X, — peHTabe/bHiCTh akTUBiB 3a cash-flow,

X, — O00OPOTHICTh 3aMIO3UYEHOrO KariTay.

3a monenmo TepelieHKa MMOBIpHiICTb OAHKPYTCTBA €
BenuKolo, ko Z <-0,55, ¢iHaHcoBUi cTaH 3aI0BUILHUI,
sakmo Z> 0,55, ampu — 0,55 <Z<0,55 HEMOXKIMBO 3p00OUTH
OCTaTOYHMI BUCHOBOK. LIs1 Monenb mporHo3ye GaHKpPyTCTBO
Ha 2008 Ta 2009 pp. BAT «3amnopi3pkuii aloMiHi€EBUI KOM-
oinat» ta BAT «/ninpocneucranb» Ha 2009 p. [lo iHmmx
MiAMPUEMCTBAX CIIOCTEPIra€ThCS JIMIIE CYTTEBE 3HUXKEHHS
3HAYEeHHS Z-TI0Ka3HWKa Yyepe3 — 3HKEHHS PeHTa0eIbHOCTI
aKTHBIB Ta ornepalliiiHoro mpoaaxy 3a cash-flow, koediiieH-
Ta (hiHAHCOBOI HE3aJIeXKHOCTI Ta KoedillieHTa MOKPUTTSI.

Ax G6ayuMo, y mrHaMilli Bci MOJEINi MOKa3yloTh CXOXi
3MiHU y (iHaHCOBOMY CTaHi mimmpuemcTB. HaiiGinbur He-
CTIIKUII cTaH 3a BciMa MoesiMu TIporHo3yeThest BAT «3a-
MOPi3bKMI BUPOOHUYNI aTIOMiHiEBUM KOMOIHAT» , HAMOLIBII
critikuii — BAT «Meranypriiinnii KoMOiHaT «A30BCTalIb» «.

JMCKpUMiHAaHTHI MOJIEJIi IPOTHO3yBaHHS OaHKPYCTT-
Ba € MepIl 3a BCe iHCTPYMEHTOM eKcIpec-TecTy (hiHaHCO-
BOTO CTaHY MiAMPUECTBA, OCKIIbKM BOHU BUKOPUCTOBYIOTD
He3HAYHY KiJIbKiCTh (haKTOPHUX ITOKa3HUKIB. [0J10BHA yMO-
Ba e(DeKTUBHOCTI IIUX MOJIEJIei — BiICYTHICTh CTINKUX B3a€-
MO3B’sI3KiB MiX (paKTOPHMMU MOKa3HUKAMM.

Ha 06a3i po3misiHyTMX BUILE MOJENE MPOTHO3YBaHHS
OGaHKpyTCTBa OYy/IM BimiOpaHi HaCTYMHi (PaKTOPHI MOKA3HUKMU:
x] — YyacTKa OCHOBHOTO KafiTajly y CyMi aKTHUBIB;

X2 — yacTKa po0boyoro KamiTajay y CyMi aKTHUBIB;

x3 — Koe(dilieHT 000POTHOCTI aKTUBIB;

x4 — gacTka nebiTopchKoi 3a00proBaHOCTI 3a TOBapH,
po0OOTH i MOCAYTM Y MOTOYHUX aKTUBAX;

x5 — Koe(illiEHT MOTOYHOI JIIKBiTHOCTI;

x6 — KoedilieHT KOHLEHTpalLlii BiacHoro Karitaiy (BK);

x7 — koepiuieHT peHTabenpHOCTI BK;

X8 — yacTKa HepO3IOIiIEHOTO MPUOYTKY Y CyMi aKTHBIB;

X9 — yacTKa MOTOYHUX 3000B’sI3aHb Y CYMi aKTHUBIB;
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x10 — peHTa0ENbHICTh aKTUBIB 3a IPUOYTKOM BiI pe-
aJtizalii;

x11 — xoe@imieHT aOCOMIOTHOI JiKBiTHOCTI;

x12 — KoedilieHT peHTa0eTbHOCTI aKTUBIB.

JI1s1 BUSIBJIEHHS B3aEMO3B 13Ky MiXK IMMU TTIOKa3HUKA-
MM 3aCTOCYEMO METOAMKY TTPOBEIEHHS KOpesIliiiHO-perpe-
ciitHoro aHami3zy. HaBemeHi HIXK4Ye MOKa3HUKM OyJIM po3pa-
XOBaHi 3a JaHUMU pivyHOi piHaHCOBOI 3BiTHOCTI 3a 2007 Ta
2008 pp. m’saT! MeTalypriiHuX mignpueMcTB Ykpainu: BAT
«3anopi3bkuif BUPOOHWYUI aNIOMiHIEBHUII KOMOiHAT»
(mimmpuemctBo 1), BAT «/lHinpocneucranb» (IiAIprueEMCTBO
2), BAT «3amnopixcranb» (mignpuemctso 3), BAT «Merta-
JIYpriiHU KOMOIHAT «A30BCTalib» «(MiANPUEMCTBO 4) Ta
3AT «JloHeubKcTanb» (MAMPUEMCTBO 5).

Tabauysa 2
Po3paxyHKoBi 3HaueHHs (DaKTOPHUX MOKA3HHUKIB

g

g

g E x1 x2 | x3 | x4 | x5 | x6 x7 x8 x9 | x10 x11 x12

=

=

1 [2007]0,51[0,05]2,07[0,11]1,10[0,55| 0,14 | 0,27 [0.45] 0.15 | 0,02 | 0,08
2008[0.450,11{1,990,15]1,24|0,33 | -0.88 | 0,11 |0.44 | -0,16 | 0,04 | -0,29

2 12007]0,34 [0.19 [2.47 0,16 | 1.41 [0.49 | 0.44 | 032 | 047 | 0.33 | 0.23 | 0.21
2008]0,31 0,01 [2,06 0,17 | 1,01 | 0,30 | -0,30 | -0.02 | 0,69 | 0.17 | 0,11 | -0,09

3 [2007] 0,69 0,20 ] 1,53 [0,06]2,75]0,85]| 0,09 | 0,48 |0,11] 0.10 | 1,09 | 0,08
20081 0,66 | 0,17 [ 1,52 0,06 | 1,98 | 0,70 | 0,01 [ 0,40 [0.17| -0.01 | 0.68 | 0.01

4 12007[0.43]040[1.87]045(3,32]0,72| 0,26 | 0,51 |0,17| 0,23 | 0,30 | 0,18
2008{0,33 | 0,35 (1,80 0,60 [2,09]0,61| 020 | 046 |0.32| 0,16 | 0,09 | 0,12

5 [2007] 0,31 0,40 )3,04[0.42)238]0,56| 0,30 | 0,53 [0,29] 0.25 | 0,16 | 0,17
2008]0.27 10,28 | 2,16 | 0,54 | 1,60 | 0,29 | -0,18 | 0,27 [0.46| 0,22 | 0,06 | -0,05

Kopensuiitnuii aHami3z 0ya10 MpoBeIeHO 32 JOTIOMOI0I0
MsExcel Ta oTpuMaHO HACTYIIHi pe3yJIbTaTH:

Tabauysa 3
PesynsraTtn KopeasuiiiHoro aHamisy
x/ x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 X9 | x10 | xII | xI2
xI | 1.0
x2 | -03 | 1.0
X3 | 07 |03 [ 1.0
x4 | 07 | 08 [ 03 [ 1.0
x5 | 03 [08[-02[037]10
x6 | 07 | 04 [-04[-02]08 [ 10
x7 | 00 [05[02[02]05]06]10
x8 | 03 | 08 [00[03[08]08]07]10
x9 | 0.6 | 06 04 [00[-09[-09]-04]-09]10
x10| -05 [ 04 [ 05 [ 04 020008030110
xI1]| 08 [ 00 [-05[-05]05]08]02]04[-07]-02]10
x12] 00 [06 030305 06][10[07[-04]087]02[10

3a pesyabpTaTaMM KOPEJSILIAHOTO aHaJi3y MOXHa 3p0-
OWUTH BUCHOBKMU:

— HaOUIBII CTIMKMI IPSIMUI B3aEMO3B’SI30K iCHYE MixX
Moka3HUuKaMu x12 Ta x7 (peHTabeNbHICTh aKTUBIB Ta PeHTa-
OeJIBHICTh BJIACHOIO KaIliTaly, 3HaueHHsT Kopessiii 1,0);

— JIOCUTh 3HAYHUI MPSIMUIA 3B’SI30K MiX MTOKa3HUKa-
MU (3HadYeHHs Kopessauii popiBHIoe 0,8): x4 (dyactka me0i-
TOPCHKOI 3a00proBaHOCTI y MOTOYHUX aKTUBax), X5 (Ko-
edillieHT MOTOYHOI JiKBimHOCTI), X8 (YacTKa HepO3moIiie-
HOTO MPUOYTKY Y CyMi akTMBiB) Ta X2 (4acTka poOo4oro
KaIliTajay y CyMi aKTUBIiB); X6 Ta X5 (KoedilliEHT KOHIIEHT-
panii BK Ta xoediuieHT moTouHoi JiKBigHOCTI); X8 3 X6 Ta
x5; x10 ta X7 (peHTaOeNbHICTh aKTUBIB 3a MPUOYTKOM Bif
peanizaiiii Ta peHtadenbHicTh BK); x11 Ta x1 (KoedilieHT
a0COJIIOTHOI JIIKBiTHOCTI Ta YacTKa OCHOBHOTO KaIliTaldy y
cymi aktuBiB); x12 ta x10 (peHTaOENbHICTh aKTUBIB Ta PeH-
TaOeNbHICTh aKTUBIB 3a IMPUOYTKOM Bil peaiizailii);

— JIOCUTh 3HAUHUI 3BOPOTHIl 3B’SI30K iCHYE MiX Ha-
CTYIMTHUMM (PaKTOPHUMM ITOKA3HUKAMM (3HAYEHHST KOPEJISIIil
— 0,9):x9 (yacTKa MOTOYHMX 3000B’sI3aHb y CYyMi aKTHBiB)

Ta X5, X6, X8 (KoedillieHT MOTOYHOI JIiIKBIZHOCTI, KOe(illiEHT
koH1eHTpanii BK, yactka Hepo3noaineHoro mpubyTky y
CyMi aKTHUBIB).

— Maiike HeMa€e MPSIMOTO UM 3BOPOTHOTO 3B’sI3KY (3Ha-
YeHHs KOpeJiii MeHIne 91 mopiBHioe 0,2) Mix: x5 Ta x3
(KoeilliEHT MOTOYHOT JIIKBIZHOCTI Ta KoedilieHT 060poT-
HOCTI aKTHBIB); X6 Ta x4 (koediuieHT KoHueHTpauii BK Ta
yacTKa J1e6iTopchbKoi 3a00prOBaHOCTI Y MOTOYHUX aKTUBaX);
x7 (koediuieHt pearadempHocTi BK) Ta x3, x4; x10 (peHra-
OCJIbHICTh aKTUBIB 3a MpUOYTKOM Bia peaiisalii) Ta x5, a
TakoX X9 (4acTka MOTOYHUX 3000B’s13aHb Y CYKYITHUX aK-
tuBax); x11 (koedilieHT abcoNOTHOI JiKBiAHOCTI) Ta X7,
x10; x12 (peHTabOenbHICTh aKTUBIB) Ta X11;

— HeMae KopeJsiiii Mixk TaKUMK (haKTOPHUMHU TTOKa3-
Hukamu: X7 Ta x1 (penradenbHicTh BK Ta yactka ocHOBHOTO
Karmitany y cyMi akTuBiB); X8 Ta X3 (4acTka HepO3MOoIiIeHOTO
MpUOYTKY y CyMi aKTHMBIiB Ta KOe(illiEHT 000pOTHOCTI aK-
TUBIB); X9 Ta x4 (YacTKa MOTOYHMX 3000B’sA3aHb Yy CyMi aK-
THUBIB Ta 9acTKa JeOiTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI Y MOTOYHMX
akThBax); X10 Ta X6 (peHTabebHICTh aKTHUBIB 3a TPUOYTKOM
Bin peasi3alii Ta koedinieHT KoHueHTpauii BK); x11 ta x2
(KoedillieHT abCoJIOTHOI JiKBIAHOCTI Ta YacTKa poOOYOoro
KaITiTalay y cyMi akTuBiB); X12 Ta x1 (KoedillieHT peHTabeb-
HOCTi aKTUBiB Ta YaCTKa OCHOBHOTO KarliTajay y CyMi aKTUBIB)..

MoxHa 3po0UTH BUCHOBOK, IO 3a PE3YJIbTaTh KOope-
JISIIIAHOTO aHajli3y € JOCUTh aAeKBaTHUMU HAaBiTh 3a TaKOi
HEBEJIMKOI BUOIPKM CTaTUCTMYHUX MOKA3HUKIB, OCKUJIbKU
YHCJIOBI pe3yJbTaT KOpeJsILiifHOro aHajuidy 30iraroTbcs 3
JIOTIYHUM aHaJli30M B3a€MO3aJIEXKHOCTI TTOKa3HUKIB.

Ha mincraBi KopensuiiiHOro aHani3y MOXHa BiniopaTu
HACTYITHi (paKTOPHi MOKA3HUKH, SIKi He ITOB’s13aHi MixX cO0010:

1) koedilieHT peHTa0EIbHOCTI aKTHMBIB; IIel ITOKAa3-
HUK BUKJTIOYA€E KoehilliEHT peHTa0eJbHOCTI BJIACHOTO Karl-
itany (kopeswis 1,0), KoedillieHT peHTaOeIbHOCTI aKTUBIB
3a MpuOYTKOM Bin peanizariii (kopensitist 0,8) Ta moKa3HUK
BiIHOIIIEHHSI HEPO3MOIIJIEHOTO IIPUOYTKY J0 CYMH aKTHUBiB
(xopensuist 0,7);

2) dYacTtka poOOYOTro KalliTaly y CyMi aKTUBIB; L
MMOKAa3HUK BUKJTIIOYA€ BUKOPUCTAHHS HACTYITHUX MOB’SI3aHUX
3 HUM Koe(illieHTiB: 4yacTKa Ae0iTOPChKOI 3a00proBaHOCTI
y CyMi aKTHBIiB Ta Koe(dilieHT MOTOYHOI JIiIKBiTHOCTI;

3) koe@ilieHT 000POTHOCTI aKTUBIiB BUKJIIOYAE ITOKA3-
HUK CIiBBiIHOIIIEHHSI OCHOBHOTI'O KaIliTaly Ta CYMM aKTUBIB;

4) yYacTKa IMOTOYHMX 3000B’s13aHb Y CyMi aKTHUBIB; LIei1
KoeillieHT BUKJIIOYAE MOKA3HUK KOHIIEHTpallii BJaCHOTO
KaITiTaJry, IIOTOYHOI JIIKBiTHOCTI Ta BiTHOIIEHHS HEPO3IIOI -
iJleHoro MpuOYTKY 0 CyMM aKTUBiB. 3aMiCThb 1IbOTO MOKAa3-
HHKa MOXHa BUKOPUCTATU KoedillieHT KOHIIEHTpalIlil Biac-
HOTO KaIliTajy, aje BiH Oijblle KOPeJIo€ 3 HACTYITHUM ITO-
Ka3HUKOM — aOCOJIIOTHOI JIiKBITHOCTI.

5) koeddilieHT abCOMOTHOI JIIKBITHOCTI; HE Ma€ iCTOT-
HUX 3B’SI3KiB 3 XXOIHUM 3 00paHMX IMOKa3HMKIB, OKpiM I10-
MepeaHbOTO.

Sk 6aunMo, TpH 3 IT’ATH BimiOpaHUX IMOKA3HUKIB 30ira-
I0ThCSI 3 TIOKA3HUKAMM MoJiesli AJIbTMaHa, 110 CBiTYUTh TIPO
MOXJIMBICTh BUKOPUCTAHHS 3axXiTHUX MOjeNeil MPOTHO3Y-
BaHHsI OAaHKPYTCTBA 3 TMIEBHUMU 3MiHaMM, 30KpeMa 3 OHOB-
JICHUMU BiITIOBITHO IO BITYM3HSIHOI CTATUCTUKU OAHKDPYTiB
perpeciiiHuMu KoedilieHTaMH.

OgHUM 3 HaWBaXJIMBIIIMX ITOKA3HUKIB (hiHAHCOBOIL
CTIHKOCTI TiAPUEMCTBA € KOedilliEHT KOHILIEHTpAIlil Bjac-
Horo karitany. Lleil rmoka3sHMK TMOKa3ye 4yacTKy BJIACHOTO

s
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KaIliTaay y BajlfoTi 6anaHcy (CyKymHOMY Karitaji). Baxiu-
BUM MOKa3HUKOM JisTBHOCTI MiMPUEMCTBA € TAKOX TTOKAa3-
HUK pEeHTa0eJIbHOCTI aKTUBIB, 3HAYEHHS IKOTO Ma€ MPSMU
BIUIMB Ha OLIHKY YCITIITHOCTI HisSUIBHOCTI ITiAIIPUEMCTBA.

7151 1rx ABOX MOKA3HMKIiB Ha MiICTaBi HaBeAEHUX BUIIE
IaHUX OyJIM po3paxoBaHi PiBHSIHHS perpecii, siKi TOKa3yloTh
3aJIEXKHICTh LIUX MOKA3HUKIB BiJl iHIINUX.

g moKa3HMKA KOHIIEHTpAIlii BIaCHOTO KaIliTally per-
peciiiHe piBHSHHS Ma€ BUTJISIA:

x6=-0,68 + 1,28x1 + 0,05x3 + 0,53x4 + 0,06x5 +
2,09x12—-0,31x7 + 0,79x9—-0,91x10 + 0,2x11 7

HaykoBi mocnimkeHHSI IoKasaau, 10 HaWOimbIIWiz
BIUIMB Ha 3HA4YeHHs MOKa3HWKAa KOHIEHTpallii BIIACHOTO
KariTany, SKAil Ma€e TIpsIMUI BIUIMB Ha (iHAHCOBY CTiMKiCTh
MiAMPUEMCTBA, MalOTh MOKA3HUKM PEHTAOETbHOCTI aKTUBIB,
YaCTKU OCHOBHOTO KarliTajqy y CyMi aKTUBiB, 4acTKa MOTOY-
HUX 3000B’s13aHb Y cyMi akTUBiB. [IpakTUYHO HEe MalOTh
BILUIMBY KOeilliEHTA MOTOYHOI Ta a0COJIIOTHOI JIIKBITHOCTI,
KoedillieHT 060POTHOCTI aKTUBIB.

[ moka3HMKa peHTa0eIbHOCTI aKTUBIB perpeciiine
PiBHSIHHSI MA€ TaKWUil BUTJISII:

x12 = -0,29 + 0,61x2—0,03x3—-0,25x4—0,03x5 +
0,48x6 + 0,15x7 +0,24x9 + 0,44x10—-0,10x11 ®)

3 piBHSHHS MOXHA ITOOAYUTH, IO HAWOLIBIINMII BILIAB
Ha MOKAa3HUK PEHTA0EbHOCTI aKTHBiB MAa€ YyacTKa poOOYoro
KalliTaly Y CyMi aKTHMBiB, YacTKa BJACHOIO KaIliTaly y CyMi
aKTUBiB, peHTa0EeIbHICTh aKTUBIB 32 TPUOYTKOM Bil peastizallii.

MoxHa 3poOUTH BUCHOBOK, III0 Ha MeTalypriiHUX
MiAPUEMCTBAX, SIKi aHaJIi3yBaINCS, iCHYE MpsIMa 3aJIeXKHICTh
MiX MOKa3HUKOM PEHTA0ETbHOCTI aKTUBIB Ta MOKa3HUKOM
KOHIIEHTpallii BjIacHoro karmirany. Ile cBimuuTs 1mpo te, 1m0 B
YMOBax YKpalHChKOI €KOHOMIKM HaiOiIbIlle 3HAYCHHS IS
BITYM3HSIHMX IiAIPUEMCTB Ma€ TepeayciM BIaCHUI KarliTall,
BUKOPUCTAHHS X TMO3MKOBOTO KalliTaly MOXe MPU3BECTU
(IIpSIMO M OITOCEPENKOBAHO) 10 MOTipIIeHHS MPUOYTKOBOCTI
Ta (piHAHCOBOTO CTaHY ITiAIPUEMCTBA.

BUCHOBKU

3a pe3yabTaTaMu MPOBENEHOTO aHali3y 3 METOIO ajar-
Talii iCHYyIOUMX METONWYHHUX ITiIXOIiB O IPOTHO3YBaHHS
OaHKPYTCTBA ITAMPUEMCTB MOXHA 3pOOMTH HACTYITHI BHUC-
HOBKHU Ta MPOTO3MIIii:

1. KoxHa 3 mocimimKyBaHUX BUILe Mofenei (AJbIMaHa,
Crpinretita, Taddnepa, Jlucy, Tepemernka) Mmoxe OyTu myxe
KOPUCHOIO [IJIsI JiarHOCTMKW OaHKPYTCTBA YKPaiHChKUX
MANPUEMCTB, ke BOHU BUKOPMCTOBYIOTh TaKMii Habip mo-
Ka3HMKIiB, 3MiHa SIKUX € CYTTEBOIO JJIST XKUTTEMisTHOCTI BITUU3-
HSHMX TIIPUEMCTB. 3MiHa iHAEKCIB KPeIUTOCIIPOMOXKHOCTI
€ iHIMKaTopoM Ta iHOopMaLliElo 10 PO3AyMy [UIsl KepiBHUKA.

2. BimHocHa 3MiHa iHTerpaJbHUX MOKA3HUKIB, SIKi p0o3-
paxoBaHO 3a JOTIOMOTOI Pi3HUX MOJEJel MPOTHO3YBaHHS
0aHKpPYTCTBa, afeKBaTHO BimoOpaxkae KpU30BYy CUTyallilo, B
SIKi ONMMHWINCS MeTalypriiHi mignpueMcrsa y 2008 poiri;

3. KoedilieHTn perpecii BUKOPUCTaHMX BUIIE MoAeseit
Oynu po3paxoBaHi TOCUTh JaBHO Ta Ha 0a3i CTaTUCTUYHUX
JIAaHMX TIPO IMiAMPUEMCTBA iHIIMX KpaiH, TOMy He MOXHa BBa-
KaTU  TIPOTHO3M  1IOAO0  OaHKPYTCTBA  JOCJIiIXYBaHMX
MiAITPUEMCTB peaTbHUMU. B MOTOYHOMY CTaHi pO3paxyHKOBi
3HAYEeHHs iHTErpaJIbHMX MOKA3HUKIB MOXYTb OYTU BUKOPUC-
TaHi TUTBKY ST 3iCTaBICHHST B AMHAMILIi [UTS1 TOTO, 1100 OTpH-
MaTH BilIIOBiIb, B IKOMY HAIpsIMi PyXa€ThCs MiIIPUEMCTBO.

4. 'V mepeBaxHiii 4acTHHiI MoOZeel 3aXiTHUX €KO-
HOMICTiB Haii0iblly Bary MalOTh MOKa3HWUKU PEHTa0ENb-
HOCTI, HacaMmrepes, peHTa0eIbHOCTI aKTUBIB 32 TTOKA3HU-
KOM IpUOYTKY A0 ONMOAATKYBaHHS Ta CIIaTH BiICOTKIiB. st
BITYM3HSHUX MiAMPUEMCTB 1Ie TAKOX € CIIPaBEeIJIMBUM. AJle,
Ha BiIMiHY BiZ MofeJel 3aXifHMX €KOHOMICTiB, MU ITPOIIO-
HYEMO BUKOPUCTOBYBATH MOKA3HUK PEHTAOEIbHOCTI aKTUBIB
3a YUCTUM TPUOYTKOM.

5. 3a pe3ynbpraTaMu KOPESILiiHO-perpeciiiHoro aHaji-
i3y nBaHanusATH (PAKTOPHUX MOKA3HUKIB, SIKi BAKOPUCTOBY-
I0TbCSl Y PO3IJITHYTUX B pOOOTI AUCKPUMIHAHTHUX MOJENSIX
MPOTHO3YBaHHS OAHKPYTCTBA, Oy/M BimiOpaHi m’ATh MOKa3-
HUKIB, MK SKUMJ HEMA€E iCTOTHOI KOpEJIAIlii Ta sIKi MOXXHa
BUKOPMCTAaTU TPUA CTBOPEHHI AWCKPUMiHAHTHOI MOJENi
MPOTHO3YBaHHS OAaHKPYTCTBA METATYPTiHHUX MiATTPUEMCTB.
Lle Taki moka3HUKM: KoedillieHT peHTabeIbHOCTI aKTUBIB,
YyacTKa poO0OYOro KaIliTaay Y CyMi aKTUBIB, KoedillieHT 000-
POTHOCTI aKTHBIiB, YacTKa MOTOYHMUX 3000B’SI3aHb y CyMi
aKTHBIB Ta KoedillieHT aOCOMIOTHOI JiKBiTHOCTI.

BBakaeMo, 1110 a0COJIOTHE 3HAYeHHs Z-TIOKa3HUKIB
Ta KoedillieHTU perpecii MaiOTh OyTU NEpPErJISTHYTI IJIs
BiITUM3HSIHUX MiAMPUEMCTB. 3pOOUTH 1€ MOXHA, BUKOPU-
CTOBYIOUM JaHi JAepXaBHUX OpPraHiB CTaTUCTUKU TIPO
(inaHcoBi MOKa3HUKU MiSUTbHOCTI YKpaiHChKUX
IAIPUEMCTB, SIKi YCITIIHO BEJIX CBOIO MiSUIbHICTh IIPOTSI-
TOM POKY Ta SIKi 3HaXOASIThCA Y KPM30Biil cuTyalii abo Ha
MexXi 6aHkpyTcTBa. 1151 e(peKTUBHOrO 3aCTOCYBAaHHS IMC-
KPUMiHAHTHUX MOjeeil NMPOrHO3yBaHHSI OaHKPYTCTBa,
BOHU MAalOTh IMOCTiiHO OHOBJIOBATUCS 3a NaHUMU TIPO
30aHKPYTUTI MiAMPUEMCTBA 3a Tady3sIMM 3a OCTaHHIW piK.
B Mmepexi Internet Bxke ctBopeHO IH(pOpMaLiiiHO-TOBITKO-
By cucTeMy «baHKpyTcTBO» (WWW. bankrut. gov. ua), 3a
JIOTIOMOTOIO $IKOi 3a BiAMOBIAHY IJIaTy MOXHa OTPUMATHU
iH(dopMallito mpo 30aHKPYTiJIi MiATPUEMCTBA.

AKTyanbHUM Oyn10 O cTBOpeHHS iH(dopMmaliitHOi cuc-
TeMHU, sKa O maBajia 3MOTY 3pOOMTH aHaji3 MKMOBipHOCTI
0aHKpPYTCTBAa YKPAIHCHKUX CY0’€KTiB IOCIIONApIOBAaHHS Ha
0a3i CTaTMCTUYHMX JAHUX JEePKaBHOTO PEECTPY 30aHKPYTi-
JIUX THOMNPUEMCTB 3 BUKOPUCTAHHSIM ITMCKPUMiHAHTHMX
Mojiesiell MPOrHo3yBaHHS OaHKPYTCTBA. BoHa Mae BkJto4a-
TU HACTYITHi €JIEMEHTHU:

— JIucKpMMiHaHTHI MOJeJi MPOrHO3YBaHHS OaHKPYT-
CTBa YKPaiHCHKUX IMIAMPUEMCTB MAIOTh BiIPi3HSTHUCS 3aJI€X-
Ho Bin ranysi. KoedilieHTu perpecii B piBHSIHHSIX TTOBUHHI
OHOBJIIOBATUCS IIOPiYHO BiAMOBIAHO OO CTAaTUCTUKMU 30aH-
KPYTiJIUX MiAIPUEMCTB.

— [HTepakTUBHA cHCTEMa PO3PaXyHKY iHTETPaIbHOTO
nmoka3Huka. KopucryBauy HeoOOB’SI3KOBO HaBiTh 3HATH
3HAYEeHHSI KOeIIliEHTIB IIpU pO3PaxXyHKY, a JOCUTh BBECTHU
3HAYeHHS (PaKTOPHUX IMOKA3HUKIB.

— Cucrema 3BOPOTHOIrO 3B’SI3Ky UISI BU3HAYEHHS
MI€BOCTI Ti€i UM iHIIOT MOJET.

Ha Haury myMKy, cTBOpeHHS Takoi iHopMaliiitHoi cu-
CTE€MU BUBEJIO 0 Ha HOBUIA piBEHb B3a€EMOBITHOCUHM YKpai-
HCBKUX ITiANPUEMCTB SIK MixX c00010, TaK i 3 (hiHaHCOBUMU
yCTaHOBaMU.
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