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– ×è ìîãëè á Âè íàçâàòè ñèëüí³ òà ñëàáê³ ñòîðîíè
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè?

– Ãëîáàëüíà ñèëüíà ñòîðîíà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óê-
ðà¿íè – âñå ùå äîñèòü íèçüêèé ð³âåíü ïðîíèêíåííÿ áàí-
ê³âñüêèõ ïîñëóã. ßêùî ïîäèâèòèñÿ íà â³äíîøåííÿ äåïî-
çèò³â äî ðåàëüíîãî ÂÂÏ, â³äíîøåííÿ êðåäèò³â, ó òîìó
÷èñë³ ³ïîòå÷íèõ, ùîäî ÂÂÏ, ÷àñòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
çàãàëîì (çîêðåìà ³ ¿¿ êîì³ñ³éíèõ äîõîä³â) â³äíîñíî ÂÂÏ,
òî ìîæíà ñêàçàòè: áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè íèí³ çíà-
õîäèòüñÿ â çàðîäêîâîìó ñòàí³. Îñíîâíà ãðîøîâà ìàñà
ïåðåáóâàº ïîçà ö³ºþ ñèñòåìîþ. ² ëèøå íåäîâ³ðà óê-
ðà¿íñüêèõ ãðîìàäÿí äî áàíê³â òà äåðæàâè ó ö³ëîìó ïî-
ðîäæóº òó ñëàáê³ñòü, ÿêà íèí³ ïðèòàìàííà áàíê³âñüê³é
ñèñòåì³ êðà¿íè. 

Ñì³þ ñòâåðäæóâàòè öå òîìó, ùî â ò³é ñàì³é Í³ìå÷÷èí³
ðåàêö³ÿ ãðîìàäÿí íà êðèçó áóëà (ç ïîãëÿäó ñåðåäíüîñòà-
òèñòè÷íîãî óêðà¿íöÿ) äåùî ïàðàäîêñàëüíîþ: ëþäè ïî-
÷àëè íåñòè ãðîø³ â áàíêè â á³ëüøèõ îáñÿãàõ, í³æ öå áóëî
çà ÷àñ³â åêîíîì³÷íîãî ïðîöâ³òàííÿ.

Â Óêðà¿í³ – àáñîëþòíî çâîðîòíà ñèòóàö³ÿ. Ëþäè ïðî-
ñòî íå â³ðÿòü óêðà¿íñüêèì áàíêàì, âîíè ÷àñîì íå ìî-
æóòü çðîçóì³òè ëîã³êó ïîâåä³íêè êåð³âíèê³â óêðà¿íñüêî¿
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, à òîìó ïî÷èíàþòü ïîáîþâàòèñÿ çà
ñâî¿ îñîáèñò³ çàîùàäæåííÿ. Çâ³äñè ³ ðåçóëüòàò... Íà
æàëü, âåëüìè ïëà÷åâíèé.

– ×è çìîæóòü íàø³ áàíê³âñüê³ óñòàíîâè âèòðèìà-
òè âèïðîáóâàííÿ êðèçîþ?

– Äóìàþ, ùî ïîíàä 80% óêðà¿íñüêèõ êîìåðö³éíèõ
áàíê³â ïîäîëàþòü íèí³øíþ êðèçó ³ óòðèìàþòüñÿ íà ïëà-
âó. ß óïåâíåíèé, ùî áàãàòî ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ïîïðè
åêîíîì³÷í³ êàòàêë³çìè, âñå æ òàêè âèñòîÿòü. Òîìó ùî ¿õ
êåð³âíèêè íå ñüîãîäí³ é íå â÷îðà ïîì³òèëè, ùî äî Óê-
ðà¿íè êðèçà òàêè íàáëèæàºòüñÿ, ³ çàâ÷àñíî ïîêëîïîòàëè-
ñÿ ïðî ì³í³ì³çàö³þ ¿¿ íàñë³äê³â.

Àëå ó ðÿäîâèõ âêëàäíèê³â íàïðîøóºòüñÿ ö³ëêîì ðå-
çîííå ïèòàííÿ: à ùî ðîáèòè ç ðåøòîþ 15–20% ô³íàíñî-
âèõ óñòàíîâ, ÿê³ íå âèòðèìàþòü âèïðîáóâàííÿ êðèçîþ? Ç
êîæíèì äíåì öå ïèòàííÿ íàáóâàº âñå á³ëüøî¿ ³ á³ëüøî¿
àêòóàëüíîñò³: àäæå íà êîíó – îñîáèñòèé äîáðîáóò
ì³ëüéîí³â íàøèõ ñï³ââ³ò÷èçíèê³â, ÿê³ ñâîãî ÷àñó ïîêëàëè
îñîáèñò³ êîøòè íà äåïîçèòí³ ðàõóíêè â êîìåðö³éíèõ
áàíêàõ. Ñüîãîäí³ ìàéæå âñ³ íàéá³ëüø³ óêðà¿íñüê³ áàíêè
âæå, ÿê êàæóòü, ëÿãëè.

Çâè÷àéíî, ó êîæíîãî áàíêó – ñâî¿ ïðîáëåìè. Òîìó
äóæå âàæêî ñêàçàòè, ùî ïîñëóæèëî îñíîâîþ çãîðòàííÿ
¿õ ä³ÿëüíîñò³. Àëå ãîëîâíà ïðè÷èíà, ÷îìó âîíè «çäóëè-
ñÿ», – ðåàëüíà çáèòêîâà ä³ÿëüí³ñòü íèçêè áàíê³â. Öå êëþ-
÷îâèé ìîìåíò. Ñàìå â³ä íüîãî é ïîòð³áíî â³äøòîâõóâà-
òèñÿ, êîëè íàìàãàºøñÿ çðîçóì³òè, ÷îìó «ðîçêðó÷åíèé»
áàíê çàãèíóâ ó âèð³ êðèçè, à áàíê ñêðîìíèé ³ íåïðè-
ì³òíèé, íà ïåðøèé ïîãëÿä, óïåâíåíî òðèìàºòüñÿ íà
ðèíêó.

– ×è ìîæíà ñüîãîäí³ ãîâîðèòè ïðî ïåðñïåêòèâè
ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè?

– Ïîçà ñóìí³âîì, áàíê³âñüêà ãàëóçü â Óêðà¿í³ áóäå
ðîçâèâàòèñÿ, òîìó ùî áåç áàíê³â íå ìîæå ôóíêö³îíóâà-
òè æîäíà äåðæàâà. ² Óêðà¿íà òóò íå º âèíÿòêîì. Áåç
áàíê³â íå çìîæóòü îá³éòèñÿ í³ ï³äïðèºìñòâà, í³ ìàëèé ³
ñåðåäí³é á³çíåñ, í³ íàñåëåííÿ.

Íàñïðàâä³, ÿêùî ìè ïîäèâèìîñÿ ÷åðåç äâàäöÿòü
ðîê³â íà òå, ùî â³äáóâàºòüñÿ ç óêðà¿íñüêèìè áàíêàìè
ñüîãîäí³, òî çðîçóì³ºìî, ùî òàêî¿ ñèñòåìíî¿ êðèçè Óê-
ðà¿íà, ³ çîêðåìà ¿¿ áàíê³âñüêà ñèñòåìà, í³êîëè ðàí³øå íå
ïåðåæèâàëà. Àëå â ïåðåðàõóíêó íà ðåàëüí³ ãðîø³ ìàñ-
øòàáè íèí³øíüî¿ êðèçè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè áó-
äóòü íå òàêèìè ñòðàõ³òëèâèìè, ÿê âèäàºòüñÿ ïåðåñ³÷íèì
ãðîìàäÿíàì çàðàç. Ïîâ³ðòå, öå ñàìå òîé âèïàäîê, êîëè
ìîæíà ïåðåêîíàòèñÿ â ïðîçîðëèâîñò³ êëàñèêà ë³òåðàòó-
ðè: âåëèêå áà÷èòüñÿ íà â³äñòàí³.

– ×è ³ñíóº, íà Âàø ïîãëÿä, íåîáõ³äí³ñòü ïîñèëåí-
íÿ êàï³òàë³çàö³¿ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â?

– Áåç ñóìí³âó, öå çðîáèòè íåîáõ³äíî. Íàöáàíê çàÿ-
âèâ, ùî äëÿ çáàëàíñóâàííÿ ñèñòåìè çíàäîáèòüñÿ ùå
áëèçüêî 20 ìëðä. ãðí. Ïðè÷îìó ö³ êîøòè ïîòð³áí³ äëÿ äî-
êàï³òàë³çàö³¿ âñ³õ  áàíê³â – îêð³ì «Îùàäáàíêó» ³ «Åêñ³ì-
áàíêó». Òàêî¿ ñóìè ö³ëêîì âèñòà÷èòü äî ê³íöÿ öüîãî íå-
ïðîñòîãî ô³íàíñîâîãî ðîêó. À äàë³ âèäíî áóäå.

Âîäíî÷àñ, ñïèðàþ÷èñü âèíÿòêîâî íà âëàñíèé êàï³-
òàë, áàíê³âñüêà ñèñòåìà çìîæå ïðîäåìîíñòðóâàòè çðîñ-
òàííÿ ëèøå çà ê³ëüêà ðîê³â. Îòæå, íàì çíàäîáëÿòüñÿ íîâ³
ô³íàíñîâ³ âëèâàííÿ.

Ïîòî÷íà ô³íàíñîâà êðèçà ìèíå, âêëàäíèêè ïîâåð-
íóòüñÿ â áàíêè, ñòðóêòóðà ¿õ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â ïîêðà-
ùèòüñÿ, ùî äîçâîëèòü ðîçôîðìóâàòè á³ëüøó ÷àñòèíó
ðåçåðâ³â, ÿê³ íèí³ ñòðèìóþòü çðîñòàííÿ áàíê³âñüêèõ
êàï³òàë³â. Ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè çà ² êâ. 2009 ð.
ïîêàçóþòü, ùî çáèòêè áàíê³â ñÿãàþòü 7 ìëðä. ãðí. Âîíè
áóëè çóìîâëåí³ ôîðìóâàííÿì ðåçåðâ³â ï³ä «ïîãàí³» êðå-
äèòè íà ñóìó ïîíàä 17,3 ìëðä. ãðí. Îäíàê öå «ïàïåðîâ³
çáèòêè», ÿê³ ðåàë³çóþòüñÿ ò³ëüêè ó âèïàäêó áàíêðóòñòâà
ïîçè÷àëüíèêà. Òîìó ïî çàê³í÷åíí³ êðèçè é ïîë³ïøåíí³
åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ ìîæíà áóäå î÷³êóâàòè
ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó, ùî
ï³äòðèìàº ñò³éêèé ð³ñò êàï³òàë³â. Âîäíî÷àñ, îñê³ëüêè ïðî-
íèêíåííÿ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³ ïåðåáóâàº â ïî-
÷àòêîâ³é ñòàä³¿ ðîçâèòêó, â ìàéáóòíüîìó öå âèñóíå
ï³äâèùåí³ âèìîãè, çîêðåìà äî êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè. 

Òîæ ïðîòÿãîì íàñòóïíèõ ùîíàéìåíøå ï’ÿòè ðîê³â óê-
ðà¿íñüêèì áàíêàì çíàäîáëÿòüñÿ äîäàòêîâ³ âêëàäåííÿ
àêö³îíåð³â ó êàï³òàëè. Äëÿ òèõ æå áàíê³â, àêö³îíåðè ÿêèõ
âèÿâëÿòüñÿ íåñïðîìîæíèìè ï³äòðèìàòè ð³ñò êàï³òàë³çà-
ö³¿, áóäå â³äêðèòèé øëÿõ äî íàö³îíàë³çàö³¿, ïðîäàæó àáî
áàíêðóòñòâà.

Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà
â Óêðà¿í³: ñó÷àñí³ çàãðîçè òà

ìîæëèâîñò³ ¿õ ïîäîëàííÿ
²íòåðâ’þ Åð³êà Íàéìàíà, ô³íàíñîâîãî åêñïåðòà, 
æóðíàëó «Åêîíîì³÷íèé ÷àñîïèñ-ÕÕ²»
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– ×è ìîæåòå Âè ñïðîãíîçóâàòè êóðñ ãðèâí³ ùîäî
äîëàðà àáî ºâðî íà íàéáëèæ÷ó ïåðñïåêòèâó? ßê áè
Âè âèçíà÷èëè ðåàëüíèé âàëþòíèé êóðñ ãðèâí³?

– Â Óêðà¿í³ ðîáèòè ÿê³ñü ðåàëüí³ ïðîãíîçè ç öüîãî
ïðèâîäó íàäçâè÷àéíî âàæêî. À òèì á³ëüøå – ïðèçíà÷à-
òè êóðñ (öå âàì íå ÑÐÑÐ), à ïîò³ì éîãî äîòðèìóâàòèñÿ.
Êóðñ âàëþò ìîæíà îá÷èñëèòè çà ïð³îðèòåòîì êóï³âåëü-
íî¿ ñïðîìîæíîñò³, çà ³íäåêñîì Á³ã-Ìàêó, çà ðèíêîâèì
ñï³ââ³äíîøåííÿì ì³æ ïîïèòîì ³ ïðîïîçèö³ºþ. Îêð³ì òî-
ãî, º îô³ö³éíèé êóðñ. Ñê³ëüêè êóðñ³â – ñò³ëüêè é äóìîê. 

Íàéêðàùå âèçíà÷àòè êóðñ çà ïð³îðèòåòîì êóï³âåëü-
íî¿ ñïðîìîæíîñò³. Àëå â³í äóæå ò³ñíî ïîâ’ÿçàíèé ç åêî-
íîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè. Ïðèêëàä: îñê³ëüêè ÂÂÏ íà äó-
øó íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³, çà ï³äñóìêàìè 2009 ðîêó,
ñòàíîâèòèìå îð³ºíòîâíî $2,5 òèñ. – âäâ³÷³ ìåíøå, í³æ ó
Ðîñ³¿, – òî ïðèðîäíî, ùî óêðà¿íñüêà ãðèâíÿ íå ìîæå áó-
òè òàêîþ æ ñèëüíîþ, ÿê ðîñ³éñüêèé ðóáëü. Ç äðóãîãî áî-
êó, ÿêùî äèâèòèñÿ íà ªâðîïó, òî ãðèâíÿ âèÿâëÿºòüñÿ íå-
äîîö³íåíîþ. 

Ìîæíà òàêîæ ñïðîáóâàòè ïîðàõóâàòè êóðñ ÷åðåç òî-
âàðíó êîðçèíó, áåðó÷è çà îñíîâó ñòðóêòóðó åêñïîðòó òà
³ìïîðòó ç Ðîñ³ºþ, êðà¿íàìè ªâðîçîíè, ÑØÀ òà ³í. 

Àëå çà áóäü-ÿêèõ óìîâ ïðîáëåìà îá÷èñëåííÿ âàëþò-
íîãî êóðñó í³êîëè íå º ïðîñòîþ. Ðåàëüíèì êóðñ áóâàº ëè-
øå â³äíîñíî ÷îãîñü ÷è êîãîñü. Â³í íå ìîæå áóòè ñïðàâåä-
ëèâèì â³äíîñíî âñ³õ ÷èííèê³â. Íàïðèêëàä, ñüîãîäí³ íå
âàðòî âèêëþ÷èòè òàêî¿ ñèòóàö³¿, ùî â ðàç³ ïðîâåäåííÿ
ïîçà÷åðãîâèõ ïðåçèäåíòñüêèõ àáî ïàðëàìåíòñüêèõ âè-
áîð³â êóðñ äîëàðà ùîäî ãðèâí³ ìîæå çá³ëüøèòèñÿ. Àëå
á³ãòè äî îáì³ííèõ ïóíêò³â ³ êîíâåðòóâàòè ãðèâíþ â äîëàð
º âåëüìè íåîáà÷íèì ð³øåííÿì. Àäæå òàê³ ð³çê³ êîëèâàí-
íÿ êóðñó óêðà¿íñüêî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ – ÿâèùå òèì÷à-
ñîâå: ï³ñëÿ ÷åðãîâîãî àæ³îòàæó äîëàð çíîâó âïàäå.

Äî ê³íöÿ ë³òà, çà ñòàá³ëüíî¿ ñèòóàö³¿, äîëàð íàâðÿä ÷è
çíà÷íî ïîäîðîæ÷àº. «Òîíê³» ì³ñÿö³ – ñåðïåíü ³ âåðåñåíü.
Àëå ÿêùî ï³ê ïëàòåæ³â áóäå íåñïîê³éíèì, òî, ìîæëèâî,
â³í äàñòü ïîøòîâõ äî ðîçâèòêó ãëèáøèõ íåãàòèâíèõ
ÿâèù. Íàéá³ëüø ñåðéîçíà çàãðîçà ñòàá³ëüíîñò³ êóðñó
ãðèâí³ ñüîãîäí³ ëåæèòü ó ïîë³òè÷í³é ïëîùèí³. Ñêàæ³ìî,
ÿêùî Óðÿä Óêðà¿íè íàïîëÿãàòèìå íà âèêîíàíí³ íåðåàëü-
íîãî Äåðæáþäæåòó, òî öå çóìîâèòü íåîáõ³äí³ñòü çä³éñ-
íåííÿ ìàñøòàáíî¿ åì³ñ³¿. Ó òàêîìó ðàç³ êóðñ ãðèâí³ ìîæå
âèÿâèòèñÿ íàáàãàòî âèùèì, í³æ ïîòî÷í³ çíà÷åííÿ. ² òîä³
çàê³í÷èìî ð³ê ³ç êóðñîì, êîëè 1 äîëàð êîøòóâàòèìå íà-
â³òü ïîíàä 9 ãðí. Ïðîòå â óìîâàõ íèí³øíüîãî ³íôîðìà-
ö³éíîãî âàêóóìó ïðîãíîçóâàòè ìîæíà ìàêñèìóì íà ì³-
ñÿöü íàïåðåä. Ïîêè ãðèâíÿ âèäàºòüñÿ ñòàá³ëüíîþ.
Éìîâ³ðíå ¿¿ íåâåëèêå çì³öíåííÿ – äî 7,50 çà äîëàð äî
ñåðåäèíè ëèïíÿ. À ùî áóäå äàë³ – íåâ³äîìî.

– Óðÿä ùîðàçó ãîâîðèòü ïðî âèêîíàííÿ é ïåðå-
âèêîíàííÿ áþäæåòó, íå íàçèâàþ÷è êîíêðåòíèõ ïî-
êàçíèê³â. Àëå ÷èì á³ëüøå åêîíîì³÷íèõ òàºìíèöü
«ïëîäèòü» Êàáì³í, òèì íèæ÷å ð³âåíü äîâ³ðè äî íà-
øî¿ êðà¿íè, òèì àêòèâí³øå çâ³äñè âèâîäÿòü ãðîø³.
×è ïîãîäæóºòåñü Âè ç òàêîþ äóìêîþ?

– Âòàºìíè÷åííÿ äàíèõ ïðî ñèòóàö³þ â åêîíîì³ö³
êðà¿íè º ãðóáèì ïîðóøåííÿì ïðàâ ³íâåñòîð³â ó áóäü-ÿê³é
êðà¿í³. ²íôîðìàö³ÿ ïðî ïîêàçíèêè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèò-
êó ìàº áóòè ïóáë³÷íîþ. Çðîçóì³ëî, ùî ïîòð³áíî îïðè-
ëþäíþâàòè íå âñ³ äàí³ (íàïðèêëàä, ãðîøîâ³ çàëèøêè íà
ðàõóíêàõ êàçíà÷åéñòâà). Àëå äèíàì³êà ÂÂÏ – öå áàçîâ³
öèôðè, íà ï³äñòàâ³ ÿêèõ ³íâåñòîð óõâàëþº ð³øåííÿ, âõî-
äèòè éîìó â Óêðà¿íó ÷è âèõîäèòè çâ³äñè.

Òîé ôàêò, ùî â Óêðà¿í³ â³äñóòíÿ òî÷íà åêîíîì³÷íà
³íôîðìàö³ÿ, çìóøóº ³íâåñòîð³â äóìàòè, í³áè ïðàâèëà ãðè

òóò íå ò³ëüêè íå âñòàíîâëåí³, à é ïåðìàíåíòíî ïîðóøó-
þòüñÿ, ïðè÷îìó íàâ³òü âèùèìè äåðæàâíèìè ÷èíîâíèêà-
ìè. ßêó óïðàâó, ïðèì³ðîì, ìîæíà çíàéòè íà Ïðåì'ºð-
ì³í³ñòðà, ùî ñâî¿ì ðîçïîðÿäæåííÿì (ïðî çàáîðîíó
îïðèëþäíåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñòàòèñòèêè. – Ðåä.) ïîðóøóº
íåõàé íå þðèäè÷í³ çàêîíè, àëå ïðàâèëà âåäåííÿ á³çíå-
ñó? Ó òàêèõ óìîâàõ ³íâåñòîð ðîçì³ðêîâóº òàê: îñü êîëè
ìèíóòü âèáîðè, ÿ ïîäèâëþñÿ, õòî ïðèéäå äî âëàäè é ëè-
øå òîä³ âèð³øó, ÷è ìîæíà äîâ³ðÿòè ö³é êðà¿í³, àáî âàðòî
ïîáîþâàòèñÿ ðåöèäèâ³â «òàºìíîñò³», à îòæå, ³ çàãàëüíî¿
íåâèçíà÷åíîñò³.

Ïîä³áí³ ð³øåííÿ Óðÿäó íåãàòèâíî ïîçíà÷àþòüñÿ íà
äåðæàâí³é ðåïóòàö³¿ é ôàêòè÷íî çàêðèâàþòü äîñòóï
íàâ³òü äî òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. 

– Ó çâ'ÿçêó ç öèì, ÷è íåìàº ïîáîþâàíü, ùî Óê-
ðà¿íà ñïðàâä³ áëèçüêà äî äåôîëòó?

– Áëèçüêîñò³ äåôîëòó íàñïðàâä³ íåìàº. Ïðîòå ñâî¿ìè
ä³ÿìè ³ çàÿâàìè êåð³âíèöòâî êðà¿íè ï³ä³ãð³âàº îñòðàõè.
Ñóìà äåðæàâíîãî áîðãó íå º êðèòè÷íîþ äëÿ Óêðà¿íè. Äî
òîãî æ âåëèêà éîãî ÷àñòèíà – íåäåðæàâí³ ïîçèêè. ßêùî
ïîðàõóâàòè, òî öüîãî ðîêó ìîæå áóòè ïîãàøåíî ïðè-
áëèçíî $15 ìëðä. Ïðè÷îìó êðåäèòîðàì óæå ïîâåðíóëè
ìàéæå ïîëîâèíó öèõ êîøò³â ùå ó ² êâ. Íàñòóïíèé ï³ê ïëà-
òåæ³â ïðèïàäàº íà ñåðïåíü-âåðåñåíü.

Ïîíàä òå, íå ìîæíà ãîâîðèòè ïðî äåôîëò çà äåðæàâ-
íèìè ïóáë³÷íèìè áîðãàìè, ïîãàøåííÿ ÿêèõ íà 2009 ð³ê
ïîòðåáóº òðîõè á³ëüøå $2 ìëðä., âêëþ÷àþ÷è áîðãè çà
ºâðîîáë³ãàö³ÿìè äåðæêîìïàí³é (òàêèõ, íàïðèêëàä, ÿê
Íàôòîãàç Óêðà¿íè). Óò³ì, ç îãëÿäó íà íåðåàëüí³ñòü äî-
õîä³â Äåðæáþäæåòó, çàêëàäåíèõ íà ï.ð., éìîâ³ðíîþ º
ñèòóàö³ÿ òåõí³÷íîãî äåôîëòó äåðæàâè, ÿêà íå çìîæå âè-
êîíàòè çîáîâ'ÿçàíü ïî âèäàòêàõ áþäæåòó. Îäíàê öåé
áîðã íå ïóáë³÷íèé, ³ òîìó òàêèé «äåôîëò», ñêîð³øå, â³ä³-
á'ºòüñÿ íà çäàòíîñò³ Óêðà¿íè âèïëà÷óâàòè çàðîá³òíó ïëà-
òó â÷èòåëÿì, ë³êàðÿì, à òàêîæ ïåíñ³þ ïåíñ³îíåðàì.

Îñê³ëüêè 2009 ð³ê ïåðåäâèáîðíèé, Óðÿä ìîæå ñïðî-
áóâàòè çàïîâíèòè âàêóóì äîõîä³â åì³ñ³ºþ. ² ìè áà÷èìî,
ùî íà òàêå âèð³øåííÿ ïðîáëåìè óêðà¿íñüêîãî Äåðæáþ-
äæåòó ïîãîäèâñÿ íàâ³òü Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä.
Ïðî öå, çîêðåìà, ñâ³ä÷èòü òå, ùî ó ñâîºìó çâ³ò³ çà êâ³òåíü
ï.ð. â³í âèçíàº, ùî ñóìàðíèé ð³÷íèé äåô³öèò áþäæåòó
íàøî¿ êðà¿íè äîñÿãíå 9%. Âîñòàííº ïîä³áíîãî ð³âíÿ
äåô³öèò â Óêðà¿í³ áóâ ó 1994 ð. (8,9%) ³ç â³äîìèìè øî-
êîâèìè íàñë³äêàìè äëÿ ãðèâí³. Íèí³ ñòðóêòóðà åêî-
íîì³êè êðà¿íè çíà÷íî ïîêðàùèëàñÿ ïîð³âíÿíî ³ç ïî÷àò-
êîì 1990-õ ðð. Òîìó î÷³êóâàòè ï’ÿòèêðàòíî¿ äåâàëüâàö³¿
ãðèâí³ íå âàðòî. 

Íà æàëü, åêîíîì³ñò³â ñüîãîäí³ âëàäà íå ÷óº, áî ïî-
ë³òèêè ïåðåäóñ³ì äáàþòü ïðî äîñÿãíåííÿ êîðîòêîñòðî-
êîâî¿ ìåòè – ïåðåìîãòè íà ïðåçèäåíòñüêèõ âèáîðàõ. Öå,
ìàáóòü, íàéãîëîâí³øà çàãðîçà äëÿ Óêðà¿íè – ïîë³òèêè-
ïîïóë³ñòè, ùî ³ãíîðóþòü ³ ïîðóøóþòü åêîíîì³÷í³ çàêîíè.

– Ì³æíàðîäí³ ðåéòèíãîâ³ àãåíòñòâà ñüîãîäí³ çíè-
æóþòü Óêðà¿í³ ïîêàçíèêè. ×è âàðòî ¿ì äîâ³ðÿòè?

– Ðåéòèíã – öå ïðàâèëî ãðè, ÿêå äîâîäèòüñÿ áðàòè äî
óâàãè. Âîäíî÷àñ, ñë³ïî äîâ³ðÿòè ðåéòèíãàì òåæ íå ñë³ä.
Íàâ³òü äóæå âèñîêà îö³íêà íå º ïîêàçíèêîì ñòàá³ëüíîñò³.
Ïðèì³ðîì, ðåéòèíã êîìïàí³¿ Lehmann Brothers çà äâà
òèæí³ äî áàíêðóòñòâà áóâ îäíèì ³ç íàéâèùèõ – ÀÀÀ.

À òîé ôàêò, ùî ðåéòèíã Óêðà¿íè íèçüêèé – öå âæå
òðàäèö³ÿ. Óêðà¿íà çàâæäè ìàëà ðåéòèíã íèæ÷èé, í³æ êî-
øòóâàëè ¿¿ áîðãè. Ïðèáóòêîâ³ñòü îáë³ãàö³é ïîêàçóâàëà,
ùî ³íâåñòîðè îö³íþâàëè Óêðà¿íó çíà÷íî âèùå, í³æ ðåé-
òèíãîâ³ àãåíòñòâà. Õî÷åòüñÿ ñïîä³âàòèñÿ, ùî é íèí³ ³íâå-
ñòîðè ïðî íàñ á³ëüø-ìåíø ïðèñòîéíî¿ äóìêè.


