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ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÜÊÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ: ÏÐÀÂÎÂÈÉ ÀÑÏÅÊÒ
Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàºòüñÿ ðÿä ïîëîæåíü Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñò-âà», äîñë³äæóºòüñÿ ðåãóëþâàííÿ äàíèì àêòîì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõòîâàðèñòâ. Ïðîàíàë³çóâàâøè íîðìè çàêîíó, àâòîð àêöåíòóº óâàãó íà äåÿêèõ ïðîáëåì-íèõ ïèòàííÿõ òà ìîæëèâèõ øëÿõàõ ¿õ âèð³øåííÿ.Êëþ÷îâ³ ñëîâà: àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî, ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü, àêö³îíåð; ñòà-òóò.Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ðÿä ïîëîæåíèé Çàêîíà Óêðàèíû «Îá àêöèîíåðíûõ îá-ùåñòâàõ», èññëåäóåòñÿ ðåãóëèðîâàíèå äàííûì àêòîì õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè àê-öèîíåðíûõ îáùåñòâ. Ïðîàíàëèçèðîâàâ íîðìû çàêîíà, àâòîð àêöåíòèðóåò âíèìàíèå íàîïðåäåëåííûõ ïðîáëåìíûõ âîïðîñàõ è âîçìîæíûõ ïóòÿõ èõ ðåøåíèÿ.Êëþ÷åâûå ñëîâà: àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, õîçÿéñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü, àêöèîíåð,óñòàâ.The article contains analysis of the provisions of the Law of Ukraine «On joint-stock com-panies» and describes regulation of their productive economic activity by this normative act.Having analyzed norms of the law, author has pointed out certain problematic issues and pos-sible ways of their solving.Key words: joint-stock company, economic activities, the shareholder, the charter.
Àêòóàëüí³ñòü äàíî¿ ïðîáëåìè çóìîâëåíà òèì, ùî ïðèéíÿòòÿ 17 âåðåñíÿ2008 ð. Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»1, ÿêèé íàáðàâ ÷èííîñò³29 êâ³òíÿ 2009 ð., ñòàëî îäíèì ç äîâãîî÷³êóâàíèõ òà íåîáõ³äíèõ êðîê³â íà øëÿ-õó âäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâèõ çàñàä ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâà-
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ðèñòâ â Óêðà¿í³. Öèì çàêîíîäàâ÷èì àêòîì ÷³òê³øå, ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì Çà-êîíîì Óêðà¿íè â³ä 19 âåðåñíÿ 1991 ð. «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà»2, ðåãëà-ìåíòîâàíî îðãàí³çàö³þ óïðàâë³ííÿ ÿê ñàìèì àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì, òàê ³éîãî ñïðàâàìè, äåòàë³çîâàíî ïîðÿäîê ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü, ÿê³ ìàþòü ³ñòîòíå çíà-÷åííÿ äëÿ çä³éñíþâàíî¿ òîâàðèñòâîì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Îêð³ì òîãî, Çà-êîíîì «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» çàïðîâàäæåíî ðÿä ïîëîæåíü, ÿê³ ïîêëèêàí³çàõèñòèòè ïðàâà òà ³íòåðåñè ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â, ñôîðìóâàòè ó íèõçàö³êàâëåí³ñòü â òîìó, ùîá áðàòè ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ òîâàðèñòâîì, êîíòðîëþ-âàòè éîãî ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü çàäëÿ îòðèìàííÿ ðåàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ âèãî-äè (äèâ³äåíä³â). Çàçíà÷åíèé çàêîí ì³ñòèòü íèçêó íîâèõ ïîëîæåíü ³ ïîíÿòü ùîäî ïðàâîâèõîñíîâ, ÿê³ ðåãóëþþòü ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà êîð-ïîðàòèâí³ â³äíîñèíè. ßê ïîêàçàâ àíàë³ç, íå âñ³ íîðìè öüîãî íîðìàòèâíî-ïðàâî-âîãî àêòà âèÿâèëèñü åôåêòèâíèì ðåãóëÿòîðîì; ³ñíóº ðÿä ñï³ðíèõ ïèòàíü òà ñó-ïåðå÷ëèâèõ ïîëîæåíü, îäíàê â ö³ëîìó äàíèé çàêîí ìîæíà ââàæàòè ÿê³ñíèì,îñê³ëüêè â³í óâ³áðàâ â ñåáå äîñâ³ä çàðóá³æíî¿ ïðàêòèêè, çîêðåìà ³ â ïðîòèä³¿òàê çâàíèì ðåéäåðñüêèì çàõîïëåííÿì. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ùå äî ìîìåíòóâñòóïó â ä³þ Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» âèêëèêàâ ÷èìàëîäèñêóñ³é ñåðåä íàóêîâö³â-ïðàâîçíàâö³â òà ïðàêòèê³â. Çîêðåìà, îäíèì ç íàéâàæ-ëèâ³øèõ ïèòàíü áóëî: ÿêèì ÷èíîì ³ íà îñíîâ³ ÿêîãî çàêîíîäàâ÷îãî àêòà ï³ñëÿíàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíîì «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» áóäå ðåãóëþâàòèñüïðàâîâèé ñòàòóñ òà ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü âæå ³ñíóþ÷èõ àêö³îíåðíèõ òîâà-ðèñòâ, à òàêîæ ç ÿêîãî ìîìåíòó äàíèé çàêîí ñòàº äëÿ íèõ îáîâ�ÿçêîâèì? Íåìà-ëî äèñêóñ³é âèêëèêàëî ïèòàííÿ, ÷è ï³äëÿãàþòü çàñòîñóâàííþ íîðìè ÇàêîíóÓêðà¿íè â³ä 19 âåðåñíÿ 1991 ð. «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà» äî àêö³îíåðíèõòîâàðèñòâ, ÿêùî âðàõóâàòè çì³ñò ïóíêòó 4 Ïðèê³íöåâèõ òà ïåðåõ³äíèõ ïîëî-æåíü Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà». Çîêðåìà, ó öüîìó ïóíêò³ çàçíà÷åíî,ùî äî ïðèâåäåííÿ ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç öèì Çàêîíîì çàêîíè Óêðà¿íè, ³íø³ íîðìà-òèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ä³þòü ó ÷àñòèí³, ùî íå ñóïåðå÷èòü öüîìó Çàêîíó. Îòæå, ïî-ïðè âèñîêó ÿê³ñòü Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» â ö³ëîìó, ³ñíóºðÿä ïèòàíü, ÿê³ ïîêè ùî çàëèøàþòüñÿ íå âèð³øåíèìè. Éäåòüñÿ, çîêðåìà, ïðîíàäòî âèñîêèé ð³âåíü êâîðóìó ãîëîñ³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ ïðèéíÿòòÿ ïåâíèõð³øåíü, âàæëèâèõ äëÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà,íå÷³òêå âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â ó ôîðì³çàî÷íîãî ãîëîñóâàííÿ, â³äñóòí³ñòü ïîëîæåííÿ, ÿêå á ÷³òêî çàêð³ïëþâàëîîáîâ�ÿçîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ùîäî ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíîãî êàï³òàëó, òà³íø³. Âñå öå âèìàãàº ïîäàëüøèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ç ìåòîþ âèðîáëåííÿ÷³òêî¿ ïîçèö³¿ ç â³äïîâ³äíîãî ïèòàííÿ, ôîðìóëþâàííÿ òà îá´ðóíòóâàííÿ ïåâíèõïðîïîçèö³é ³ ðåêîìåíäàö³é ³, ÿê ðåçóëüòàò, âíåñåííÿ íà îñíîâ³ âèâ÷åííÿ òà óçà-ãàëüíåííÿ ïðàêòèêè ïðàâîçàñòîñóâàííÿ çì³í ³ äîïîâíåíü äî Çàêîíó Óêðà¿íè«Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà».Ùîäî âèùåçãàäàíîãî ïèòàííÿ ïðî çàñòîñóâàííÿ â³äïîâ³äíèõ íîðì ÇàêîíóÓêðà¿íè «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà», à òàêîæ ïðî ¿õ ñï³ââ³äíîøåííÿ ç ïåâ-íèìè íîðìàìè Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», òî, íà íàøó äóì-êó, ó äàíîìó âèïàäêó âèíèê ïåâíèé äóàë³çì ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ïîâ�ÿçà-
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íèé ç ïåðåõ³äíèì ïåð³îäîì íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðè-ñòâà». Ó çâ�ÿçêó ç öèì ââàæàºìî, ùî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, ÿê³ âæå ³ñíóâàëè íàìîìåíò íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíîì «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ìàþòü ïðà-âî ³ ïîâèíí³ êåðóâàòèñÿ ñòàòòÿìè 1�49 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òî-âàðèñòâà», íåçâàæàþ÷è íà âèìîãè Ïðèê³íöåâèõ òà ïåðåõ³äíèõ ïîëîæåíü,çã³äíî ç ÿêèì äî ïðèâåäåííÿ ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç öèì Çàêîíîì çàêîíè Óêðà¿íè,³íø³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ä³þòü ó ÷àñòèí³, ùî íå ñóïåðå÷èòü öüîìó Çàêî-íó. Îäíàê íå âàðòî çâîë³êàòè ç ïðèâåäåííÿì ñòàòóòó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà óâ³äïîâ³äí³ñòü äî ïîëîæåíü Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ðîçðàõîâóþ÷èïðè öüîìó íà øâèäêå ïðîâåäåííÿ çì³í íàïðèê³íö³ äâîð³÷íîãî ïåðåõ³äíîãîïåð³îäó. Îêð³ì âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòóòó äî 30 êâ³òíÿ 2011 ð., òîáòî ÷åðåç äâàðîêè ç äíÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», âæå äî29 æîâòíÿ 2010 ð. àêö³¿ òîâàðèñòâ ïîâèíí³ ³ñíóâàòè âèêëþ÷íî â áåçäîêóìåí-òàðí³é ôîðì³, íà ÷îìó íàãîëîøóº íîðìà ÷àñòèíè 2 ñò. 20 Çàêîíó. Ùîäî òîâà-ðèñòâ ç ê³ëüê³ñòþ àêö³îíåð³â á³ëüøå 100 îñ³á (ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà),òî â³äïîâ³äíî äî âèìîã ÷àñòèíè 1 ñò. 24 Çàêîíó âîíè çîáîâ�ÿçàí³ ïðîéòè ïðî-öåäóðó ë³ñòèíãó ³ çàëèøàòèñÿ ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ ïðèíàéìí³ íà îäí³é ôîí-äîâ³é á³ðæ³. Òàêà ïðîöåäóðà ïîòðåáóº ïðîâåäåííÿ çíà÷íîãî îáñÿãó ðîáîòè,çíà÷íèõ ÷àñîâèõ òà ìàòåð³àëüíèõ âèòðàò. Òîìó áóäü-ÿê³ çâîë³êàííÿ ç ïðèâåäåí-íÿì ñòàòóòó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó â³äïîâ³äí³ñòü äî ïîëîæåíü íîâîââåäå-íîãî çàêîíîäàâñòâà â ðåçóëüòàò³ ìîæå ïðèçâåñòè äî íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â, ó òî-ìó ÷èñë³ â ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ òîâàðèñòâà.Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî â Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»çá³ëüøåíî ê³ëüê³ñòü ïèòàíü, ð³øåííÿ ïî ÿêèõ ïðèéìàºòüñÿ íà çàãàëüíèõ çáîðàõàêö³îíåð³â òîâàðèñòâà êâàë³ô³êîâàíîþ á³ëüø³ñòþ, ÿêà âèðàõîâóºòüñÿ íå â³äê³ëüêîñò³ ãîëîñ³â ïðèñóòí³õ íà çáîðàõ, à â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ÷ëåí³â òîâàðè-ñòâà. Çîêðåìà, â³äïîâ³äíî äî ñò. 33, 42 Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»ð³øåííÿ ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòóòó, àíóëþâàííÿ âèêóïëåíèõ àêö³é, çì³íóòèïó òîâàðèñòâà, ðîçì³ùåííÿ àêö³é, çá³ëüøåííÿ (çìåíøåííÿ) ñòàòóòíîãîêàï³òàëó, âèä³ë, ïðèïèíåííÿ, ë³êâ³äàö³þ òîâàðèñòâà òà äåÿê³ ³íø³ ïèòàííÿïðèéìàºòüñÿ á³ëüø ÿê òðüîìà ÷âåðòÿìè ãîëîñ³â àêö³îíåð³â â³ä çàãàëüíî¿ ¿õê³ëüêîñò³. Òàêå íîâîââåäåííÿ, íà íàø ïîãëÿä, º ïîçèòèâíèì, îñê³ëüêè ïèòàííÿ,ùî âèð³øóþòüñÿ òàêèì ÷èíîì, ³ñòîòíî âïëèâàþòü íà ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòüàêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ àáî âçàãàë³ ¿¿ ïðèïèíÿþòü, à òîìó ïîòðåáóþòü ïåâíî¿îäíîñòàéíîñò³ ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü. Îäíàê ïåðåäáà÷åíà Çàêîíîì âèñîêà ìå-æà íåîáõ³äíî¿ çãóðòîâàíîñò³ àêö³îíåð³â íà ïðàêòèö³ ìîæëèâà ëèøå â ïåðñïåê-òèâ³. Çâàæàþ÷è íà ðåàë³¿ îñòàíí³õ ðîê³â, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ³ãíîðóâàííÿ ïðàâààêö³îíåð³â, ÿê³ âîëîä³þòü íåâåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ àêö³é (ì³íîðèòàðí³ àêö³îíåðè),ìàñîâà íåâèïëàòà äèâ³äåíä³â, ùî ÷àñòî º îäíèì ç ãîëîâíèõ ³íòåðåñ³â ì³íîðè-òàð³¿â. Íà æàëü, ñåðåä ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â ñôîðìóâàëàñü ïåâíà áàé-äóæ³ñòü òà àïàò³ÿ ç ¿õ áîêó äî ñïðàâ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, íèçüêà ÿâêà íà çà-ãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â. Òîìó âåñòè ìîâó ïðî ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü òàêîþêâàë³ô³êîâàíîþ á³ëüø³ñòþ ãîëîñ³â, íà íàø ïîãëÿä, ïîêè ùî çàðàíî, îñê³ëüêè75% ãîëîñ³â àêö³îíåð³â â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåð³â ð³äêî êîëè âçàãàë³ áå-ðóòü ó÷àñòü ó çàãàëüíèõ çáîðàõ. À öå, â³äïîâ³äíî, ìîæå ïåâíèì ÷èíîì «ïà-
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ðàë³çîâóâàòè» óïðàâë³ííÿ ³ âçàãàë³ ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ÷åðåç çà-òÿãóâàííÿ àáî é âçàãàë³ íåìîæëèâ³ñòü ïðèéíÿòòÿ âàæëèâèõ ð³øåíü, çîêðåìà,âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòóòó, çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òîâàðèñòâà òîùî.Ç îãëÿäó íà äàí³ îáñòàâèíè íåîáõ³äíèì º çíèæåííÿ ð³âíÿ äàíî¿ êâàë³ô³êîâàíî¿á³ëüøîñò³ ãîëîñ³â íà ïåâíèé ÷àñ, ÿêèé áè çàáåçïå÷èâ ìîæëèâ³ñòü ñâîºð³äíîãî«ïðèìèðåííÿ» ìàæîðèòàðíèõ òà ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â, ñôîðìóâàâ ó îñ-òàíí³õ àêòèâí³ñòü òà çàö³êàâëåí³ñòü â óïðàâë³íí³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì.Òèì á³ëüøå, ùî Çàêîíîì «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» ïðàâà òà ³íòåðåñè ì³íî-ðèòàð³¿â á³ëüø äåòàë³çîâàíî, ðîçøèðåíî ³ çàõèùåíî.Íå çîâñ³ì ÷³òêî â Çàêîí³ «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» âèçíà÷åíî ïîðÿäîêïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â ó ôîðì³ çàî÷íîãî ãîëîñóâàííÿ. Òàê,ñòàòòåþ 48 Çàêîíó âñòàíîâëåíî, ùî ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ ñòàòóòîìàêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ç ê³ëüê³ñòþ àêö³îíåð³â íå á³ëüøå 25 îñ³á, äîïóñ-êàºòüñÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ øëÿõîì îïèòóâàííÿ. Ó òàêîìó ðàç³ ïðîåêò ð³øåííÿàáî ïèòàííÿ äëÿ ãîëîñóâàííÿ íàäñèëàºòüñÿ àêö³îíåðàì � âëàñíèêàì ãîëîñóþ-÷èõ àêö³é, ÿê³ ïîâèíí³ â ïèñüìîâ³é ôîðì³ ñïîâ³ñòèòè ùîäî íüîãî ñâîþ äóìêó.Ïðîòÿãîì 10 äí³â ç äàòè îäåðæàííÿ ïîâ³äîìëåííÿ â³ä îñòàííüîãî àêö³îíåðà �âëàñíèêà ãîëîñóþ÷èõ àêö³é âñ³ àêö³îíåðè � âëàñíèêè ãîëîñóþ÷èõ àêö³é ïî-âèíí³ áóòè â ïèñüìîâ³é ôîðì³ ïðî³íôîðìîâàí³ ãîëîâîþ çáîð³â ïðî ïðèéíÿòåð³øåííÿ. Ð³øåííÿ ââàæàºòüñÿ ïðèéíÿòèì ó ðàç³, ÿêùî çà íüîãî ïðîãîëîñóâàëèâñ³ àêö³îíåðè � âëàñíèêè ãîëîñóþ÷èõ àêö³é. Îäíàê â äàíîìó âèïàäêó íå ïåðåä-áà÷åíèé òåðì³í äëÿ íàäàííÿ â³äïîâ³ä³ ùîäî çàïðîïîíîâàíîãî ïðîåêòó ð³øåííÿàáî ïèòàííÿ äëÿ ãîëîñóâàííÿ. Òàêèì ÷èíîì, íàâ³òü îäèí íåñóìë³ííèé àêö³îíåðçìîæå ÷åðåç ÿê³ñü îñîáèñò³ ñóá�ºêòèâí³ ³íòåðåñè çàòÿãóâàòè ïðîöåñ ïðèéíÿòòÿð³øåíü, âàæëèâèõ äëÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Íåîáõ³äíî áóëî á ÷³òê³øå ñôîðìóëþâàòè äàíó íîðìó, íàïðèêëàä, çàçíà÷èòèïðî ïîçèòèâíå àáî, íàâïàêè, íåãàòèâíå ãîëîñóâàííÿ àêö³îíåðîì ñòîñîâíî çà-ïðîïîíîâàíîãî ð³øåííÿ â ðàç³ íåîòðèìàííÿ â³ä íüîãî â³äïîâ³äíîãî ïèñüìîâî-ãî ñïîâ³ùåííÿ ïðîòÿãîì 10 äí³â ç äíÿ îòðèìàííÿ íèì ïðîåêòó ð³øåííÿ ÷è ïè-òàííÿ äëÿ ãîëîñóâàííÿ. Òîìó ç ìåòîþ óíèêíåííÿ ð³çíîãî ðîäó ïåðåøêîä óçä³éñíåíí³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì, à òàêîæ ïðèðîçðîáö³ òà çàòâåðäæåíí³ éîãî ñòàòóòó íåîáõ³äíî äåòàëüíî îïèñóâàòè ïîðÿäîêïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â ó ôîðì³ çàî÷íîãî ãîëîñóâàííÿ.Äîäàòêîâîãî âðåãóëþâàííÿ ïîòðåáóº ³ ñò. 19 Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâà-ðèñòâà», ÿêà âñòàíîâëþº äëÿ òîâàðèñòâ äèñïîçèòèâíó íîðìó ùîäî ôîðìóâàííÿðåçåðâíîãî êàï³òàëó, çîêðåìà íîðìó ïðî òå, ùî àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ìàº ïðà-âî ôîðìóâàòè ðåçåðâíèé êàï³òàë ó ðîçì³ð³ íå ìåíø í³æ 15% â ñòàòóòíîãîêàï³òàëó, ÿêùî ³íøå íå âèçíà÷åíî ñòàòóòîì òîâàðèñòâà. Çàêîí, ïî ñóò³, äîçâî-ëÿº âçàãàë³ â³äìîâèòèñÿ â ñòàòóò³ òîâàðèñòâà â³ä ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíîãîêàï³òàëó. Çã³äíî ç ö³ºþ ñòàòòåþ â³í ïåðåäáà÷åíèé äëÿ ïîêðèòòÿ çáèòê³â òîâàðè-ñòâà, à òàêîæ äëÿ çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, âèïëàòè äèâ³äåíä³â çàïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè, ïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³ ó ðàç³ ë³êâ³äàö³¿ òîâàðè-ñòâà òîùî, òîáòî âèêîíóº ñâîºð³äíó ñòðàõîâó ôóíêö³þ. Â³äìîâà â³ä ñòâîðåííÿðåçåðâíîãî êàï³òàëó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà çìåíøóº éìîâ³ðí³ñòü àáî é âçà-ãàë³ óíåìîæëèâëþº âèïëàòó äèâ³äåíä³â âëàñíèêàì ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é, íà
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ùî ñïðÿìîâàíèé àáçàö 2 ÷àñòèíè 2 ñò. 30 Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà».Íèì ïåðåäáà÷åíî, ùî ó ðàç³ â³äñóòíîñò³ àáî íåäîñòàòíîñò³ ÷èñòîãî ïðèáóòêóçâ³òíîãî ðîêó òà íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó ìèíóëèõ ðîê³â âèïëàòà äèâ³äåíä³âçà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê ðåçåðâíîãî êàï³òàëó òî-âàðèñòâà.Ïîçèòèâíèì ÷èíîì íà çàõèñò ïðàâ òà ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â � âëàñíèê³â íå-âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é âïëèíóëî ïîëîæåííÿ ñò. 68 Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òî-âàðèñòâà», çã³äíî ç ÿêèì êîæíèé àêö³îíåð � âëàñíèê ïðîñòèõ àêö³é òîâàðèñòâàìàº ïðàâî âèìàãàòè çä³éñíåííÿ îáîâ�ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³îíåðíèì òîâàðèñò-âîì íàëåæíèõ éîìó ãîëîñóþ÷èõ àêö³é, ÿêùî â³í çàðåºñòðóâàâñÿ äëÿ ó÷àñò³ ó çà-ãàëüíèõ çáîðàõ ³ ãîëîñóâàâ ïðîòè ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè ð³øåííÿ ïðî:çëèòòÿ, ïðèºäíàííÿ, ïîä³ë, ïåðåòâîðåííÿ, âèä³ë òîâàðèñòâà, çì³íó éîãî òèïó çïóáë³÷íîãî íà ïðèâàòíå; â÷èíåííÿ òîâàðèñòâîì çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó; çì³íóðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Àêö³îíåðè � âëàñíèêè ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é íàä³ëåí³ òàêèì æå ïðàâîì, ÿê-ùî âîíè ãîëîñóâàëè ïðîòè ð³øåííÿ ïðî: à) âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòóòó òîâàðèñò-âà, ÿêèìè ïåðåäáà÷àºòüñÿ ðîçì³ùåííÿ íîâîãî êëàñó ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é,âëàñíèêè ÿêèõ ìàòèìóòü ïåðåâàãó ùîäî ÷åðãîâîñò³ îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â ÷èâèïëàò ï³ä ÷àñ ë³êâ³äàö³¿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà; á) ðîçøèðåííÿ îáñÿãó ïðàâàêö³îíåð³â � âëàñíèê³â ðîçì³ùåíèõ êëàñ³â ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é, ÿê³ ìàþòü ïå-ðåâàãó ùîäî ÷åðãîâîñò³ îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â ÷è âèïëàò ï³ä ÷àñ ë³êâ³äàö³¿àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Îòæå, ïðè ïðèéíÿòò³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì (ìà-æîðèòàðíèìè àêö³îíåðàìè) âèùåâêàçàíèõ ð³øåíü, ÿê³ íåãàòèâíî âïëèâàþòü ÷èìîæóòü âïëèíóòè íà ³íòåðåñè ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â, çîêðåìà çíåö³íèòè íà-ëåæí³ ¿ì àêö³¿, çì³íèòè ÷åðãîâ³ñòü âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà ïðèâ³ëåéîâàíèìèàêö³ÿìè, àêö³îíåð ìàº ïðàâî âèìàãàòè ó òîâàðèñòâà âèêóïó íàëåæíèõ éîìóàêö³é çà ö³íîþ, ùî âèçíà÷àºòüñÿ çã³äíî ç³ ñò. 69 Çàêîíó ³ ãàðàíòóº ¿¿ íà òîìóð³âí³, ÿêèé ³ñíóâàâ äî ìîìåíòó ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ñêëèêàííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â,íà ÿêèõ áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ, ÿêå, íà äóìêó àêö³îíåðà, ïîðóøóº éîãî ³íòåðå-ñè ³ ñòàëî ï³äñòàâîþ äëÿ âèìîãè îáîâ�ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é. Ðàí³øå ì³íîðè-òàðí³ àêö³îíåðè ñòàâàëè âëàñíèêàìè çíåö³íåíèõ àêö³é ³ çàëèøàëèñÿ áåç ïðè-áóòêó (äèâ³äåíä³â) â ðåçóëüòàò³ ïðèéíÿòèõ ìàæîðèòàðíèêàìè ð³øåíü. Âçàãàë³,ïîð³âíÿíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì, ÿêå äî öüîãî ðåãóëþâàëî êîðïîðàòèâí³ â³äíîñè-íè, Çàêîí «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» çðîáèâ ³ñòîòíèé âíåñîê ó çàáåçïå÷åííÿçàõèñòó ïðàâ òà ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â � âëàñíèê³â íåâåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é òî-âàðèñòâà. Â ñâîþ ÷åðãó öå ôîðìóâàòèìå ó íèõ çà³íòåðåñîâàí³ñòü â ñòàá³ëüí³éòà ðåçóëüòàòèâí³é ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.Íîðìè ñò. 70 Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» íàäàþòü àêö³îíåðàì ïðà-âî áåçïîñåðåäíüî âïëèâàòè íà çä³éñíåííÿ òîâàðèñòâîì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-íîñò³ ïðè â÷èíåíí³ çíà÷íèõ ïðàâî÷èí³â, âñòàíîâèâøè ïðè öüîìó â³äïîâ³äíóãðàäàö³þ ¿õ âàðòîñò³. Çàëåæíî â³ä ñóìè ïðàâî÷èíó, ÿêèé ïëàíóºòüñÿ â÷èíèòè,ðîçð³çíÿþòüñÿ é ñïîñîáè ïðèéíÿòòÿ àêö³îíåðàìè â³äïîâ³äíîãî ð³øåííÿ ïðî öå.Íàïðèêëàä, ÿêùî ðèíêîâà âàðò³ñòü ìàéíà àáî ïîñëóã, ùî º ïðåäìåòîì çíà÷íî-ãî ïðàâî÷èíó, ïåðåâèùóº 25%, àëå ìåíøà í³æ 50% âàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìèîñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, òî ð³øåííÿ ïðî
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éîãî â÷èíåííÿ ïðèéìàºòüñÿ íà çàãàëüíèõ çáîðàõ ïðîñòîþ á³ëüø³ñòþ ãîëîñ³âàêö³îíåð³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëèñÿ äëÿ ó÷àñò³ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ ³ º âëàñíèêàìèãîëîñóþ÷èõ ³ç öüîãî ïèòàííÿ àêö³é. Ð³øåííÿ ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷è-íó, ÿêùî ðèíêîâà âàðò³ñòü ìàéíà àáî ïîñëóã, ùî º éîãî ïðåäìåòîì, ñòàíîâèòü50 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â âàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿çâ³òíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ïðèéìàºòüñÿ òàêîæ íà çàãàëüíèõ çáîðàõ,àëå âæå òðüîìà ÷âåðòÿìè ãîëîñ³â àêö³îíåð³â â³ä çàãàëüíî¿ ¿õ ê³ëüêîñò³. Òàêèì ÷èíîì, íîðìîþ äàíî¿ ñòàòò³ çàïðîâàäæåíî êâàë³ô³êîâàíó á³ëüø³ñòüïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü â ðîçì³ð³ 75% ãîëîñ³â â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåð³â.ßê ³ ó âèïàäêàõ, çàçíà÷åíèõ âèùå, ââàæàºìî, ùî çàïðîâàäæåííÿ òàêî¿êâàë³ô³êîâàíî¿ á³ëüøîñò³ º ïîçèòèâíèì ÷èííèêîì, ÿêèé äîçâîëèòü çðîáèòèãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ á³ëüø êîíòðîëüîâàíîþ, àëåïåðåä÷àñíèì. Âñå æ òàêè ³ñíóº íåîáõ³äí³ñòü ïîíèæåííÿ ð³âíÿ òàêî¿ á³ëüøîñò³ÿê ³ç-çà íèçüêî¿ àêòèâíîñò³ ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â ùîäî ó÷àñò³ ó çáîðàõàêö³îíåð³â, òàê ³ ÷åðåç íèçêó ³íøèõ ïðè÷èí. Íàïðèêëàä, ïðè íåîáõ³äíîñò³ çàëó-÷åííÿ òîâàðèñòâîì çíà÷íèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, îòðèìàííÿ êîøò³â ó êðåäèòï³ä çàñòàâó (³ïîòåêó) ìàéíà, ñóìà ÿêèõ áóäå ïåðåâèùóâàòè 50 ³ á³ëüøå â³äñîòê³ââàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ àêö³îíåðíîãîòîâàðèñòâà, îáîâ�ÿçêîâèì áóäå ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî ñõâàëåííÿ òàêîãî çíà÷-íîãî ïðàâî÷èíó 75 â³äñîòêàìè ãîëîñ³â àêö³îíåð³â â³ä ¿õ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³. Âàêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ ç âåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â íåçàâæäè ìîæíà ñïîñòåð³ãàòè òàêó ÿâêó. Âíàñë³äîê öüîãî ïðîåêò ð³øåííÿ ìîæåçàëèøèòèñÿ íå ðîçãëÿíóòèì, à óêëàäåííÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðó â³äêëàäåíèì íàíåâèçíà÷åíèé ñòðîê. Ó çâ�ÿçêó ç öèì âèíèêàòèìå íåîáõ³äí³ñòü ñêëèêàííÿ ïî-âòîðíèõ çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, òÿãíå çà ñîáîþ äîäàò-êîâ³ ô³íàíñîâ³ âèòðàòè. Îêð³ì òîãî, óõâàëåííÿ ð³øåííÿ ïðî â÷èíåííÿ òàêîãîçíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ìîæå áëîêóâàòèñü ì³íîðèòàðíèìè àêö³îíåðàìè ³ç-çà íèçü-êî¿ ïðàâîâî¿ òà ô³íàíñîâî¿ êóëüòóðè, íåîá³çíàíîñò³ â îñîáëèâîñòÿõ çä³éñíåííÿãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà íèçêè ³íøèõ ïðîáëåì, ùîâèíèêàþòü ïðè îïåðàö³ÿõ ç âåëèêèìè ñóìàìè êîøò³â àáî â ðàç³ íåîáõ³äíîñò³ïåðåäà÷³ ìàéíà â çàñòàâó (³ïîòåêó).Îòæå, ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» â ö³ëîìó ìîæíà îõà-ðàêòåðèçóâàòè ÿê ïîçèòèâíèé òà íåîáõ³äíèé êðîê íà øëÿõó äî ÷³òê³øîãî âðåãó-ëüîâàííÿ êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí, à òàêîæ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåð-íèõ òîâàðèñòâ. Öèì çàêîíîäàâ÷èì àêòîì çàêð³ïëåíî é äåòàë³çîâàíî âåëèêóê³ëüê³ñòü ïîëîæåíü, ÿê³ äàâíî òîãî ïîòðåáóâàëè ³ çàáåçïå÷àòü çàõèñò ïðàâ òà³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â � âëàñíèê³â íåâåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, çàïðîâàäæåíî íîð-ìè, ùî âñòàíîâëþþòü ïåðåøêîäè íà øëÿõó äî òàê çâàíèõ ðåéäåðñüêèõ çàõîï-ëåíü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Íèçêà ïîëîæåíü Çàêîíó ðîáèòü ãîñïîäàðñüêóä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ïðîçîð³øîþ äëÿ ì³íîðèòàð³¿â, íàäàº ¿ìá³ëüøå ïðàâ ùîäî áåçïîñåðåäíüîãî óïðàâë³ííÿ òà êîíòðîëþ çà òàêîþä³ÿëüí³ñòþ. Âîäíî÷àñ Çàêîí çàïðîâàäèâ íèçêó çàãàëüíèõ íîðì, ÿê³ ïîòðåáóþòüá³ëüøî¿ êîíêðåòèçàö³¿, ìîæëèâîãî ïåðåãëÿäó òà çì³í. Áàãàòî ïèòàíü ³ äîñ³ çàëè-øàþòüñÿ â³äêðèòèìè ³ ïîòðåáóþòü ïðîâåäåííÿ ïîäàëüøèõ íàóêîâèõäîñë³äæåíü (íàïðèêëàä, ÷è ïðàâîì³ðíèì çàëèøàºòüñÿ ³ñíóâàííÿ â³äêðèòèõ ³ çà-
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êðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿêùî â³äïîâ³äíî äî ñò. 152 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñóÓêðà¿íè3 ïåðåäáà÷åíèé ïîä³ë òîâàðèñòâ íà ïóáë³÷í³ òà ïðèâàòí³ áåç áóäü-ÿêîãîçàñòåðåæåííÿ ïðî äâîð³÷íèé ïåðåõ³äíèé ïåð³îä; ÷è çáåð³ãàºòüñÿ çà àêö³îíåðà-ìè çàêðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ïåðåâàæíå ïðàâî íà ïðèäáàííÿ àêö³é,îñê³ëüêè Ïðèê³íöåâèìè òà ïåðåõ³äíèìè ïîëîæåííÿìè Çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³òîâàðèñòâà» âèêëþ÷åíî ç Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè4 ñòàòòþ 81). 
1. Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. � 2008. � ¹ 50 � 51. � Ñò. 384. 2. Â³äîìîñò³Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. � 1991. � ¹ 49. � Ñò. 682. 3. Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿-íè. � 2003. � ¹ 18, 40�44. � Ñò. 356. 4. Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. � 2003. �¹ 18, 19�20, ¹ 21�21. � Ñò. 144.

Ñ. À. ÌÎÇÎËÜ,êàíäèäàò þðèäè÷íèõ íàóê
Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÈÉ ÇÀÕÈÑÒ ÂÈÁÎÐ×ÈÕ ÏÐÀÂ ÃÐÎÌÀÄßÍ

Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà ïèòàííÿì ì³æíàðîäíîãî çàõèñòó âèáîð÷èõ ïðàâ ãðîìàäÿí Óê-ðà¿íè. Ðîçãëÿíóòî ïðîöåäóðó çàõèñòó âèáîð÷èõ ïðàâ ãðîìàäÿí Óêðà¿íè ó ì³æíàðîäíèõ³íñòàíö³ÿõ. Âèçíà÷åíî îñîáëèâîñò³ ðîçãëÿäó ñêàðã ïðî ïîðóøåííÿ âèáîð÷èõ ïðàâ ãðîìà-äÿí Êîì³òåòîì ÎÎÍ ç ïðàâ ëþäèíè òà ªâðîïåéñüêèì ñóäîì.Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âèáîðè, âèáîð÷³ ïðàâà ãðîìàäÿí, âèáîð÷èé ïðîöåñ, çàõèñò âèáîð÷èõïðàâ, ì³æíàðîäí³ âèáîð÷³ ñòàíäàðòè.Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà âîïðîñàì ìåæäóíàðîäíîé çàùèòû èçáèðàòåëüíûõ ïðàâ ãðàæ-äàí Óêðàèíû. Ðàññìîòðåíà ïðîöåäóðà çàùèòû èçáèðàòåëüíûõ ïðàâ ãðàæäàí Óêðàèíûâ ìåæäóíàðîäíûõ èíñòàíöèÿõ. Îïðåäåëåíû îñîáåííîñòè ðàññìîòðåíèÿ æàëîá î íàðó-øåíèè èçáèðàòåëüíûõ ïðàâ ãðàæäàí Êîìèòåòîì ÎÎÍ ïî ïðàâàì ÷åëîâåêà è Åâðîïåé-ñêèì ñóäîì.Êëþ÷åâûå ñëîâà: âûáîðû, èçáèðàòåëüíûå ïðàâà ãðàæäàí, èçáèðàòåëüíûé ïðîöåññ,çàùèòà èçáèðàòåëüíûõ ïðàâ, ìåæäóíàðîäíûå èçáèðàòåëüíûå ñòàíäàðòû. The article deals with the issues of international protection of electioral rights of the cit-izens of Ukraine. The procedure of protection of electioral rights of Ukrainian citizens in theinternational institutions is described. The peculiarities of complaints review as to violationof electoral rights protection of Ukrainian citizens by UN Commission on Human Rights andby the European Court are defined.Key words: elections, electoral rights of Ukrainian citizens, process of elections, protec-tion of electoral rights, international standards for elections.Óêðà¿í³ ÿê ìîëîä³é íåçàëåæí³é äåðæàâ³ äîñèòü ñêëàäíî çà êîðîòêèé ïåð³îäñòâîðèòè çàêîíîäàâñòâî äëÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ áóäü-ÿêèõ ñóñï³ëüíèõâ³äíîñèí. Íå ñòàíîâèòü âèíÿòêó ³ ñôåðà âèáîð÷èõ â³äíîñèí, ÿê³ º ñêëàäíèì ³äóæå ìàñøòàáíèì ñîö³àëüíèì ïðîöåñîì, ùî âêëþ÷àº áàãàòî ñêëàäîâèõ, à ñà-ìå: ïîë³òè÷íèõ, ïðàâîâèõ, ô³íàíñîâèõ, îðãàí³çàö³éíèõ, ³äåîëîã³÷íèõ òà ³í.1 Ðå-àë³çàö³ÿ âñ³õ âèáîð÷èõ ïðîöåäóð ïîâèííà çä³éñíþâàòèñü ò³ëüêè ïåðåäáà÷åíè-ìè çàêîíîäàâñòâîì ñïîñîáàìè, àëå, íà æàëü, íà ïðàêòèö³ öå íå çîâñ³ì òàê,
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