
Т. М. ВОЛОЩЕНКО. СИСТЕМА СПЕЦІАЛЬНО-ПРАВОВИХ ГАРАНТІЙ 
РЕАЛІЗАЦІЇ КОРПОРАТИВНИХ ПРАВ АКЦІОНЕРА

Аналізується су час не ук раїнське за ко но дав ст во, що ре гу лює діяльність акціонер но
го то ва ри ст ва у сфері ство рен ня надійно го ме ханізму для за без пе чен ня ре аль ної мож
ли вості за хи с ту інте ресів акціоне ра шля хом ре алізації йо го суб’єктив но го пра ва в 
си с темі спеціаль нопра во вих га рантій кор по ра тив них прав.

Ключові слова: га рантії, прин ци пи, кор по ра тивні пра ва, акціонер, за хист прав, 
за конні інте ре си.

Ана ли зи ру ет ся со вре мен ное ук ра ин ское за ко но да тель ст во, ко то рое ре гу ли ру ет 
де я тель ность ак ци о нер но го об ще ст ва в сфе ре со зда ния на деж но го ме ха низ ма для 
обес пе че ния ре аль ной воз мож но с ти за щи ты ин те ре сов ак ци о не ра пу тем ре а ли за ции 
его субъ ек тив но го пра ва в си с те ме спе ци аль но пра во вых га ран тий кор по ра тив ных 
прав. 

Ключевые слова: га ран тии, прин ци пы, кор по ра тив ные пра ва, ак ци о нер, за щи та 
прав, за кон ные ин те ре сы.

In this article the modern Ukrainian legislation which regulates activity of jointstock 
company in the field of creation of reliable mechanism for providing of the real possibility of 
defence of interests of shareholder by realization of him equitable right in the system spe
cially legal guarantees of corporate rights is analysed.
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Термін«захистправ»активноввійшовдонашогонауковоготаповсякденного
життя.Цедаєнамзмогустверджувати,щозакладеніпідвалинирозвиткудемо-
кратичнихначал.Водночас,використаннятихчиіншихтермінівпотребуєтеоре-
тичногодослідження.Великакількістьзаконів,уякихтермін«захистправ»нор-
мативно закріплений, свідчить про те, що відображуване ним явище стало
невід’ємним компонентом юридичної практики і правової «матерії», реальним
феноменом державно-правовогожиття суспільства1.Не виключенням є і закон
України «Про акціонерні товариства», серед норм якого теж можна зустріти
термінзахистправакціонерів2.Так,ст.28вказаногозаконуперебачаєможливість
захиступравакціонерів,якіодночасноєпрацівникамитовариства,шляхомвста-
новлення заборони посадовоми особами товариства вимагати інформації про
прийнятитакимипрацівникамирішенняпідчасголосуванняназагальнихзборах.
Захистправакціонерівцеоб’єктивнареальністьіснуванняакціонерноготовари-
ствавмежахдіяльностіякого,неминучевиникатимутькорпоративніконфлікти:

–міжакціонернимтовариствомтаакціонерами;
–міжконтролюючимитаміноритарнимиакціонерами;
–міжорганамиуправліннятаакціонерами.
Цивілізоване вирішення конфліктних ситуацій, що виникають у багатьох

акціонерних товариствах та застосування ефективних механізмів захисту прав
акціонерів є ефективним показником розвитку корпоративного управління в
Україні.Виникнення корпоративних конфліктів обумовлено різними суб’єктив-
ними, аподекуди і об’єктивнимичинниками.Доосновнихпричинвиникнення
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конфліктнихситуаційслідвіднести:порушеннянормчинногозаконодавствата
нормативнихдокументівДКЦПФРщододіяльностіАТ;включеннядостатутів
товариствнорм,що суперечатьчинному законодавству;недосконалість законо-
давстващододіяльностіАТ;недосконалістьсудовоїпрактикивирішеннякорпо-
ративнихконфліктів.

Так, типовими порушеннями прав акціонерів є: неповідомлення власників
акційпропроведеннязагальнихзборівакціонерів;змінимісцятастроківпрове-
деннязагальнихзборів;недосконаліпроцедуриреєстраціїтарозрахункукворуму
назагальнихзборах;внесеннязміндопорядкуденногозборівуходіїхпроведен-
ня;відсутністьвакціонерів,щопридбалиакціїтоваристванавторинномуринку,
можливостіознайомленнязістатутомтовариства;порушенняправакціонерівпід
часдодатковоїемісіїакцій,тощо.Існуваннятакихпорушеньвсферікорпоратив-
нихправакціонерівпотребуєефетивногозахисту,якийбизабезпечивперетвор-
неннядекларативнихправ,щозакріпленінарівнізакону,вдосконалуможливість
захистуінтересуакціонерашляхомреалізаціїйогосубєктивногокорпоративного
права.

Варовідзначити,щоствореннянадійногомеханізмузахиступравакціонерів,
ценелишезахистіндивідуальногоінтересуокремовзятоїособи,азапорукадося-
гення акціонерним товарством в процесі своєї діяльності поставленої мети. В
правовомузабезпеченніствореннятадіяльностіакціонерноготоваристваособли-
везначеннямаєфакторзахиступравтаінтересів,набутихврезультатістворення
акціонерного товариства. Актуальність питання про захист прав акціонерів не
викликає сумнівів, аджебудь-якеправо, якене супроводжуєтьсядоступнимий
ефективнимизасобамизахисту,втрачаєсвоюпривабливість.

Вактуальностідослідженняпереконуєтакожіступіньнауковоїрозробкипро-
блеми. Можна виділити декілька праць, у яких поряд з іншими питаннями
дослідженопитаннязахистутареалізаціїправакціонера.Дотакихвартовіднести
праціО.Н.Виноградової,В.В.Долинської,І.В.Спасібо-Фатієвої,І.М.Кучеренко,
О.М.Вінник,С.В.Артеменко,М.Я.Рупняктаін.Правоакціонераназахиствип-
ливає із загального змісту чинного цивільного законодавства і є невід’ємною
гарантієюздійсненнякорпоративнихправтаінтересів.Корпоративні–майновій
немайнові-права,щоналежатьакціонерові,повинніматинетількиреальнумож-
ливістьздійснення;акціонерповиненбутинаділенийможливостямищодопри-
пиненнябудь-якихпорушеньсвоїхправ,їхвідновлення,компенсаціївсіхвтрат,
щобулизаподіянівнаслідокпорушеннямйогоправ.

Захист прав і законних інтересів акціонерів забезпечується комплексним
методомвстановлення,застосуванняйреалізаціїнормакціонерногозаконодавст-
ва. Дієвість і ефективність механізмів реалізації й захисту прав та інтересів
акціонера прямо залежить від встановлених гарантій здійснення таких прав, у
томучисліправаназахист.

Цивільно-правові гарантії являють собою засоби,що забезпечують реаліза-
ціюправізаконнихінтересів,заходівохоронийзахиступорушенихправ.Загаль-
ноправовігарантії,встановленіцивільнимзаконодавством,зводятьсядовизнання
необхідностібезперешкодногоздійсненняцивільнихправ,забезпеченнявіднов-
ленняпорушенихправможливостямисудовогозахисту.Вважається,щозазначені
основи цивільного законодавства є визначальними й у сфері регулювання
акціонерних правовідносин. Однак особливості правової природи майнових і
немайнових прав акціонерів вимагають спеціальних гарантій їх здійснення й
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захисту.
Спеціальні гарантіїправакціонеріввиражаютьсявпершучергув тому,що

відповідно до Цивільного кодексу України, норми акціонерного законодавства
визначаютьколоправіобов’язківакціонерів,атакожзабезпечуютьзахистправ
таінтересівакціонерів(ч.1ст.1«Проакціонернітовариства»).Такийпідхіддо
визначенняправовихгарантіймаєістотнезначення,оскількивиявленняйзабез-
печеннябалансуінтересівтоваристватайогоакціонерів,атакожмеханізмівзахи-
сту їх прав є одним з основних завдань правового регулювання діяльності
акціонернихтовариств,реалізаціїправїхакціонерами.

В сфері корпоративного права прийнято вважати, що система спеціальних
правовихгарантійвсферіреалізаціїйзахиступравакціонерівміститьусобідва
елементи–нормативний іорганізаційний.Вакціонерномутовариствікорпора-
тивнийінтерескожногоакціонерареалізуєтьсяякчерезбезпосереднєздійснення
прав,наданихзакономтавнутрішньокорпоративнимиактамитовариства,утому
числі права на захист (нормативний елемент), а також опосередковано, через
діяльністьорганівуправлінняакціонерноготовариства(організаційнийелемент).

Нормативний елемент полягає у визначенні акціонерним законодавством
засобів,задопомогоюякихакціонермаєреальнуможливістьздійснюватиюри-
дично-значимідії,щообумовленійогоправовимстатусом:легітимаціяправвлас-
никаакцій,участьвуправліннісправамитовариствайреалізаціяправаголосуна
зборахакціонерів,ознайомленнязінформацієюпродіяльністьтовариства,одер-
жання частини прибутку акціонерного товариства (дивідендів), припинення
акціонерних відносин (відчуження приналежних акціонерові акцій товариству
аботретімособам),відновленняпорушенихправ.

Нормативнийелементгарантійправакціонераіснуєвнерозривномузв’язку
із внутрішньокорпоративними механізмами, що сприяють реалізації й захисту
прав акціонера. Так, організаційний елемент надає можливість використання
засобівбезпосередньоїреалізаціїправакціонерів.Упершучергувоназабезпе-
чуєтьсятакиморганомуправління,якрададиректорівакціонерноготовариства.
Компетенція ради директорів акціонерного товариства, що визначена Законом
України«Проакціонернітовариства»істатутомтовариства,дозволяєзабезпечи-
ти загальні умови реалізації прав акціонерів, а також вживання заходів щодо
відновленняпорушенихправакціонерів.Увипадку,якщотакийоргануправління
в товаристві не створений абоне передбачений, акціонерипозбавляють себе й
товариствовціломувідповіднихгарантій.Крімтого,реалізаціяокремихправо-
мочностейакціонерамизабезпечуєтьсяіншимиорганамиакціонерноготоварист-
ва (генеральнийдиректор,колегіальнийвиконавчийорган,ревізорабоаудитор,
лічильнакомісія),атакожудеякихвипадкахреєстродержателемідепозитарієм.

Системагарантійправакціонерівіїїелементиповиннідіятивзаємозалежно
таутворюватисукупністьефективнихзасобівреалізації,охоронийзахиступрав
акціонера.Такимчином,гарантіїправакціонерівможнавизначитияксукупність
нормативних іорганізаційних (внутрішньокорпоративних)засобівзабезпечення
реалізаціїмайновихінемайновихправакціонерів,охоронийзахистуїхпоруше-
нихправ.

Правоакціонераназахистгарантованевпершучергуможливістюзвернутися
до компетентних державних органів з вимогою про захист суб’єктивного
матеріальногоправа, яка єнайважливішоюв змістіправана захист.Крімтого,
акціонер,яксуб’єкткорпоративнихправовідносин,щомаютьабсолютно-віднос-
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ний характер, з метою забезпечення своїх майнових інтересів має можливість
вимагати викупу товаритсвом приналежних йому акцій, наприклад, у випадку
ухвалення рішення про реорганізацію акціонерного товариства, за правилами
ст.68ЗаконуУкраїни«Проакціонернітовариства».Однакданиймеханізмдосить
частотягнеподальшіпорушенняправакціонера, ієдиноюможливістюзахисту
залишаєтьсязверненнядосудузвідповідноювимогою.

Однакможливість реалізації права на захист не вичерпується лише однією
можливістьзверненнядокомпетентнихорганівзметоюзахиступорушеногопра-
ва. Застосування акціонером способів самозахисту своїх прав, а також заходів
оперативноговпливу,тежмаємісце,алеякправило,увинятковихвипадках.Зок-
рема,якщопротягомвстановленогострокунаглядовараданеприймаєрішення
про скликання загальних зборів акціонерівнавимогу акціонерів, то такі збори
можутьбутискликанісамимиакціонерами,якіцьоговимагають(ч.6ст.47ЗУ
«Проакціонернітовариства»).Такідіїакціонерівможнавважатизаходамиопера-
тивноговпливувідносноменеджментутовариства,йогоорганівуправління.

Такожважливимелементомв системі спеціальнихправових гарантійправа
акціонерівназахистстановлятьпринципизахиступравакціонерів,якіповинні
співвідноситися ізпринципамирегулювання акціонерних (корпоративних)пра-
вовідносин. В умовах відсутності єдності системи правового регулювання
акціонерних відносин, необхідно керуватися засадами захисту як основними
положеннями, що виражають закономірності розвитку корпоративних пра-
вовідносин,відповіднодоякихбудуєтьсяправоваосноваїхрегулювання,регла-
ментуютьсяповедінкасуб’єктівтакихвідносиніправозастовчадіяльність.

З урахуванням загальних принципів цивільного права, а також принципів
регулюваннякорпоративнихвідносин–визнанняпріоритетуохоронийзахисту
прав акціонерів, внутрішньокорпоративної демократії, пріоритету загального
корпоративногоінтересупередособистимиінтересамиакціонерів,добровільної
участі в діяльності товариства, гласності й обмеженого втручання в поточну
діяльністьтовариства,можнавиділитинаступніпринципизахиступравакціоне-
ра:1)принципволі,сумлінностісуб’єктівкорпоративнихправовідносинінепри-
пустимостізловживаньсвоїмиправами;2)принципреальностійгарантованості
захиступорушенихправакціонера;3)принципзахистуміноритарнихакціонерів;
4) принцип комбінації корпоративних і приватних інтересів при застосуванні
засобів захиступравакціонерів;5)принципреальноговідновленняпорушених
правакціонера.

Законодавчезакріпленнятакихпринципіввсферірегулюванняакціонерних
правовідносинмаємісцевправовихактахдеякихіноземнихкраїн,щозабезпечує
дієвість засобів реалізації й захисту прав акціонерів. Закріплення й реалізація
системи вищевказаних принципів на законодавчому рівні визначило б істотні
змінивдіяльності акціонернихтовариств,усунуломожливість зловживаньпри
використанні акціонерами засобів захисту з метою порушення прав інших
акціонерів.

У зв’язку з тим, що право на захист, як і інші права акціонера, повинні
співвідноситься з інтересами товариства вціломуйправами іншихакціонерів,
істотнезначеннямаєпитанняпромежіздійсненняакціонеромправаназахист.
Проблемі зловживання правом на захист у юридичній літературі приділяється
достатня увага, однак в сфері захисту корпоративних прав дане питання зали-
шаєтьсянедостатньодослідженимізводитьсявосновномудовивченнязловжи-
ванняправами«більшістю»акціонерівстосовно«меншості»3.
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Межіздійсненняйзахистукорпоративнихправвизначаютьсявідповіднодо
вимогцивільногозаконодавствапромежіздійсненняцивільнихправ,однакзура-
хуваннямособливостейправакціонера.Відповіднодоч.1ст.12ЦКУ4акціонер
здійснюєсвоїправайправоназахиствільно,навласнийрозсуд.Прицьомупід
здійсненнямакціонеромправаназахистрозуміютьсядіїакціонера,спрямованіна
забезпеченнянедоторканностіправа,припиненняйогопорушенняівідновлення
порушеногоправа.

Разомзтим,цивільнезаконодавствовимагає,щоббудь-якіправаздійснюва-
лися сумлінно й розумно, відповідно до їхнього призначення, з дотриманням
основ моральності й правопорядку і встановлює обмеження в можливості
реалізуватисуб’єктивнеправо,якщовоноздійснюєтьсязнаміромзаподіятишко-
дуіншійособі,порушитиправаіншоїособивбудь-якійформі(ст.13ЦКУ).

Необхідністьчіткоговизначеннямежздійсненняакціонерамиправаназахист
пов’язана з поширенням випадків використання способів здійснення й захисту
прав,якісуттєвопорушуютьправаіншихакціонерів.Слідпогодитисяздумкою
М.Л.Скуратівського,щозовнізаконні,афактичнобалансуючінагранізловжи-
ванняправомметодивикористанняпоргалинінедоліківчинногозаконодавства
длядосягненнякорисливихцілейстаютьусебільшвитонченими5.

Дотакихзасобівможнавіднестидіїакціонерів,щоволодіютьконтрольним
пакетомакцій,щодообранняорганівуправліннятовариством,якієнекомпетент-
нимийможутьпривеститоваристводофінансовоїнеспроможності,щозаподіє
шкодуакціонерам.Крімтого,можливеініціюванняодногоабодекількохфіктив-
нихсудовихпроцесіввціляхдоданнязаконностінеправомірнимдіям,наприклад,
зобов’язати органи управління товариства, що обрані фактично з порушенням
вимогзакону,неухилятисявідвиконаннясвоїхповноважень,атакожзаборонити
всімтретімособамперешкоджатизазначенимособамвуправліннісправамитова-
риства6,використаннядекількох«конкуруючих»судовихрішеньпотомусамому
спору.

Можнаприпустити,щопричинаможливихзловживаньусферіакціонерних
відносин–відсутністьузаконімежздійсненнязахистуакціонерногоправа,«без-
межність»суддівськогорозглядупривирішеніпитанняпро законність застосу-
вання тих або інших засобів реалізації й захисту нібито порушених прав,
відсутність в акціонерному законодавстві мір відповідальності за зловживання
правом7.

У зарубіжному законодавстві дане питання вирішується з використанням
різнихзасвоїмхарактеромзасобів.Так,наприклад,судивСШАнеухвалюютьдо
розглядупозовакціонерів,якщостаневідомо,щовінпред’явленийакціонерами
несумлінноабонеадекватностосовнотихзакціонерів,якітакожзвернулисядля
захистусвоїхінтересівабоінтересівкорпорації,узв’язкуізчимупозовнійзаяві
акціонерповиненобґрунтувати,щозверненнядосудуневикликанейогобажан-
нямскористатисяюрисдикцієюсудувкорисливихцілях8.

УФранціїпривирішеніподібнихпитаньакціонерамийсудовимиорганами
застосовується концепція «зловживання правом», відповідно до якої межа
здійсненняправаобумовленатим,чипорушуютьсяприцьомуправайінтереси
іншихосіб.Якщоправапорушуються,точиєтакіпорушеннярозумнимизпогля-
дузвичаївділовогооборотуйнорметики.ВАнгліїзпозиціїдіїдоктрини«ultra
vires»іпринципу«захистуменшості»недопускаєтьсясхваленняяких-небудьдій
директорівкомпанії,якщовонидіяливсуперечностііззакономабозперевищен-
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нямповноважень, використовували надані повноваження в неналежнихцілях і
малинаметіобман«меншості»9.

Особливостіукраїнськоїправовоїсистемисвідчатьпроте,щозметоювизна-
чення меж здійснення й захисту прав акціонерів, суб’єктам акціонерних пра-
вовідносинслідвиходитизтого,щозловживанняправомназахистєособливим
видом цивільного правопорушення, вчиненим акціонером (групою акціонерів)
абопосадовоюособоюакціонерноготоваристваприздійсненнінимсвоїхправ,
пов’язанимзвикористаннямнедозволенихформурамкахдозволеногойомузако-
номповедінки10.

Зметоюзабезпеченнянеприпустимостізловживанняправамивакціонерних
правовідносинахнеобхіднодеталізуватинормицивільногозаконодавства.Зцьо-
гопоглядуєдоцільнимпередбачитивЗаконіУкраїни«Проакціонернітоварист-
ва» спеціальну норму, що встановлює заборону на здійснення суб’єктами
акціонернихвідносинправзнаміромзаподіятишкодаакціонерамітовариствув
цілому,перешкодитизаконнійреалізаціїмайновихінемайновихправакціонерів,
використовуватинедозволенізасобіреалізаціїйзахиступрав.

Отже,існуєнеобхідністьдоповненнянормакціонерногозаконодавстваприн-
ципамизахиступравакціонерів,щодозволитьзмінитизмісткорпоративноїетики
йакціонернихправовідносин,виключитиможливістьнеправильногозастосуван-
нязаконуприрозглядіакціонернихспорів.

Правоакціонераназахистгарантованезакономповноюміроютількивтому
випадку,коливідповідаємежамйогоздійснення,тобтоздійснюєтьсяакціонером
сумлінно, розумно, опосередковує застосування дозволених засобів захисту за
призначенням,непов’язанезнаміромзаподіятишкодаіншійособіабопорушити
праваіншоїособивбудь-якійформі.Реалізаціявказаногоправаможливашляхом
застосуванняпередбаченихв змістіправана захистправомочностей.Мовайде
проможливістьзверненнязазахистомпорушенихкорпоративнихправдокомпе-
тентнихорганівдержавиабошляхомзастосуванняоперативнихмірзахисту.

Зловживанняправомназахистєособливимвидомцивільногоправопорушен-
ня,вчиненогоакціонером(групоюакціонерів)абопосадовоюособоюакціонер-
ного товариства при здійсненні ним (ними) свого права, пов’язаним з наміром
заподіяти шкоду акціонерам і товариства в цілому, перешкодити законній
реалізаціїмайновихінемайновихправакціонерів,використовуватинедозволені
засобиреалізаціїйзахиступрав.Порушеннясуб’єктомакціонернихправовідно-
синмежздійсненняйзахиступраватягненеможливістьвикористанняспособів
йогореалізаціїйзахисту.

Слідвідзначити,щозахистправ–цеоднаізнайважливішихкатегорійтеорії
цивільного права.Дане право є складовимбудь-якого субєктивного цивільного
права,якереалізуєтьсявконректнихправовідносинах,щоєпредметомцивільно-
го-правовогорегулювання,втомучислікорпоративних.Захистправакціонерів
–важливаскладовамеханізмуреалізаціїкорпоративнихправучасниківкорпора-
тивнихправовідносин.Умови,вякихрозвиваєтьсясьогодніакціонернезакондав-
ство України, не дають змоги сміло стверджувати про його досконалість, про
реальніможливотсійогозастосування.Незважаючинате,щоприйнятийЗакон
України«Проакціонернітовариства»,залишаєтьсяактуальнимпитаннязахисту
правакціонерів,мабуть,незникневмайбутньому,всилуважливостіта значи-
мостітакогоінституту,якимєінститутакціонерноготовариства.
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Захистправ та інтересів акціонераозначає захистйогоможливостей альте-
рантивнореалізуватисвоїправа,щозакріпленнічиннимзаконодавствомчиста-
тутомтовариства.Длятого,щобціможливостівтілилисьвконркертнесуб’єктив-
некорпоративнеправоіснуємеханізмохоронитазахисту,втомучислікорпора-
тивних прав та інетересів особи. Складовими такого ефективного механіхму є
правоназахист,щозакріпленечиннимзаконодавстовомяксамостійнеправо,яке
має місце у випадку порушення суб’єктивного корпоратиного права; безпосе-
реднєвчиненняактивнихюридично-значимихдійувипадкупорушенняостаннь-
огошляхомзастосуваннясуб’єктомправагарантованихзаконодавстовмспособів
таформзахисту.Прицьомуоб’єктомзахистувиступаєякпорушенеправо,такі
законний інтерес в сфері корпоративних прав акціонерів; система гарантій та
принципів захисту прав та інтересів акціонерів, яку пропонується законом
закріпитинарівнізаконодавствачивмодельнихкорпоративнихкодексах.
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