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TEHAEHLII 3MIH Y ®IHAHCOBO-EKOHOMIYHOMY CTAHI

JICOTI'OCHHOAJAPCBKUX IMIANTPHEMCTB CXIAHOI'O ITOJIICCA
M1 "Hoszopoo-Cigepcvka nicosa naykogo-docaiona cmanyin" YxpHIJITA

HaBeneno pesynpTatn aHamily (iHAHCOBO-€KOHOMIYHOTO CTaHy JIICOTOCHOAAPCHKUX MmianpueMcTB CXigHOTO
[Momices B puHamini 3a nepiox 2003 — 2007 poxkis.

KnwouoBi cnoBa: aHami3, (piHAHCOBHIA CTaH, MAiHO, KOIITH, JIKBIJIHICTb, IJIATOCIPOMOXKHICTh, (hiHAHCOBA
CTIHKICTb, iJIOBa aKTHBHICTh, (JIHAHCOBI PE3yJIbTaTH, NPUOYTOK, PEHTA0EIBHICTB.

PedopmyBanHs BiIHOCHH 1 MeXxaHi3My (YHKI[IOHYBaHHS HiANPHUEMCTB JiCOrOCHIOAAPCHKOL
rajy3i BUMara€ TMOCTIHHOTO CIOCTEPEKEHHS 3a iX (DIHAHCOBO-€KOHOMIYHHUM CTaHOM, 3JIaTHICTIO
BUKOHYBAaTH MOKJIAJCHI Ha HUX TOCIOAAPCHKi, €KOJOriuHi Ta couianbHi QyHKuii. HeoOXigHiCTh
YIAOCKOHAJICHHS E€KOHOMIYHOTO Ta OpraHi3amiifHO-paBOBOTO MEXaHi3MiB ()YHKIIIOHYBaHHS
JICOBOTO TOCIIOAPCTBA KpaiHU BiANMOBIIHO 10 monoxensb JlicoBoro Komekcy (2006) Ta "Konnernirii
pedopmyBaHHSI Ta pO3BUTKY JicoBoro rocrmomapctBa’ (2006) poOUTh aKTyaJIbHUMH KpaxyBaHHS
pErioHaJIbHUX 0COOIMBOCTEN TOCTIOAAPCHKOI Ta EKOHOMIYHOT AiSTIBHOCTI MiAIPUEMCTB TalTy3i.

Tomy BU3HaYEHHS B IuHaMIMi ()iIHAHCOBO-EKOHOMIYHOTO cTaHy JjicrocmiB Cxignoro ITomiccs
Ta BUSBJICHHS 3arajbHUX TEHIACHLIM iX 3MiH € BaXJIMBUM 3 TMOIJISY HaJaHHS IOAAJIbIINX
pPEeKOMEHIaIlii MI0AO0 TOIMIICHHS 1XHBOI MisbHOCTI. Hamu Oyno mpoanamizoBaHo (hiHAHCOBO-
TOCHOJAPChKY MisUIBHICTH 8 JCOrOCHOJapChKuX MignpueMcTB YepHiriBcbkoro ta CyMCBKOTO
00JlacHUX YTpaBIiHb JIICOBOTO Ta MHUCIUBCHKOro rocmoaapctBa (OVJIMI), saxi TeputopiaabHO
Hanexats a0 CximHoro Ilomiccs, Ta BU3HAYEHO 3araibHi TEHIEHIlI 3MiH B IXHbOMY (DiHAHCOBO-
eKoHOMIYHOMY cTaHi 3a nepioq 2003 — 2007 pokiB 3a I’ IThOMa HaMpsIMaMHu:

— CKJIaJ| MaliHa Ta JyKepesa Moro yTBOpeHHS;

— JMIKBIAHICTB 1 TUTATOCIIPOMOIKHICTB;

— (iHaHCOBA CTIHKICTD;

— I1710Ba aKTUBHICTD,

— (iHaHCOBaA Pe3yIbTATUBHICTH (IPUOYTKOBICTH 1 peHTabenbHICTh) [3, 4].

Tenoenyii 3min y CK1a0i MatiHa ma Oxcepenax to2o ymeopeHHs

TenaeHuii 3MiH MOKa3HUKIB CKJIaTy MaifHa JICOrOCHOJApChKUX MiANMPUEMCTB UYEpHITiBCHKOTO
ta Cymcbkoro OYJIMI' cBiguath mpo mepeBa)kHO MO3UTHBHY iX nuHamiky. Tak y 2006 — 2007 pp.
nopiBHSHO 3 0azoBuM 2003 pokoM 30UTBIIMIKCA: BapTICTh YChOrO MaiHa J1iCOTOCHOIAPCHKUX
MiAMPUEMCTB, Y T. 4. MaTepiasibHOI CKJIaI0BOI, 00CATIB TPOIIOBUX KOIITIB, 3aIaciB.

Ane y cTaHi TNIaTiXHOI JUCIHMIUTIHK B aHATI30BAaHOMY Mepioji BiIOYIUCS HE TakKi OJHO3HAYHI
smiad. Y 37,5 % mignpuemctB periony y 2006 —2007 pp. no piBHs 2003 poky 30imbIIvIHCS
po3mipu neditopebkoi 3aboproaHocti. Jlo Toro x me y 25,0 % miaAnpueMCTB HalpUKIHII KiHII
aHaJIi30BaHOTO 1epioay nopiBHAHO 3 2003 pokoM 3MEHITMINCS 00CITH He0OIrOBOTO KaIliTay.

OpHak Jiesiki Herapasay B AMHAMIL CKJIaJy MaifHa OKpEeMHX JICOrOCHOAAPCHKUX MiJIPUEMCTB
Cxinnoro Ilomiccs He TO3HAYMITUCS HETATHBHO HA iXHIX BUPOOHMYMX MOXKIUBOCTSX. BupoOHWUmit
MOTEHIIIaN JTICOrOCMOIAPChKUX MIANPHUEMCTB HAMPHUKIHIII aHATI30BAHOTO MEPioAy MOPIBHAHO i3
2003 pokoMm 3OITBIIMBCS 3aBISKH 3pPOCTAaHHIO BapTOCTI OCHOBHUX 3ac00iB Ta 0O0CSTIB
He3aBepIIeHOro BHUpOOHMLTBA. OOcArd BHpPOOHMUYMX 3amaciB 30utbmmanck y 2006 — 2007 pp.
nopiBHSHO 3 2003 pokom smmie y 62,5 % aHanmiz0BaHHUX JIICOTOCHOJAPCHKUX IMTiAIPUEMCTB.

TenpeHuii 3MiH MOKa3HHWKIB CTaHy OCHOBHUX 3ac00iB JICOrOCHOJAPCHKUX MiIMPHUEMCTB
perioHy B aHANI30BaHOMY TEpioai 37AeOUThIoro OyiaM HEraTUBHUMHU. 3HOC OCHOBHHUX 3ac00iB
30i1bmyBaBcs y 87,5 % aHani30BaHUX MIANPUEMCTB; YaCTKa aKTMBHOI YaCTMHU OCHOBHUX 3ac001B
3MeHwmnack y 37,5 % nianpuemcrs.

" © 1. M. XKexkyH, 2009
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JluHamika BiTHOBIJICHHS Ta CIIMCAHHS HEMPHUIATHUX ISl BAKOPUCTAHHS OCHOBHUX 3ac001B Oyia
HECTIMKOI0 3a POKaMH 1 OKPEMHMH JIICOTOCTIOJAPCHKUMH TMIAMPUEMCTBAMHU, IO BKa3ye Ha
BIJICYTHICTh Y HHX YITKOi MOJITHKH a00 00CATIB BUIbHUX (DiHAHCOBUX PECypcCiB I HEOOXiIHOTO
PIBHS OHOBJICHHS iXHIX BUPOOHUYHUX MOTYKHOCTEH.

[Tpu 3aranbHili TO3WTHBHIM AWHAMINI OOCATIB JKepend KOINTIB, SKi BKIAACHI y MaifHO
JCOTOCTIOTAPCHKUX MIMPUEMCTB PETIOHY, Yy CTPYKTYpl JDKepen ix ¢iHaHCyBaHHS, B1IOYJIHCS
cynepewinBi 3MmiHu. [Ipu 3aranbHOMY 3pocTaHHI OOCSTIB BJIACHMX KOINTIB BIACHUK 0O0IrOBHUH
Kamitan 30uemmBes Jmme y 75,0 % anamizoBaHux mianpuemctB. BigmosigHo y 25,0 %
micorocniogapchkux mianpueMctB y 2006 — 2007 pp. mopiBHsHO 3 2003 pokoM 00CSTu BIaCHUX
KOIITIB, IO BKJIAJalOThCcsl Yy (iHAaHCYBaHHS TOTOYHOI MAisUIBHOCTI, 3MeHIWIucsa. Y 50 %
aHaJIi30BaHMX ITiIIPUEMCTB BJIACHUX 001roBux KomTiB craHoM Ha 2006 — 2007 pp. He Oyino B3araui,
10 CBIAYUTH MPO TPYAHOIII TSl OCTaHHIX Y (piHAHCYBaHHI MMOTOYHOT OMEPaIifHOI TiSTTLHOCTI.

62,5 % aHami30BaHUX JICOTOCIOAAPCHKUX MiANpueMcTB 30utbmman y 2006 —2007 pp.
nopiBHAHO 13 2003 pOKOM CBOIO 3aJICKHICTh BiJ MO3WYEHUX JpKepen KomTiB. [lpu 3amydenHi
no3uueHoro Kamitany 25,0 % mianpueMCTB HE KOPUCTYBAIUCS JTOBIOCTPOKOBUMH Ta KOPOTKOCTPO-
KOBUMH TIO3MKaMHU OaHKIB TPOTATOM YChOTO aHAJII30BAaHOTO TMEpIOAY. 3MEHIIUIU OOCSATH
JIOBFOCTPOKOBHX 1 KOPOTKOCTPOKOBHMX TMO3uK mopiBHIHO 3 2003 pokom me 37,7 %
J1COroCIOIapChKUX MIANPHUEMCTB periony; pemra 37,5 % — HaBmaku, 301TbIIHIIN.

Tpu uBepTi aHaNI30BaHMUX JIICOTOCTIONAPCHKHUX MIANPHUEMCTB 30UTBIINIIN CBOIO 3AJIEKHICTD MPH
(hiHaHCYBaHHI TOCMOJAPCHKOT MISTIBHOCTI 1 BiJg KpeAUTOpiB — KOHTpareHTiB. Kpemutopchka
3a00proBaHiCTh — OCHOBHE JDKEPEJIO MO3WYEHUX KOILITIB BCIX JIICOTOCIOAAPCHKUX MiTIPUEMCTB
MPOTSITOM aHATI30BaHOTO TEPMiHY, i1 yacTka B oOcsirax pkepen (iHAHCYBaHHsS KOJIMBAJIacs 3a
okpemumu minnpuemctBamu Big 11,5 mo 40,0 %. Bucoka muroma Bara Ta 30inbIICHHS OOCSTIB
KpeIMTOPCHKOT 3a00PTOBAaHOCTI B TMHAMIII Y OLIBIIOCTI JIICOTOCTIONAPCHKHUX MIAMPUEMCTB PETIOHY
CBiYaTh MMPO HEJOCTATHI TEMITH HAPOILyBaHHS HUMH OOCATIB BIACHOTO 00IrOBOIr0O KamiTamy.

AHani3 IUHAMIKM 3MIH CKJIaJly MaifHa Ta JDKEpeNn HOro YTBOPEHHS B JIICOTOCTIONAPCHKHX
nianpuemctBax Cxignoro [omices 3a nepiog 2003 — 2007 pokiB CBiAYUTH PO MEBHI TEHICHIIII.

1. Y OGiapmocTi JiCOTOCTOAAPCHKUX MiANPUEMCTB perioHy mpoTsrom 2004 — 2007 pokiB y
cTaHi MaiiHa BinOyBasiocst OakaHe 30UIbIIEHHS HOro BapTOCTi, a TAKOK BUPOOHUYOTO MOTEHIIATY
T ITPUEMCTB.

2. CraH OCHOBHHX 3aco0iB (piBEHb 3HOCY, OHOBJICHHS, CIIMCAHHS) XapaKTepPU3yBaBCs Iepe-
Ba)KHO HETaTUBHUMU TE€HACHLISMHU.

3.V cTpykTypi kKepen KOWITIB JICOrOCHOAAPCHKUX MIANPHUEMCTB MO3UTUBHUM OyJ0
301UTBIIEHHS O0CSTIB BIACHOTO KalmiTamy 3a HasBHOCTI 25,0 % MiANPHEMCTB Tajy3i, 0 B MOTOYHIN
TISUTBHOCTI HE 3aJTy4aiy KpeIuTiB OaHKiB.

4. HeraTUBHUMH TEHACHIIISIMU CJIiJ] BBaXXaTH 30UIbIIEHHS Y 75 % JiCOrocrogapchbKuX Iinpu-
€MCTB PETIOHY OO0CSTIB KpeIUTOPCHhKOi 3a00proBaHOCTI Ta BIACYTHICTH y 50 % mignpueMcTB Ha
KiHEIb aHaJI30BAHOTO MEPiOAY BIACHUX OO0ITOBUX KOIITIB.

Tenoenyii 3min y 1iK6IOHOCMI MA NIAMOCAPOMOICHOCI 1iCO20CNO0APCHKUX NIONPUEMCING

VYeci ananizoBani mignpuemctBa y 2003 — 2007 pp. Manu He30alaHCOBaHI OATAHCH 3 TIOTIISTY
00CHTiB aKTHBIB 3a TPyNaMH JIIKBIIHOCTI Ta NACHUBIB, 3rPYNIOBAHUMHU 32 CTPOKAMH iX MoramieHHs. Y
CKJIaJi TPyH JIKBIJHOCTI aKTUBIB JIicOrocrnoaapchkux manpueMct Cximnoro Ilomicest mepeBaxHO
301IbIIYBaJMCSd B aHANI30BaHOMY IepioAl oOcsru: HaWOuibm JiKBiAHMX akTuBiB (y 87,5 %
MiANMPUEMCTB); aKTUBIB, IO peai3yloThcs MOBUIBHO (y 87,5 % miAnpueMcTB), Ta aKTHBIB, IO
cKiagHo peanidyrorbes (y 75 % mignpuemcts). HaBmaku, 3MeHIIYyBaJUCh OOCSTH aKTHBIB, IO
peanizyroTbes BUAKO (y 62,5 % MiANPUEMCTB).

VY ckmani rpyn nacHBiB, YTBOPEHHX 3a O3HAKOIO CTPOKOBOCTI iX OMJaTH, B aHali30BaHOMY
Mepioi TaKoX HASBHUMH OyJNM CHUIBHI TEeHIEHIHii. 3pocTany y OUIBIIOCTI aHali30BaHUX
mianpueMcTB oOcsaru HeraitHux mnacuBiB (75 % mnignpuemcTtB) 1 moctiitHux mnacuBiB (100 %).
KopoTkocTpokoBi macuBu (CTpOK TmorameHHs g0 1 poky) Oyiau BIiICYTHIMH TIPOTATOM
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a”ajizoBaHoro nepiony y 37,5 % nicorocrnonapcbKux MiANPHEMCTB, JTOBFOCTPOKOBI MAacHBU — Y
25 %, a 3poctanu —y 37,51 50 % nicorocnoiapcbKux MiJIpPHEMCTB.

TakuM YMHOM, BHUXOISIUM 3 JWHAMIKH OOCATIB Tpym JIIKBIIHOCTI aKTHBIB 1 IpyN MacHBIB 3a
CTpPOKaMU OTUIATH, BUIIMBAE€ BUCHOBOK IT0JI0 JOMIHYBaHHS B aHAJIi130BaHOMY TEpio/ii Ha OLIBIIOCTI
MiANPUEMCTB JIICOTOCTIONAPCHKOI r'ally3i perioHy TeHIEHIi1 HapollyBaHHs 00CSTiB K IPpyH aKTHUBIB,
TaK 1 00CATIB TPyN MAaCHUBIB MPHU 3araibHii X HE30aTaHCOBAHOCTI MO POKaX 3a PO3MipaMHu B MEXKax
CaMMX ITiIIPUEMCTB.

[Ipo Hecriiikuii ctan mikBigHOCTI mianmpueMctB CxigHoro Ilomices y 2003 — 2007 pokax

CBITYUTH TAKOXK TUHAMIKA IXHIX KOe(Illi€HTIB JTIKBITHOCTI Ta MIATOCTIPOMOKHOCTI (Tabm. 1).
Tabauys 1
IToxa3HMKH JiKBIAHOCTI Ta MJIATOCHPOMOXKHOCTI Jicorocnoaapebkux mianpuemcrs Cxinnoro Iogices
B AnHamiui 3a 2003 - 2007 pp.

3HayeHHs MOKa3HKKIB 3a jicrocrmamu B 2003 /2004 /2005 /2006 / 2007 pp., 1041. Ox.
IToxaszHuku H - Cige- | Cemeni- | Xomvu- | KoprokiB- | UYepwirie- | IllocTkuH- Kposne- Caech-
pChKUM BCbKHUHM | HCBKHH ChbKHUI CbKHUI1 ChbKHUI BEIbKUI KWK
1,150 2,140 1,614 1,379 0,978 0,466 0,678 1,407
1. 3aranbHuit 1,250 2,080 1,516 1,582 0,891 0,808 0,822 3,423
KoeirieHT 1,240 1,700 1,651 1,275 0,498 0,670 1,239 1,999
MOKPUTTS 1,245 1,724 1,327 0,818 0,579 - 1,192 2,714
1,197 1,828 1,198 — — — — —
0,444 0,798 0,422 0,376 0,627 0,155 0,220 0,747
2. Koedimient 0,453 0,848 0,367 0,447 0,373 0,223 0,196 1,571
IIBUIKOT 0,206 0,585 0,316 0,282 0,222 0,152 0,204 1,072
JKBiTHOCTI 0,156 0,834 0,306 0,121 0,320 - 0,225 1,126
0,389 1,024 0,381 — — — — —
0,002 0,253 0,158 0,004 0 0,007 0,010 0,206
3. KoedimieHnT 0,044 0,490 0,131 0,106 0,002 0,013 0,118 0,684
abcomoTHOT 0,005 0,439 0,056 0,008 0,005 0,003 0,053 0,766
JKBiTHOCTI 0,004 0,545 0,086 0,006 0 - 0,166 0,816
0,006 0,650 0,074 — — — — —
4. Koedinienr 0,524 0,939 0,636 0,660 0,590 0,176 0,340 0,953
PO3PAXYHKOBOI 0,515 1,027 0,494 0,850 0,393 0,366 0,326 2,130
IIaToCHpo- 0,377 0,879 0,413 0,507 0,233 0,241 0,588 1,456
MOKHOCT] 0,368 1,129 0,335 0,151 0,345 - 0,531 1,726
0,589 1,248 0,474 — — — — —
5. Koedpirient 0,931 0,907 1,132 1,007 0,772 0,347 0,476 1,147
- 0,867 0,921 1,090 1,241 0,530 0,795 0,535 1,163
IaTocHpo- 0,727 0,931 1,080 1,000 0,350 0,628 0,716 1,192
. 0,903 - - 0,702 0,430 - 0,161 1,221
MOKHOCTI 0.838 B B B B B B B

Tak, 3aranbHuil KOe(ILIEHT MOKPUTTS, SKUN yKa3ye, CKUIBKA T'PUBEHb MOTOYHHUX AaKTUBIB
npunagae Ha 1 TpuBHIO 3000B’s13aHb, 30UTbmKBC y 2006 — 2007 pp. mo piBHsa 2003 poky nwuiie Ha
50 % anami30BaHMUX JICOTOCIOAAPCHKUX MIJNPUEMCTBAX, a Ha JAPYyTid iX IMOJOBHMHI, HAaBIAKH,
3MEHIIMBCSA. SIKIIO HE BPaXOBYBaTH Yy CKJIAJl OTOYHUX AKTHBIB MIAMPUEMCTB HAaMEHII JIIKBITHOT
iX gacTku (3amaciB i ToBapiB), TOOTO 3a KOEPIIIEHTOM MIBUAKOI JIKBIAHOCTI, MAaEMO IIe OLIBII
HeratuBHy AuHaMiky. Jlume 37,5 % nicorocnomapchbKux MiMPUEMCTB HANPHUKIHII aHATI30BaHOTO
nepioay 30iumbmmau A0 piBHS 2003 poky 3HaueHHsS IbOTO MapaMeTpa, a NepeBakHa OUIBLIICTD
(62,5 %) — 3menmmnn. Jlunamika koedilieHTa abCOMIOTHOI JIIKBIAHOCTI, 1110 XapaKTepU3y€e CTYIIHb
IPOLIOBOTO TOKPHUTTA 3000B’S3aHb MIANPHEMCTB, Oyna OUIbII MO3WTHUBHOIO: HOro piBEeHb
301mbmmBes y 2006 — 2007 pokax g0 piBHs 2003 poky y 62,5 % nicorocnogapchbKux MmiMPHEMCTB,
3MeHIMBCA — y 25 % 1 He 3MiHuBcs —y 12,5 %. Aje BenmnuMHa HBOTO MapaMeTpa Moo OiIbIIOCTI
MIIMPUEMCTB OyJia HHKYOK0 32 HOPMATHBHY.

3MiHM IIATOCTIPOMOKHOCTI JIICOrOCIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB PETiIOHY JOCHIKEeHb, 5K 1
nikBimHOCTI, 3a mepiox 3 2003 mo 2006 — 2007 pp. Takok HE MajaM OJHOOIYHOTO XapakTepy.
I'pomoBa Ta po3paxyHKOBa IIATOCIPOMOXHICTh 30imbmmiaace y 62,5 % aHami3oBaHUX
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nianpueMcTs, a y 37,5 % — 3menmwiacs. JIiKBiAHA MIATOCHPOMOXKHICTh 30uIbImnacek y 50 %
JICOTOCTIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB, Y PEITH — 3MeHmmiacsa. [lpu mpoMy B OKpemi POKH Ha
MiANPUEMCTBAX BiIOYBAJINCS 3MiHH Pi3HOI CIPSIMOBAHOCTI (ITOYeproBe 301IbIIeHHS 200 3MEHIIICHHS
PIBHIB TOKA3HUKIB JIIKBITHOCTI Ta TUIATOCITPOMOXHOCTI).

TakuM 4WHOM, aHali3 TEHJCHIIA 3MiH PIBHIB JIIKBIJHOCTI Ta IJIATOCIIPOMOXKHOCTI JIICTOCITIB
Cxignoro Ilomices 3a mepiog 2004 — 2007 pp. cBiAYUTH MPO iXHI HECTIHKICTh 1 HECTAOUIHHICTH 3a
POKaMHU Ta OKPEMUMH ITiIPUEMCTBAMHU.

Tenoenyii 3min y ¢inancositi cmiukocmi 1ico20cno0apcbKux niOnpuUEMcmas

AHaui3 TeHJCHIIH 3MiH y CTIMKOCTI ()iHAHCOBOTO CTaHy JIICOTOCIIONAPCHKUX MIANPHEMCTB Y
JIOBIOCTPOKOBIM TMEPCMEKTHBl CBIAYNTH 3ACOUTBIIOTO TMPO TMOTIPIICHHS CHUTyarii y OUIbIIOCTI
(75,0 %) 3 Hux. [lyxe CKIagHe MOJOXKEHHS 13 BIACHUM OOITOBHM KaIiTaJIOM 1 301IbIIEHHSM

o0csriB mo3n4aHHs KomTiB BUsABIeHO Y 50,0 % microcmiB periony (Ta0i. 2).
Tabnuys 2
IMoxa3nuku pinancosoi ctilikocTi Jicorocnogapebkux mignpuemcrs Cxinnoro Iodices
B AuHamini 3a 2003 — 2007 pp.

3Ha4yeHHs TOKa3HUKIB 3a Jicrocramu B 2003 / 2004 / 2005 /2006 / 2007 p.p., A0OI. O1.

ITokazHuku H - Cige- | Cemeni- | Xommu- Koprokis- | YepHirie- | LlocTkun- Kpoune- Csecs-

PChKHI BCBKHUI HCBKUH CbKHUI1 CbKHUIl CbKHUIl BELbKUI Kuit

1. Koedinienr 0,633 0,884 0,811 0,779 0,677 0,530 0,757 0,851
K.OHI_ICHTpaL[i'l' 0,674 0,887 0,792 0,769 0,690 0,620 0,780 0,868
BIACHONO Kil- 0,693 0,848 0,773 0,780 0,643 0,678 0,864 0,804
mitany 0,698 0,805 0,665 0,701 0,552 - 0,812 0,817

0,580 0,796 0,618 - - - - -

1,580 1,131 1,233 1,284 1,477 1,496 1,321 1,175

2. Koedimient 1,484 1,127 1,263 1,300 1,449 1,613 1,282 1,152
¢inancoBoi 1,443 1,179 1,294 1,282 1,555 1,474 1,157 1,244
3aJIeXKHOCTI 1,443 1,242 1,504 1,427 1,812 - 1,231 1,224

1,724 1,256 1,618 - - - - -
3. Koedpimienr -0,011 0,148 0,143 0,107 -0,092 -0,511 -0,103 0,071
I\/I.aHeBpeHOCTi 0,024 0,130 0,127 0,175 -0,099 -0,240 -0,042 0,223
BITACHOIO 0,030 0,118 0,154 0,077 -0,307 -0,203 0,038 0,167
Kaniany 0,106 0,175 0,005 -0,078 -0,393 - 0,039 0,225
0,143 0,212 -0,017 — — — — —

4. Koedinienr 0,150 0 0 0 0,166 0,091 0 0
cTpyKTYpH 0,157 0 0 0 0,121 0 0 0
31y HeHOTO 0,141 0 0,074 0 0,093 0 0 0

. 0 0 0,237 0 0,107 - 0,014 0
Kamitamy 0 0 0.186 B B B o B

5. Koedimient 0,080 0 0 0 0,073 0,075 0 0

JIOBIOCTPOKO- 0,070 0 0 0 0,051 0 0 0
BOTO 3aJTy- 0,059 0 0,021 0 0,049 0 0 0
YEHHS 03U~ 0 0 0,107 0 0,080 - 0,003 0

YEHUX KOIITIB 0 0 0,103 — — — — —

Hecriiik. Abc. Hecriiix. Hopwm. Kputnu. Kputnu. Kputnu. Abcou.

6. Tum norou- | Hecriiik. Aoc. Hecriiik. Abco. Kpuruny. Kpuruny. Kpuruny. Abcon.

Hoi ¢inanco- | Hecriiik. Abc. Hecriiix. Hecriiix. Kputnu Kputnu. Hecriiix. | Ab6cou.

Boi crifikocti | HecTiiik. Abec. Hecriiik. Kputnu. Kputnu. - Hecriiix. | A6com.

Hopwm. Abc. Kputnu. — — — — —

Tpu uBepTi micorocnoaapcbkux mianpueMctB CxigHoro Ilojiccs Ha KiHELb aHaNi30BaHOTO
nepioay (2006 — 2007 pp.) 3HM3WIM CTYIIHBb CBO€i (piHAHCOBOI He3aneKHOCTI MmopiBHAHO 3 2003
pokom 1 gjume 25,0 % — T migBumminu (koeilieHTH KOHIEHTpamii BIIACHOTO KamiTaly Ta
¢inaHcoBoi 3anexHocTi). BogHouac 62,5 % nicorocnogapchbKux MiMPUEMCTB PErioHy AOCTIIKEHb
30UIBIIMIIM YaCTKy BJIACHOTO KalliTaly, sKa BHMKOPHCTOBYETbCA Ui (DiHAaHCYBaHHS MOTOYHOI
TSTBHOCTI  (KOE(IIIEHT MaHEBPEHOCTI BIJIACHOTO KamiTaly). AJjie ISl 4YacTKa He JIOCATaE
MiHIMaJIbHOTO pekoMeHoBaHoro piBHs y 0,4 — 0,6. KoedilieHT MaHEBPEHOCT] BIACHOTO KarmiTaty
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y Kpamux 3a (piHaHCOBUM CTaHOM Jicorocnogapcskux mianpuemcrsax (I "Cemenisebke JIT™, 11
"Csecbke JII") makcumansHo cranoBuB 0,212 — 0,225.

[ToninmeHHst cTaHy crOpaB i3 BUKOPUCTAHHSAM BIIACHUX KOWITIB Yy (hiHAHCYBaHHI MOTOYHOL
OTIePAIIHOT TISITBHOCTI JIICOTOCTIOIAPCHKHUX MIAMPUEMCTB I1Ie He HaOy10 HEOOXiTHUX TEMIIIB.

Jlunamika oOOCSTIB BJIACHOTO Ta IMO3WYCHOTrO KaliTamny, BigoOpakeHa uepe3 KOedillieHT
CIIBBIHOIICHHS 3aJyY€HUX 1 BIACHUX KOIITIB, CBIIYWTH MPO OLIBIIN TEMIH 3pOCTaHHS OOCATIB
MO3MYEHUX KOWTiB, HiX BracHuX y 2006 —2007 pp. mopiBHsHO 3 2003 pokoM y 62,5 %
JCOTOCTIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB periony. [IpoTe y CTpyKTypi 3aaydeHOro KamiTaiy MiATpUEMCTB
MepeBakaau MO3UTHUBHI TEHACHIIIT 3MiH.

Tak, anani3 JUHAMIKH PiBHIB KOE(DIIIEHTIB JOBTOCTPOKOBOTO 3UTyYCHHS TO3UYCHUX KOIITIB 1
CTPYKTYPH 3QJIy4€HOr0 KamiTaixy cBiI4uTh, 1m0 25,0 % MiAmpUeEMCTB JICOTOCIOAAPCHKOI ramy3i
periony y 2007 —2006 pokax mo piBHsS 2003 poKy 3MEHIIWIM 3aJIeKHICTh BiJ 30BHINTHHOTO
(iHaHCYBaHHS JOBrOCTPOKOBUMH KpeIuTamMH OaHKIB 1 B3arami He 3amyuyanu uoro me 37,5 %
mianpuemMcTB 1 e 37,5 % 1icorocrnogapCchbKuxX MAMPUEMCTB 30UTBIITNIN CBOKO 3aJICKHICTh Bif
JIOBFOCTPOKOBHX TTO3HK.

VY mianpueMcTBax, sSKIi MaJdM B aHAJII30BAaHOMY TIEpioJli JOBTOCTPOKOBI KpeauTH OaHKiB
(62,5 %), B OKpeMi pOKH CIIOCTEpIraJiucsi pi3HOCHPSAMOBAHI 3MiHM 3HA4Y€Hb KOE]Ili€HTIB
JIOBTOCTPOKOBOTO 3aJy4CHHsI TMO3MYCHHX KOIITIB 1 CTPYKTYpH 3allydeHoro kamitamry. ToOTo
JICOTOCTIOAAPCHKI MIANPUEMCTBA B IEBHI POKHM 3MEHIIYBaJM, a B IHIIN 30UIbLIYBaIM OOCSTH
TO3WYaHHS IOBIOCTPOKOBUX KPEAUTIB OaHKIB.

AHani3 auHAMIKA TMOTOYHOI (PIHAHCOBOI CTIHKOCTI B JICOTOCIOAAPCHKUX MiAMPUEMCTBAX
Cxignoro Ilomiccs (oOcsAriB 1 BIAMOBIAHOCTI JKepes (piHAHCYBaHHS 3amaciB 1 THITIB TOTOYHOL
¢iHaHCOBOI CTIMKOCTI) CBIAYMTH MPO HASBHICTH CYTTEBHX NPOOJIEM y TOJIOBHHM MiANPHEMCTB
rauysi.

Tak, He3Baxaroyn Ha 30LIBIICHHS B AWHAMINI OOCSTIB BIAMOBITHUX JKepen (HopMyBaHHS
BHUPOOHMYMX 3araciB Ha IMEPEeBaKHIM OUIBIIOCTI JIICOTOCTIONAPCHKUX IMIAMPUEMCTB PETioHy (Ha
75,0 %), mume 50,0 % i3 HUX Ha KiHELb aHaJi30BAHOTO MEPIOAY XapaKTepU3yBAINCS a0COTIOTHUM
(25 %), nopmanbauM (12,5 %) 1 Hecriiikum (12,5 %) Tumamu MOTOYHOI (IHAHCOBOI CTIMKOCTI.
Pemra 50,0 % mignmpueMcTB XapaKTepU3yBAINCS KPUTHMYHHM CTAHOM IIOTOYHOI (hiHAHCOBOI
CTIHKOCTI, TOOTO CHTyaIll€l0, KOJM 3a BIJICYTHOCTI BJACHOTO OOIrOBOTO KamiTalxy BapTiCTh
BUPOOHMYMX 3allaciB HE MOKPHBAETHCS BIAMOBIAHUMHU JDKEpelamMH ixX (iHAHCYBaHHS, a TaKOX
M MTPUEMCTBA MAIOTh MPOCTPOUEHY KPEAUTOPCHKY U Ae0ITOPCHKY 3a00pTrOBaHiCTh.

TakuM YHHOM, aHaNi3 TEHIEHI 3MiH y CTaHi (PIHAHCOBOI CTIMKOCTI JiCOTOCTIOAAPCHKHUX
mignpueMctB Cxigaoro [Momices 3a mepion 2003 — 2007 pp. nae 3Mory 3poOWTH TaKi BHCHOBKH.

1. binbmicts nmianpueMctB (75,0 %) 3HU3WIM piBEHb BJIACHOI (PiHAHCOBOI HE3aJIEKHOCTI (Ha
3,4 —19,3 % no piBasg 2003 poky) B TOBroCTPOKOBi# mepcrekTusi i smmie 25,0 % — i miaBAmim.

2.V KOpOTKOCTpOoKOBiif mnepcrnektuBi jume 50,0 % mignpueMcTB Manu JOCTaTHI piBHI
moTo4uHOi (piHAHCOBOT CTIMKOCTI, pemTa XapakTepU3yBaINCA KPUTHYHUM CTAaHOM TpH (iHAHCYBaHHI
MMOTOYHOI OTepaIifHol MisIILHOCTI.

Tenoenyii 3min y 0iN086iti AKMUBHOCTI 1ICO20CNO0APCHKUX NIONPUEMCNE

Ha xinenp anamizoBaHoro mnepiofy nopiBHsHO 3 2003 pokoM Jicorocnofapchki MmimpueMCcTBa
Cxigroro Ilomiccss TONMIMIIAIM TMMOKAa3HUKHM AUTOBOI akTtuBHOCTI. [Ipote y 2006 — 2007 pp. Ha
OLIBLIOCTI MIANPUEMCTB PETIOHY MOCHIIKEHb 3 SBHUJIACS TEHICHINS 3MEHIIEHHS e(eKTHBHOCTI
BUKOPHUCTAHHS TICBHUX BU/IIB aKTHBIB.

CrabinbpHO 301MbIIYyBANIKUCh Yy JAMHAMIIl y OUIBIIOCTI aHANI30BAHMUX JIICOrOCMONAPCHKUX Miji-
MIPUEMCTB BHPYYKa BiJ] peaizailii, BJIOBHI MPHOYTOK, MOMIIMITYBaJIHCS BUKOPUCTAHHS BIACHOTO Ta
OCHOBHOTO KamiTany. EQeKkTHUBHICT BUKOpUCTAaHHS OCHOBHUX 3ac00iB ((poHIOBiANaYa) HIOPIYHO
MOJIINITYBaJIacsl MPOTSIrOM YChOTO aHali30BaHOro mepioay Jume y 62,5 % mianpueMcTs
JICOTOCIIOAAPCHKOT Tany3i periony, y pemrtu —y 2007 porii moripmuiacs HOPIBHAHO 3 TOMEPEeIHIM
POKOM.
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[Toka3Huku eheKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHS CKJIAJOBHX O00IroBOro KamiTany (KOIUTIB y po3pa-
XyHKax, BAPOOHWYHUX 3aIaciB, KPEAUTOPCHKOI Ta 1e0ITOPCHKOT 3a00pPrOoBaHOCTEH) TaKOXK HE Maju
CTiIMKOi OJHOOIYHOT CHPSAMOBAHOCTI B aHasi30BaHi poku. OOIroBicTh KOMITIB y poO3paxyHKax (B
o0irax) crabinpHO 30uTbmIyBanacs 10 2007 poky y 62,5 % mnicorocnolapcbkux MiANPUEMCTB
periony, a o0iroBicTh BUpOOHWYMX 3amaciB (B oOirax ) — y 75,0 %. Y pemrtud B OKpemi pPOKH
CIIOCTepirajaocsi TOMIMIICHHS a00 TMOTIPIIEHHS BHUKOPUCTAHHS IMX BHUAIB OOITOBHX pPECYypCiB
MOPiBHSHO 3 monepeaHiM pokoM. Oxnak y 2007 pori cuTyarisi 3 BAKOPHUCTAaHHIM OOIrOBHX KOIITIB
MOTIpIIUIIACs A0 PiBHS MOMEPEAHBOTO POKY B YCiX MIAMPHUEMCTBAX.

3MeHIIyBaBCs B JAMHAMII 32 POKaMH MEpioJ MOTalleHHS KPeAUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI Y
37,5 % mnicrocniB CxigHoro Ilomiccs, y pemtu — B eBHI pOKH 301IbIIYBaBCs, 110 CBITYUTH PO
TPYAHOILI 3 TOBEPHEHHSM IMO3WYECHUX KOIITIB.

[Tpotsirom 2004 — 2006 pp. modinmIyBaBcs CTaH CIpaB 3 BUKOPUCTAHHAM Je0ITOPCHKOI 3a00p-
TOBaHOCTI (3MEHIITYBaBCS pIBEHb KOedillieHTa TMOTramieHHs JIe0iTOpCchKoi 3a00proBaHOCTi) Y
MTOJIOBHHI JIICOTOCTIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB PETiOHY JOCHIKEHb. Y NPYroi MOJOBHHHU JIICTOCIIIB
MPOTSrOM OJHOTO abo JBOX POKIB MOPIBHSHO 3 MOIMEPEIHIMH POKaMH, HaBIakH, 301IbLIyBanacs
yacTKa Je0ITOPChKOi 3a00proBaHOCTI B 00CATaX BUPYUYKH BiJ peaiizaiii mpoayKIlii, 10 BKa3ye Ha
MOTiPIICHHS CTaHy PO3pPaxyHKiB MOKYMI[B i3 JIICOrOCHOJAPCHKUMH IMiIPUEMCTBAMU 32 OTPUMaHY
npoaykmito. Y 2007 poii TpHUBANICTh PO3paxyHKIB 13 nae0iTopamMu 30LIBIIMIACS OO0 PIBHS
MOTIEPETHHOTO POKY B YCIX MiAMPUEMCTBAX.

HeongHo3nauni TeHmeHmii B Jjicorocnomapchkux migmpuemcTBax Cximnoro Ilomices y
BUKOPUCTaHHI MarepiaibHUX (PAKTOpIB BUPOOHUITBA BifOOpa3uiKcs Ha MOKA3HUKY TPHUBAJIOCTI
OTICPAIIfHOTO IMKITY. 3MEHIIyBaJacs TPHUBAIICTh TEPIOTy BUPOOHUIITBA MPOIYKINI MPOTATOM
yChOTO aHAI30BaHOTO Yacy jauiie y 62,5 % micorocmogapchkux mignpueMcTB. Y 25 % i3 HUX BOHa
noyasa 36unenryBarucs 3 2006 poky, me y 12,5 % — 3 2007 poky. 3011bIIEHHS] TPUBAJIOCTI UKITY
BUpOOHULTBA MpoayKuii y 37,5 % mianpueMcTB pailOHy JOCITIKEHb OCTaHHIM 4acOM BKa3ye Ha
CyTTE€BE TOTIPIICHHS Y HHUX MapKETHHTOBUX IIO3WII HAa PUHKY Ta 3HIKCHHS €(QEKTHBHOCTI
BUKOPHUCTAHHS MalHa.

PiBeHb MOTEHIINHUX MOXJIMBOCTEH Jicorocnofapchkux mianpueMcts Cximgnoro Ilomiccs mo
€KOHOMIYHOTO POCTy 0€3 3alydeHHsS JOJATKOBUX (hiHAHCOBHX JDKepen (Koe(dillieHT CTIMKOCTI
€KOHOMIYHOTO 3POCTaHHS) B aHATI30BAaHOMY TEPioJii XapaKTepHU3yBaBCs HECTINKOIO JUHAMIKOIO Y
nepeBaxHii ix Outbmocti (y 87,5 %). Jlume 12,5 % nicorocnomgapchbKux MigIPUEMCTB PETiOHY
MPOTSTOM YCHhOT'O AHATI30BAHOTO TIEPIOAY TMOJIMIIYBAIA CTPYKTYpYy KamiTally Ta HapOULyBalu
BJIACHI (BHYTpIIIHI) pe3epBU A0 E€KOHOMIYHOIO pOCTy. 3a HECTIHKOI JUHAMIKOIO PIBHS I[OTO
MOKa3HHMKA 32 POKAMHM 3arajoM IiABUIIMINA HAIPUKIHIII aHaTi30BaHOTO Tepiony a0 mo3Hauku 2003
POKY BIIacHI TMOTEHLIMHI MOXIWUBOCTI A0 30UIblIeHHs 00cariB  BupoOHunTBa 87,5 %
JICOTOCIIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB PET10HY TOCIiKEHb 1 e 12,5 %, HaBnmaku, 3MEHIIIHIIH.

TakuM YMHOM, HE3Ba)KAaIOUM HAa HECTIWKY MO3UTHUBHY AWHAMIKy DIiBHIB YaCTUHHU MOKa3HHKIB
JIOBOi aKTHBHOCTI JIICOTOCIIOAPCHKHX ITIMIPUEMCTB, B aHAII30BaHOMY IEpioji NepeBakHa IX
ounbmicTh (87,5 %) 30eperiau MOKIMBOCTI 10 caMO(iHAHCYBAaHHS IpOIeCy 30UIbIIEHHS 00CATIB
BUpoOHHUITBAa. HeratuBHi TeHAEHLII 100 3MEHILEHHS pIBHIB JAUIOBOi AKTUBHOCTI MOYalH
BUSIBIISITUCS Y YaCTHHI JIicOrocnofapchkux mianpueMcts Cxinnoro [omices B KiHII aHali30BaHOTO
nepiogy — B 2006 — 2007 pp. HeoOXxigHUM € TPHWHATTS €KOHOMIYHHX CTUMYJIIOFOYHX 3aXOJiB,
CIpPSIMOBAaHUX Ha TOJIMIIEHHS YMOB (DYHKI[IOHYBaHHS MiAMPUEMCTB JICOTOCMOAAPCHKOI Tamysi i
BIJIMOBIAHE MTOXKBABJIECHHS IXHBOI JT1JI0BOI aKTUBHOCTI.

Tenoenyii 3MiH y NOKAZHUKAX (DIHAHCOBUX pe3YTbmMamie 1ico020Cno0apCbKux NiONpUEMCme

B anamizoBaHoMy mepioni s Jicorocmomapchkux mianmpueMctB CximHoro Ilomices Oyna
XapaKTepHOIO TEHJIEHIli TOCTYMOBOrO 30UIbIIEHHS 3a pOKaMu CcoOIBapTOCTI peani3oBaHOi
MPOAYKIIi Ta IHIIWX CKIAJAOBUX BHUTPAT MiANPUEMCTB (aJAMIiHICTPATHBHHUX, 30YTOBHX, IHIINX
orepaTuBHUX). JIuile B OKpemMi POKH MEBHHUM JIiCOTOCIOJAPCHKUM MiAMPUEMCTBAM (HAMPUKIA,
AIT "Xommuacbke JIT™ y 2005 pormi) BraBamocs 3MEHIIATH TMOPIBHSIHO 3 TIOMEPEIHIM POKOM
aJIMiHICTpaTUBHI BUTPATH, a BCIM aHaJi30BaHUM mianpuemctsam y 2006 porii — BUTpaTu Ha 30YT.
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3araoM yci CKJIaJoBi BHTpAT Jicorocrnoaapchkux mianpuemMcts y 2006 — 2007 pp. cyTTeBo
30umbmmucs 1o piBHa 2003 poky: coOiBapTicTh pearizoBaHoi mpoaykiii — B 1,6 —2,5 pa3sy,
aJIMiHICTpaTHBHI BuTpat — B 1,4 — 2,8 pa3y, Burparu Ha 30yT — B 1,2 — 2,3 pa3y, iHIIi onepaTuBHi
Butpatu — B 1,1 — 2,3 pa3y.

[Toka3HUKH MTOXOMHOCTI Ta MPUOYTKOBOCTI MiSUTBHOCTI JIICOTOCHOMAPCHKUX ITiITPHEMCTB
perioHy AOCIiKeHb, Ha BIJMIHY BiJl MTOKa3HUKIB BUTPAT, B aHAII30BAHOMY TEPiOJi MaJX MEHII
CTIMKI TEHHIEHII 3MiH SK 3a pOKaMH, TaKk 1 3a OKpeMUMH miampueMmctBamu. CTabiIbHO
30UTBITYBAJIMCS B AMHAMIIlL JIWIIE OOCSATH BUPYYKH Bija peaiizarii nmpoaykmii (3poctanHs 3a 3 — 4
poku ctanoBwiIO Bix 1,5 1o 2,4 pasy). 36unbmmnucs y 2006 — 2007 pp. nopiBasHO 13 2003 poxom
1HII omepamiiiai goxoau nuumie y 71,4 % nicorocnolapchbKux MiANPHEMCTB, y pewmtd 28,6 % —
3MEHIIWINCA. 3pOCTaHHs OOCSTIB IHIIMX ONEpalifHUX JOXOIB 32 OKPEMUMH JIICOTOCTIONAPCHKUMU
MiAMPUEMCTBAMH cTaHOBWIIO Bif 1,3 1o 2,1 pa3y, a 3menmmeHas — 12 — 97 %.

diHaHCOBI pe3ynbTaTH Bij onepauiiHoi (BupoOHn4oi) nisubHOCTI Y 2006 — 2007 pp. 10 piBHSA
2003 poky 3arajoM 30UTBIIMIUCS B YCiX JICOTOCIOAAPCHKUX MiMPUEMCTB PETioHy (Bia 30UTKIB y
14,3 % nianpueMcTB 10 3pocTtanns B 1,1 — 6,5 pa3y y pemrru 85,7 % nianpueMcTB). Ase cTabiibHO
30UTBITYBAIMCS 32 pOKaMU OOCATH (piHAHCOBUX PE3YJIbTATIB B OMEpaIliiHOl MIsIIBHOCTI JIUIIE B
14,3 % mnianpueMcTB, y peIITH AMHAMiKa 3MiH I[bOrO MOKa3HHKa Oylla HECTiHKOIo (3pocTaB i
3MEHIITYBaBCSI B OKpPEMi POKH).

HecrilikicTh TEHAEHLIH 3MiH 3a pOKAMHU Ta JICOTOCIOAAPCHKUMH MIiANPHEMCTBAMH B
aHaJTI30BaHOMY TEpiOJii MpUTAaMaHHA TAKOXX IMOKa3HUKaM MPUOYTKOBOCTI. Tak, 00CSITH YHCTOTO
npuOyTKy cTabiibHO 30UIbIIyBasucs B AuHamini aume y 14,3 % minnpuemcts Cxinnoro Ilomices.
VY pemtu cnoctepiranucs 30UTBIICHHS Ta 3MEHIICHHS OOCSTiB MPHOYTKOBOCTI B OKpEMi POKH
aHAJII30BaHOTO TMepioay. 3arajoM oO0CsSTH 4YucTOro mpuOyTKy 30impmmmmucs y 2006 — 2007 pp.
nopiBHSIHO 3 2003 pokoMm y 85,7 % micorocnoAapchbKux MiJMPUEMCTB PerioHy (301IbIIEHHS CIrajo
1,5-16,8 pasy). ¥V 14,3 % nmicorocnogapchKux MiIMPUEMCTB OOCSITH YHCTOTO TPHOYTKY
HaAMpPUKIHII aHaJII30BaHOT0 Mepioay, HaBMaKH, 3MeHIIWINCs (Maixe Ha 94,0 %).

Y  nuHamini  BiAHOCHHMX  TOKa3HUKIB  €()EKTUBHOCTI  JiSIBHOCTI  (pEeHTa0eNbHOCTI)
JCOTOCTIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB PETIOHY JOCHIIKEHh B aHATI30BAaHOMY TII€pIOJAl  3arajom
nepeBaxkanu Mo3uTHBHI TeHaeHwii. Y 2006 —2007 pp. mo piBHa 2003 poky 30uIbIIMIHCS
MOKa3HUKH: PEHTA0eIbHOCTI aKTHUBIB, peHTa0eIbHOCTI 1HBECTHIIIH 1 BiIacHOro Kamitany —y 85,7 %
JTICOTOCTIOAAPCHKUX MiANpUEMCTB. OfHAaK pEHTAOENBHICTh peasli3oBaHOi MPOAYKLIi 30iIbIIMIacs
HaINpUKIHII aHaM30BaHOTO Tepioxy m0 piBHsA 2003 poxy JuIie y MOJOBHHH JIICOTOCIIOAAPCHKUX
MiIPUEMCTB, y APYroi MOJOBUHH — 3MeHIIuacs. J[uHaMika piBHIB MOKa3HUKIB PEHTA0EIbHOCTI 32
pokamu Oyia HECTIHKOIO, B TIEBHI POKH PEHTAOCNBHICTh CKJIQOBUX MaifHa i peami3arlii mpoayKimii
301IbIIyBajIKCs, B 1HIIN — 3MEHITyBanucs. PiBHI TOKa3HUKIB PEHTA0EIbHOCTI, OCOOIMBO peaizallii
MPOYKIil, TPOTATOM aHATI30BAHOTO TEpioAy OyJiM HU3BKUMHU y OUIBIIOCTI JIICOTOCTIOMAPCHKUX
HiANPUEMCTB periony (He nepesutyBanu 2,7 — 6,0 %).

TakuM dYWHOM, aHAi3 JAWHAMIKKA a0COJMIOTHUX 1 BIIHOCHHX ITOKAa3HHUKIB (hiHAHCOBHX
pe3ynbTaTiB AISUIBHOCTI Jicorocnogapchkux mianpuemcts CxigHoro Ilomices 3a mepiox 2003 —
2007 poKiB CBITYUTH MPO TaKi TEHACHIIII.

1. Y nicorocmomapChbKux MIAMPUEMCTBAX PpErioHy AOCHIKEHb BiIOyBaslocsl — CTiiike
30UTBIICHHS BCIX CKIIQJIOBUX BUTpaAT (CoOiBapTOCTI peani3oBaHOl MPOAyKii, 30yTOBHX BHUTpaT,
aJIMiHICTpPATUBHUX Ta 1HIIMX OMEPALifHUX BUTPAT) MPU 3pOCTaHHI 00CATIB BUPYUKH Bij peamizarii
Ta (IHAHCOBHX PE3yJILTATIB BiJl ONEPALIHHOI AiSUTHHOCTI.

2.VYci  jicorocmoiapcbki  MIANPUEMCTBA Ha  KIHEIb aHaI30BaHOro Imepiogy  Oyiu
NpUOYTKOBUMH, aje 30UTBIIMIN CTYIHb BJIACHOI pe3yJIbTaTUBHOCTI TOCHOAAPCHKOI MisSUTBHOCTI 710
piBHsa 2003 poky maumme 85,7 % 13 Hux, pemra 14,3 % — 3meHmmiau. JluHamika (iHaHCOBUX
MMOKA3HUKIB JIOXOJHOCTI 1 IPUOYTKOBOCTI MisTTBHOCTI Oyiia HECTIMKOIO 3a poKamH, IO BKa3ye Ha
BIJICYTHICTh CTa0UIbHUX, HACAMIIEpPEl EKOHOMIYHUX YMOB JIJISl CTIMKOTO MiABHUILEHHS e(heKTUBHOCTI
1X rocnogaprOBaHHS.
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BucHoBku.

1.3a miacymkamu aHamizy (iIHAHCOBO-€KOHOMIYHOI  MISUTBHOCTI  JIICOTOCTIONAPCHKHUX
nignpueMctB Cxigaoro Ilomices 3a mepion 2003 — 2007 pokiB BU3HAUEHO MO3UTHUBHI TEHICHIIIT,
OB’ s13aH1 13 MIOPIYHUM 3POCTAaHHSAM OOCSTIB BUPOOHHUIITBA Ta peajizamii MpoayKIli, ¢piHaHCOBUX
pe3yJIbTaTiB BiJ ONEPaIiiiHOl AiISTIHOCTI, BIACHOTO KaliTaly Ta BUPOOHUYOT0 MOTEHIIIaTYy.

2. 3HaYHUMU KOJIMBAaHHSMH MK OKPEMHMH ITiIMPUEMCTBAMH (@ B JCSKHUX 13 HUX 1 32 POKAMH)
ab0o mepeBaXHO HETaTUBHUMHU TEHJCHIISIMU 3a OUIBIIICTIO JIICOTOCMOMAPCHKUX MiAIPUEMCTB
perioHy B aHaJII30BaHOMY IEPIOl XapaKTepU3yBAIHUCS TUHAMIKAa CTaHy OCHOBHHX 3ac00iB (pIBHIB
3HOCY, OHOBJICHHS, CIHCaHHS), OOCSTIB KpeAMTOPCHKOI 3a00proBaHOCTi, OOCATIB BIIACHOTO
00IroBOrO KamiTayry, piBHIB JIKBIJHOCTI Ta IUIATOCIIPOMOXHOCTI, (pIHAHCOBOI HE3aJEKHOCTI,
noTouHOoi (PIHAHCOBOI CTIMKOCTi, MPUOYTKOBOCTI Ta PEHTAO0ETBHOCTI peani30BaHOi MPOTYKIIii.
ToOro mie € Garato HampsMiB, ¢ MOTPIOHO MOMIMIIUTH (HIHAHCOBO-TOCTIONAPCHKY isUTBHICTH
J1COTOCTIOAAPCHKUX MiAPHEMCTB PETiOHY.

3. Buxoasum 31 cTaHy OCHOBHHMX 3aCO0iB 1 CYTTEBOI €KCIEPTHOI OPI€HTOBAHOCTI OULIBIIOCTI
JIepKaBHUX MIANPUEMCTB JIICOTOCIIONAPCHKOI Taly3i CTpaTeris IXHBOTO PO3BUTKY Mae OyTu
CIpPSIMOBAaHOIO Ha TEXHIYHE MEpeo30pO€HHS, SKEe B CydYaCHHX YMOBax € MOXXJIMBHUM Ha 3acagax
JI3UHTY.

4. IIpoGiemu 13 TUIATOCIIPOMOIKHICTIO, JIIKBIHICTIO, (DIHAHCOBOIO CTIMKICTIO, PEHTA0OCIBHICTIO
y JIICOTOCTIONAPCHKUX MiAMPUEMCTB PETiOHY JOCHIKEHh MAIOTh /1B OCHOBHI NMPUYHUHU: HEAOCTAT-
HICTh PE3yJbTATIB MISUIBHOCTI JJIA 30epeKeHHs] MPUMHITHOTO (DIHAHCOBOTO CTAHOBHUINA (HU3bKHI
piBeHb MpHOYTKOBOCTI) a00 HEpaliOHATBHICTD PO3MOPSIKEHHS pe3ysbTaTaMu AisIbHOCTI ((iHaH-
caMu). 3a YMOBH onTuMi3allii (piHaHCOBOTO CTaHy MiANMPUEMCTBAM HEOOXiTHO HaMmaraTucs Hacam-
nepes; 3a0e3MeunTH MPUUHATHUM pPiBeHb NPUOYTKOBOCTI TOCIOJAPIOBAHHS, AK€ MOXIJIUBOCTI
MOJTINIIeHAsT (DIHAHCOBOTO CTaHY JICOTOCTONAPCHKHUX MIAMPUEMCTB 32 PaXyHOK palliOHAIBHIIIOTO
BUKOPUCTAHHA PE3yJbTaTiB AISIIBHOCTI €(peKTHBHI, ajie MaloTh OOMEKEHHH y yaci xapakrep Aii.
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TENDENCIES OF CHANGES IN FINANCIAL & ECONOMICAL CONDITION OF FOREST ENTERPRISES
IN EAST POLESYE

SE "Novgorod-Siverska Research Station" of URIFFM

Results of analysis of financial and economical condition of forest enterprises of East Polesye during 2003 — 2007
are presented.
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