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Ñó÷àсíèé стàí тà ïåðсïåêтèâè іíâåстóâàííÿ стðàхîâèмè 

êîмïàíіÿмè Уêðà¿íè 

Здійснено аналіз сучасного стану страхового ринку та тенденцій розвитку інвестування 
страховими компаніями України. Розроблено прогноз величини активів вітчизняних 
страхових компаній та їх частки у ВВП у середньостроковій перспективі. Обґрунтовано 
вибір оптимальних статистичних методів для отримання найбільш вірогідних, 
оптимістичних та песимістичних прогнозів окремих показників інвестиційної 
діяльності страховиків. Проведено оцінку перспектив інвестування страховими 
компаніями на основі сформованих прогнозів із врахуванням наслідків фінансової 
кризи. Запропоновано напрями розвитку вітчизняного страхового ринку за допомогою 
внутрішніх і зовнішніх механізмів в умовах сьогодення з метою зростання інвестиційних 
можливостей страховиків.
Ключові слова: страхова компанія, інвестування, активи, прогноз, розвиток, 
статистичний метод.1 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çðîñòàííÿ ïîòðåá â³ò÷èçíÿíîãî ãîñïîäàðñòâà 
â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ íà òë³ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ 
êðèçè çóìîâëþє íåîáõ³äí³ñòü ïîøóêó äîäàòêîâèõ äæåðåë ¿õ ôîðìóâàííÿ. 
Ñâ³òîâèé äîñâ³ä äîçâîëÿє âèîêðåìèòè ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ÿê âïëèâîâèõ 
³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â, ùî ñêåðîâóþòü çíà÷í³ îáñÿãè òèì÷àñîâî â³ëüíèõ 
ãðîøîâèõ êîøò³â ó áàçîâ³ ãàëóç³ åêîíîì³êè. Çà òàêèõ óìîâ âèíèêàє 
ïîòðåáà â ðîçðîáö³ íàïðÿì³â àêòèâ³çàö³¿ ó÷àñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é â ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñàõ, äîñòîâ³ðí³é îö³íö³ òà ïðîãíîçóâàíí³ 
¿õ ³íâåñòèö³éíèõ ìîæëèâîñòåé. Ó çâ’ÿçêó ç öèì àêòóàëüíèìè є ïèòàííÿ 
ôîðìóâàííÿ àäåêâàòíîãî ïðîãíîçó ïîêàçíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà âèçíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâ ¿¿ ðîçâèòêó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Îñíîâè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ðîçãëÿäàþòü ÷èìàëî â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ 
äîñë³äíèê³â, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà â³äçíà÷èòè ïðàö³ Г. Êîçîð³çà [1], В. Ïëèñè 
[2], В. Ôóðìàíà [3-4]. Äîñë³äæåííþ ïèòàíü, ùî ñòîñóþòüñÿ ïðîöåñ³â 
³íâåñòóâàííÿ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè, â òîìó ÷èñë³ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿ-
ìè, ïðèñâÿ÷åíî ðîáîòè А. Вàñèëåíêî [5], Î. Вîâ÷àê [6], Ñ. Ðåâåð÷óêà [7-8], 
Ñ. Чåðêàñîâî¿ [9]. Ïèòàííÿ ïðîãíîçóâàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â 
³ ÿâèù ïðèâåðòàє óâàãó áàãàòüîõ ó÷åíèõ, ñåðåä ÿêèõ ². Êîïè÷ [10], 
Î. Ïåíüêîâà [11].

Äîñ³ íåâèð³øåí³ ÷àñòèíè çàãàëüíîї ïðîáëåìè. Íåãàòèâíèé âïëèâ 
ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó óñêëàäíèâ 
ïðîöåñ âèáîðó íàéá³ëüø äîñòîâ³ðíèõ ìåòîä³â ïðîãíîçóâàííÿ ïîêàçíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â Óêðà¿í³ é îö³íêè ïåðñïåêòèâ ¿õ ðîçâèòêó 
íà îñíîâ³ îòðèìàíèõ ïðîãíîç³â. Вðàõîâóþ÷è âàæëèâ³ñòü òà ñóïåðå÷ëèâ³ñòü 
çàçíà÷åíèõ ïèòàíü, íà ñüîãîäí³ ³ñíóє ïîòðåáà â ïîäàëüøîìó ¿õ äîñë³äæåíí³.

Ìåòà äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàє â îö³íö³ ïåðñïåêòèâ ðîçâèòêó ³íâåñòóâàííÿ 
ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè Óêðà¿íè ç óðàõóâàííÿì ñó÷àñíîãî ñòàíó, òåíäåíö³é, 
ùî ñêëàëèñÿ íà â³ò÷èçíÿíîìó ñòðàõîâîìó ðèíêó, òà ïðîãíîç³â, îòðèìàíèõ 
ç âèêîðèñòàííÿì ñòàòèñòè÷íèõ ìåòîä³â.

© М. В. Сороківська, 2013.
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Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ â óìîâàõ 
åêîíîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü ³ єâðî³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â íàáóâàþòü óñå 
á³ëüøîãî çíà÷åííÿ ÿê ô³íàíñîâ³ öåíòðè àêóìóëÿö³¿ òà ïåðåðîçïîä³ëó 
ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â. Çà äîïîìîãîþ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ïî-ïåðøå, 
çàáåçïå÷óєòüñÿ ñòàá³ëüí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ³íøèõ ñôåð ñóñï³ëüíî-
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ÷åðåç ìåõàí³çìè íàäàííÿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó ¿õ 
учасникам, подруге – інвестиційний розвиток усієї системи вітчизняної 
åêîíîì³êè âíàñë³äîê åêîíîì³÷íî åôåêòèâíîãî çàäîâîëåííÿ ïîïèòó ðèíêîâèõ 
àãåíò³â íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè. 

Ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2011 ð. 
страхові компанії займають за обсягами активів друге місце – 23% 
(48,1 ìëðä. ãðí.) ï³ñëÿ ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÷àñòêà àêòèâ³â ÿêèõ 
складає 62% (126,8 млрд. грн.) у структурі сукупних активів небанківських 
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â [12; 13]. Êð³ì òîãî, îáñÿãè àêòèâ³â ÍÔÓ є ñóòòєâî 
ìåíøèìè îáñÿã³â àêòèâ³â, ÿêèìè ðîçïîðÿäæàþòüñÿ êîìåðö³éí³ áàíêè â 
Україні (станом на 31 грудня 2011 р. їх частка у ВВП складає 80,2% [14]), що 
çàñâ³ä÷óє íåäîñòàòíþ ó÷àñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ôîðìóâàíí³ ³íâåñòèö³éíîãî 
êàï³òàëó äëÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà âèìàãàє âèðîáëåííÿ 
íàïðÿì³â ¿¿ àêòèâ³çàö³¿ ç âðàõóâàííÿì òåíäåíö³é, ùî ñêëàëèñÿ.

Îáñÿãè ³íâåñòèö³é, ÿê³ ãåíåðóâàòèìóòü ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ó ìàéáóòíüîìó 
òà ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ âåëè÷èíîþ ¿õ àêòèâ³â, ïîâèíí³ áóòè ïðîãíîçîâàíèìè, 
ùî є îñíîâîþ çàáåçïå÷åííÿ òà âèáîðó îïòèìàëüíèõ íàïðÿì³â ¿õ ðîçì³ùåííÿ 
ç ïîçèö³é ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³. Äëÿ âèçíà÷åííÿ îñíîâíî¿ 
òåíäåíö³¿ äèíàì³êè àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà ¿õ ÷àñòêè ó ВВÏ 
âèêîðèñòàíî ñòàòèñòè÷í³ ìåòîäè äâîõ òèï³â, äåòàëüí³øå ç ÿêèìè ìîæíà 
îçíàéîìèòèñÿ â [10, ñ. 152-168]: 
−	 ìåòîäè «ìåõàí³÷íîãî âèð³âíþâàííÿ», ñóòü ÿêèõ ïîëÿãàє â òîìó, ùî 

îêðåì³ òî÷êè òðåíäó âèçíà÷àþòü íà îñíîâ³ ãðóï ñóñ³äí³õ çíà÷åíü (ìåòîäè 
ñåðåäí³õ çíà÷åíü, êîâçíî¿ ñåðåäíüî¿);

−	 ìåòîäè àíàë³òè÷íîãî âèð³âíþâàííÿ, ùî áàçóþòüñÿ íà ã³ïîòåç³, çã³äíî 
ç ÿêîþ äîñë³äæóâàíèé ÷àñîâèé ðÿä âîëîä³є ïåâíîþ çàêîíîì³ðí³ñòþ, 
ùî ìîæå áóòè îïèñàíà çà äîïîìîãîþ êîíêðåòíî¿ àíàë³òè÷íî¿ ôóíêö³¿. 
Äëÿ îòðèìàííÿ ïðîãíîçíèõ çíà÷åíü ñêîðèñòàєìîñÿ ñòàòèñòè÷íèìè 

äàíèìè ïðî ñòàí ³ ðîçâèòîê ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè âïðîäîâæ 2004-
2011 ðð. (òàáë. 1).

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äî 2008 ð. ðîçâèòîê ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè 
характеризувався позитивною динамікою, а саме – зростанням кількості 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, îáñÿãàìè ç³áðàíèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é, çðîñòàííÿì 
âåëè÷èíè ³ ÷àñòêè â ñóêóïíèõ ïðåì³ÿõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é ç³ ñòðàõóâàííÿ 
æèòòÿ, ï³äâèùåííÿì ð³âíÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò, íåçíà÷íèì çðîñòàííÿì 
÷àñòêè ñòðàõîâèõ ïðåì³é ó ВВÏ. Ðåçóëüòàòè, îòðèìàí³ â³ò÷èçíÿíèìè 
ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè ó 2009-2011 ðð., çàçíàëè âïëèâó ô³íàíñîâî¿ êðèçè, 
ùî ïðèçâåëî äî ïîã³ðøåííÿ ¿õ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â. 

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ Óêðà¿íè âîëîä³þòü ïîð³âíÿíî 
ç ³íøèìè íåáàíê³âñüêèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè (íåäåðæàâíèìè 
ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè, íåáàíê³âñüêèìè êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè) âèùèì 
інвестиційним потенціалом, частка їх активів у ВВП є незначною – всього 
3,66% у 2011 р., крім того, її розмір зменшується, починаючи з 2009 р. 
(4,6%) під впливом світової фінансової кризи [13]. В той же час, за даними 
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Ôåäåðàëüíî¿ ñèñòåìè ÑША òà Вñåñâ³òíüîãî áàíêó, ô³íàíñîâ³ àêòèâè 
страхових компаній складають 45% ВВП США у 2011 р., в тому числі 
активи страховиків із ризикових видів страхування – 9,5%, страховиків 
зі страхування життя – 35,5% [15, ñ. 81].

Ðîçðàõîâàí³ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ ð³âí³â ÷àñîâîãî ðÿäó ïîêàçíèê³â 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà 2012-2014 ðð. ð³çíèìè 
ìåòîäàìè ñòàòèñòè÷íîãî âèð³âíþâàííÿ äîçâîëÿþòü îö³íèòè ïåðñïåêòèâè 
¿õ ðîçâèòêó, çðîáèòè ïåâí³ âèñíîâêè ùîäî ðåçóëüòàòèâíîñò³ çàñòîñóâàííÿ 
òèõ ÷è ³íøèõ ìåòîä³â (òàáë. 2).

Ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ³íâåñòèö³éíó 
ñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà 2012-2014 ðð., îòðèìàí³ ð³çíèìè 
ñòàòèñòè÷íèìè ìåòîäàìè ïðîãíîçóâàííÿ, ð³çíÿòüñÿ ì³æ ñîáîþ. Ðîçá³æíîñò³ 
çóìîâëåí³ òèì, ùî âèêîðèñòîâóâàí³ ìåòîäè íåîäíàêîâî âðàõîâóþòü 
äèíàì³êó îö³íþâàíèõ ïîêàçíèê³â, òîìó íåîáõ³äíî ðîçãëÿíóòè êîæåí 
ïðîãíîç îêðåìî, âèçíà÷èòè ïåðåâàãè òà íåäîë³êè îáðàíèõ ìåòîä³â ó âèïàäêó 
ïðîãíîçóâàííÿ àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é Óêðà¿íè òà ¿õ ÷àñòêè ó ВВÏ, 
ïðîàíàë³çóâàòè ñèòóàö³þ, ùî ñêëàëàñÿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó, òà îáðàòè 
íàéá³ëüø äîñòîâ³ðíå ïðîãíîçíå çíà÷åííÿ.

 Таблиця 2 

Прогнозні значення показників інвестиційної діяльності страхових компаній 
на 31 грудня 2012-2014 рр. 

Показники 

Прогноз активів страхових 
компаній на 31 грудня 

(млн. грн.) 

Прогноз частки активів 
страхових компаній у ВВП 

на 31 грудня (%) 

№ 
з/
п 

Методи 
прогнозування 

2012 р. 2013 р. 2014 р. 2012 р. 2013 р. 2014 р. 

1. Аналітичного 
вирівнювання 54763,5 59311,0 63858,5 3,19 2,92 2,65 

2. Середнього рівня 
ряду 34332,9 37298,9 39207,2 4,52 4,4 4,3 

3. Середнього абсо-
лютного приросту 52138,4 56154,1 60169,8 3,36 3,1 2,7 

4. Середнього темпу 
росту 54548,7 61832,8 70089,6 3,43 3,2 3,0 

5. 
Ковзної середньої 
(з коефіцієнтом 
згладжування 3) 

45109 46155,5 46462,4 4,15 4,0 3,93 

6. 
Ковзної середньої (з 
коефіцієнтом згла-
джування 4) 

44315 44910,5 45645,6 4,21 4,16 4,05 

7. 
Ковзної середньої (з 
коефіцієнтом 
згладжування 5) 

41894 43830,4 44210,4 4,28 4,23 4,19 

* Авторські розрахунки на основі опрацювання даних Державної служби 
статистики та Нацкомфінпослуг України. 
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Çîêðåìà, íàéìåíø³ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ âåëè÷èíè àêòèâ³â ñòðàõîâèõ 
компаній отримано методом середнього рівня ряду, найбільші – методом 
àíàë³òè÷íîãî âèð³âíþâàííÿ. Ïðîãíîçè, îòðèìàí³ ìåòîäîì ñåðåäíüîãî 
ð³âíÿ ðÿäó, îäíàêîâîþ ì³ðîþ çàçíàþòü âïëèâó âñ³õ çíà÷åíü ÷àñîâîãî 
ряду – і початкових, і кінцевих. Необхідно звернути увагу на той факт, 
ùî âïðîäîâæ ïåð³îäó 2004-2008 ðð. ñïîñòåð³ãàëèñÿ äîñèòü âèñîê³ òåìïè 
ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó ïðàêòè÷íî çà óñ³ìà éîãî ïîêàçíèêàìè: îáñÿãàìè 
ç³áðàíèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é òà çä³éñíåíèõ âèïëàò, ê³ëüê³ñòþ ñòðàõîâèê³â, 
âåëè÷èíîþ êàï³òàëó ³ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â [13]. Êð³ì òîãî, âåëè÷èíà àêòèâ³â 
ñòðàõîâèê³â ó 2004 ð. (20012,8 ìëí. ãðí.) áóëà ìàéæå âäâ³÷³ ìåíøîþ, í³æ ó 
2008 ð. (41930,5 ìëí. ãðí.). Вðàõîâóþ÷è ÷³òêî âèðàæåíó âèñõ³äíó òåíäåí-
ö³þ çì³íè âåëè÷èíè àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, íåäîö³ëüíî âèêîðèñòîâó-
âàòè äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ öüîãî ïîêàçíèêà ìåòîä, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî ïðîã-
íîç âèçíà÷àєòüñÿ ÿê óñåðåäíåíå çíà÷åííÿ ðÿäó. Ìåòîä ñåðåäíüîãî ð³âíÿ ðÿäó 
íå â³äîáðàæàє òåíäåíö³¿, ùî ñêëàëàñÿ â ï³ñëÿêðèçîâîìó ïåð³îä³, à îòðèìàí³ 
çà éîãî äîïîìîãîþ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ є âèêðèâëåíèìè çà ðàõóíîê âïëèâó 
ïî÷àòêîâèõ ð³âí³â ðÿäó, ÿê³ ìàëè ì³ñöå â äîêðèçîâîìó ïåð³îä³. Ïîä³áí³ 
íåäîë³êè õàðàêòåðí³ é äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç 
âèêîðèñòàííÿì ìåòîäó êîâçíî¿ ñåðåäíüî¿. 

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî îáñÿãè ç³áðàíèõ âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é 
(òàáë. 1) ó 2011 ð. є ìåíøèìè ïîð³âíÿíî ç 2010 ð., ñõèëÿєìîñÿ äî äóìêè, 
ùî íà äèíàì³êó âåëè÷èíè àêòèâ³â ñòðàõîâèê³â ó 2012-2014 ðð. öå íå 
çä³éñíèòü íåãàòèâíîãî âïëèâó ç íèçêè ïðè÷èí. Ïî-ïåðøå, îáñÿãè ÷èñòèõ 
ñòðàõîâèõ ïðåì³é, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü âåëè÷èíó âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é 
çà ì³íóñîì âíóòð³øíüîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ, ó 2011 ð. є âèùèìè ïîð³âíÿíî 
ç 2010 ð. òà 2009 ð., ùî äîçâîëÿє çðîáèòè ïðèïóùåííÿ ïðî ïîäàëüøå ¿õ 
çðîñòàííÿ ó 2012-2014 ðð. Çâàæàþ÷è íà òå, ùî ñàìå öåé ïîêàçíèê çíà÷íîþ 
ì³ðîþ âèçíà÷àє âåëè÷èíó àêòèâ³â ñòðàõîâèê³â, ìîæåìî ãîâîðèòè ïðî 
î÷³êóâàíå ¿õ çðîñòàííÿ â ïðîãíîçíîìó ïåð³îä³. Ïî-äðóãå, àêòèâè ñòðàõîâèê³â 
çðîñòàëè íàâ³òü ó ïåð³îä ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêèé õàðàêòåðèçóâàâñÿ 
çíèæåííÿì îáñÿã³â âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é (ùîïðàâäà, ñóòòєâî ìåíøèìè 
òåìïàìè). Ïî-òðåòє, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ïîâèíí³ çàáåçïå÷óâàòè ñóá’єêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ òà íàñåëåííÿ ñòðàõîâèì çàõèñòîì, ³ íà äàíèé ìîìåíò 
àëüòåðíàòèâè öüîìó âèäó ïîñëóã íåìàє. Вðàõîâóþ÷è âñå âèùåçàçíà÷åíå, 
ç ïåâíîþ â³ðîã³äí³ñòþ ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè, ùî ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâèõ 
ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ñòàí ñòðàõîâîãî ðèíêó òà éîãî ³íâåñòèö³éíó 
ñïðîìîæí³ñòü, î÷³êóâàòè íå âàðòî. 

Òàêèì ÷èíîì, íàéâ³ðîã³äí³ø³ ïðîãíîçè, íà íàøó äóìêó, äëÿ ïîêàçíèêà 
àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà 2012-2014 ðð. ìîæóòü áóòè îòðèìàí³ çà 
äîïîìîãîþ ìåòîäó ñåðåäíüîãî àáñîëþòíîãî ïðèðîñòó. Äåùî ³íøèé ðåçóëüòàò 
дає метод аналітичного вирівнювання – 63858,5 млн. грн. у 2014 р. 

Ó âèïàäêó, ÿêùî ó 2012-2014 ðð. áóäå çàáåçïå÷åíî â³äíîñíèé ð³ñò àêòèâ³â 
страхових компаній на рівні 20042011 рр. (приблизно на 1013% щорічно), 
ìîæíà î÷³êóâàòè ¿õ çðîñòàííÿ ó 2014 ð. äî 70089,6 ìëí. ãðí., ùî âèçíà÷åíî çà 
äîïîìîãîþ ìåòîäó ñåðåäíüîãî òåìïó ðîñòó. Íà íàøó äóìêó, ö³ ïðîãíîçè ìîæíà 
ðîçãëÿäàòè ÿê îïòèì³ñòè÷í³, ÿê³ áóäóòü äîñÿãíóò³ ó ðàç³ â³ä÷óòíèõ ïîçèòèâíèõ 
çðóøåíü â åêîíîì³ö³ êðà¿íè çàãàëîì òà ó ñòðàõîâîìó ñåêòîð³ çîêðåìà. 

Ó òîé æå ÷àñ ÷àñòêà àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ВВÏ çìåíøóєòüñÿ ç 
5,8% у 2004 р. до 3,66% у 2011 р., що засвідчує недостатні темпи зростання 
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¿õ âåëè÷èíè, íèçüêå ïîêðèòòÿ íàäàíèìè ñòðàõîâèìè ïîñëóãàìè ïîòðåá 
ñòðàõóâàëüíèê³â. В³äïîâ³äíî, îòðèìàí³ çà äîïîìîãîþ ìåòîä³â ñåðåäíüîãî 
àáñîëþòíîãî ïðèðîñòó, ñåðåäíüîãî ðîñòó òà àíàë³òè÷íîãî âèð³âíþâàííÿ 
ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ ïîêàçóþòü ñïàäíó òåíäåíö³þ öüîãî ïîêàçíèêà. Íà 
íàøó äóìêó, òàêà äèíàì³êà ÷àñòêè àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ВВÏ є 
íåïðèïóñòèìîþ òà âèìàãàє íåãàéíîãî äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ, â³äíîâëåííÿ 
ïîâíîö³ííîãî ôóíêö³îíóâàííÿ òà ïðîâåäåííÿ ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè 
Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³єþ, ùî çä³éñíþє äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ 
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè, àêòèâíî¿ ó÷àñò³ ñàìèõ ñòðàõîâèê³â ó 
ñòàá³ë³çàö³¿ ñèòóàö³¿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó, îñê³ëüêè áåçä³ÿëüí³ñòü ó öüîìó 
âèïàäêó ñòàâèòü ï³ä çàãðîçó áåçïåêó ñòðàõîâîãî á³çíåñó â Óêðà¿í³.

Äîñÿãíåííÿ îïòèì³ñòè÷íèõ ðåçóëüòàò³â ìîæëèâå â ðåçóëüòàò³ 
êîìïëåêñíîãî âèêîðèñòàííÿ òàêèõ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ìåõàí³çì³â 
ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó: 
−	 ïîêðàùåííÿ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ, çîêðåìà ô³íàíñîâîãî òà 

êàäðîâîãî. Цå ïåðåäáà÷àє çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî ïîòðåáóє 
âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ öèõ ïðîöåñ³â;

−	 ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè âíóòð³øí³õ ãàðàíò³é òà äåðæàâíà ï³äòðèìêà 
ðîçâèòêó ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, ÿê âàæëèâîãî íàïðÿìó íàêîïè÷óâàëüíîãî 
ñòðàõóâàííÿ, ÿêå â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ çàáåçïå÷óє ïîñòà÷àííÿ 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â â îáñÿãàõ á³ëüøèõ, í³æ ðèçèêîâå ñòðàõóâàííÿ;

−	 îðãàí³çàö³ÿ óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ òà ³íâåñòèö³éíèìè 
ðåñóðñàìè ñàìèìè ñòðàõîâèêàìè, îïòèì³çàö³ÿ äæåðåë ¿õ ôîðìóâàííÿ 
òà íàïðÿì³â âêëàäåíü;

−	 ðîçâèòîê ìàðêåòèíãó ó ñòðàõóâàíí³, ùî äîçâîëèòü âèÿâèòè çàòðåáóâàí³ 
âèäè ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â;

−	 äåðæàâíå ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ³íâåñòóâàííÿ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè 
øëÿõîì ðîçøèðåííÿ éîãî ìîæëèâîñòåé òà çìåíøåííÿ îáìåæåíü;

−	 ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ïî³íôîðìîâàíîñò³ ïîòåíö³éíèõ ñïîæèâà÷³â ñòðàõîâèõ 
ïîñëóã ïðî ñòðàõîâ³ ìîæëèâîñò³, ¿õ ïðàâà òà ìåõàí³çìè çàõèñòó;

−	 ðîçøèðåííÿ ñï³âïðàö³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, 
ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ñï³ëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ñòðàòåã³¿.
Âèñíîâêè. Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äîçâîëÿє çðîáèòè äåÿê³ óçàãàëüíåííÿ 

ñòîñîâíî âèáîðó ìåòîä³â ïðîãíîçóâàííÿ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè. Çîêðåìà, 
íåäîö³ëüíèìè äëÿ âèêîðèñòàííÿ ó ïðîöåñ³ ïðîãíîçóâàííÿ âåëè÷èíè àêòèâ³â 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é є ìåòîäè ïðîãíîçóâàííÿ íà îñíîâ³ ñåðåäíüîãî ð³âíÿ 
÷àñîâîãî ðÿäó, êîâçíî¿ ñåðåäíüî¿, ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî íàÿâíà âèñõ³äíà 
òåíäåíö³ÿ âêàçàíîãî ïîêàçíèêà. Аíàëîã³÷íî äàí³ ìåòîäè íåäîö³ëüíî 
âèêîðèñòîâóâàòè ³ ïðè ïðîãíîçóâàíí³ ÷àñòêè àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 
ó ВВÏ, îñê³ëüêè ¿¿ äèíàì³êà õàðàêòåðèçóєòüñÿ ñòàá³ëüíèì çíèæåííÿì. 
Ó òàêèõ âèïàäêàõ â³ðîã³äí³ø³ ïðîãíîçè ìîæíà îòðèìàòè çà äîïîìîãîþ 
ìåòîä³â ñåðåäíüîãî àáñîëþòíîãî ïðèðîñòó, òåìïó ðîñòó òà àíàë³òè÷íîãî 
âèð³âíþâàííÿ. Êð³ì òîãî, äèíàì³êà àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 
õàðàêòåðèçóâàëàñÿ âèñîêèìè òåìïàìè çðîñòàííÿ ó ïî÷àòêîâ³ ïåð³îäè 
³íòåðâàëó äîñë³äæåííÿ ç ïîäàëüøèì ¿õ ñïîâ³ëüíåííÿì, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì, 
íåäîö³ëüíèì є âèêîðèñòàííÿ äëÿ ¿¿ ïðîãíîçóâàííÿ ìåòîäó ñåðåäíüîãî 
òåìïó ðîñòó, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî îòðèìàíî çàâèùåí³ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ. 
Äëÿ ôîðìóâàííÿ íàéâ³ðîã³äí³øîãî ïðîãíîçó â öüîìó âèïàäêó ìîæíà 
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ðåêîìåíäóâàòè ìåòîäè àíàë³òè÷íîãî âèð³âíþâàííÿ íà îñíîâ³ ïîáóäîâè 
ð³âíÿííÿ òðåíäó òà êîâçíî¿ ñåðåäíüî¿. 

Òàêèì ÷èíîì, îòðèìàí³ ïðîãíîçè äîçâîëèëè îö³íèòè ïåðñïåêòèâè 
ðîçâèòêó ³íâåñòóâàííÿ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè íà 2012-2014 ðð. 
Вñòàíîâëåíî, ùî î÷³êóєòüñÿ íàðîùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áàçè ñòðàõîâèìè 
êîìïàí³ÿìè. Цå âèìàãàє äåðæàâíîãî ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî 
á³çíåñó ÿê ó ÷àñòèí³ ô³íàíñóâàííÿ, òàê ³ çàêîíîäàâ÷î-íîðìàòèâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ, àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó íàïðÿìêó 
äîñë³äæåííÿ ïîïèòó òà çä³éñíåííÿ íîâîââåäåíü ç ìåòîþ ïîâí³øîãî òà 
òî÷í³øîãî çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ñòðàõóâàëüíèê³â, ùî ñâîєþ ÷åðãîþ ñòâîðèòü 
ï³äґðóíòÿ äëÿ ï³äâèùåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
ñàìèõ ñòðàõîâèê³â çà ðàõóíîê ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â â³ä ³íâåñòèö³éíèõ 
îïåðàö³é òà ñïðèÿòèìå ïîñèëåííþ ¿õ ðîë³ ÿê ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â ó 
äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.

Ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ ðîçâ³äîê. Вðàõîâóþ÷è ñó÷àñíèé ñòàí 
³íâåñòóâàííÿ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè, âàæëèâî ðîçðîáèòè íàïðÿìè òà 
ìåõàí³çìè éîãî àêòèâ³çàö³¿, çàïðîâàäèòè íîâ³ ³íñòðóìåíòè ³íâåñòóâàííÿ, 
ÿê³ á õàðàêòåðèçóâàëèñÿ âèùîþ íàä³éí³ñòþ òà ë³êâ³äí³ñòþ, âïðîâàäèòè 
äåðæàâíó ï³äòðèìêó íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, 
ÿê³ є âàæëèâèìè ô³íàíñîâèìè öåíòðàìè àêóìóëþâàííÿ òà ïåðåðîçïîä³ëó 
ðåñóðñ³â íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà.
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Сорокивская М. В. Современное состояние и перспективы инвестирования 
страховыми компаниями Украины. 

Осуществлен анализ современного состояния страхового рынка и тенденций развития 
инвестирования страховыми компаниями Украины. Разработан прогноз величины 
активов отечественных страховых компаний и их соотношения с ВВП в среднесрочной 
перспективе. Обоснован выбор оптимальных статистических методов для получения 
наиболее достоверных, оптимистических и пессимистических прогнозов отдельных 
показателей инвестиционной деятельности страховщиков. Проведена оценка 
перспектив инвестирования страховыми компаниями на основании сформированных 
прогнозов с учетом следствий финансового кризиса. Предложены направления развития 
отечественного страхового рынка с помощью внутренних и внешних механизмов в 
современных условиях с целью роста инвестиционных возможностей страховщиков.
Ключевые слова: страховая компания, инвестирование, активы, прогноз, развитие, 
статистический метод.

Sorokivska M. V. Current State and Prospects of the Investment by Ukrainian Insurance 
Companies. 

The analysis of the insurance market current state and tendencies of investment development 
by the Ukrainian insurance companies is conducted. The forecast of the domestic insurance 
companies’ assets size and their ratio by gross national product in medium-term prospect is 
developed. The choice of optimum statistical methods in order to obtain the most expectable, 
optimistic and pessimistic forecasts of separate indicators of the insurers’ investment activity 
is proved. The estimation of the insurance companies investment prospects, based on the 
generated forecasts taking into account consequences of financial crisis, is conducted. 
Directions of development of the domestic insurance market by means of internal and external 
mechanisms in current conditions for the purpose of growth of investment possibilities of 
insurers are offered.
Keywords: insurance company, investment, assets, forecast, development, statistical method.
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