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ПОНЯТИЯ РЫНОЧНОЙ ИНФРАСТРУКТУРЫ. АКТУАЛЬНЫЕ ПРОБЛЕМЫ  

В УКРАИНЕ 
 
Как и всякая объективно существующая система, рынок обладает собственной инфраструктурой. 

Термин "Инфраструктура" был впервые использован еще в начале нынешнего столетия в экономическом 
анализе для обозначения объектов и сооружений, обеспечивающих нормальную деятельность вооруженных 
сил. В 40-е годы на Западе под инфраструктурой стали понимать совокупность отраслей, способствующих 
нормальному функционированию производства материальных благ и услуг. В экономической литературе 
бывшего СССР изучение проблем инфраструктуры началось лишь в 70-е годы. Применительно к рынку 
(рыночной экономике) инфраструктура представляет собой совокупность организационно-правовых и 
экономических отношений, связывающую эти отношения при всем их многообразии в одно целое.  

Инфраструктура рынка Украины представляет собой быстроразвивающиеся многообразие рыночных 
отношений. В процессе экономического перехода Украина столкнулась с рядом актуальных проблем 
безработица, высокий уровень инфляции, сокращение объёмов производства, снижение уровня жизни, рост 
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экономического неравенства. Развитие инфраструктуры современного рынка будет способствовать 
успешному переходу Украины к рыночной экономике.  

Под современным рынком понимают любую систему, дающую возможность покупателям и продавцам 
совершать свободную куплю-продажу товаров. Рыночная структура может выступать в различных формах. 
Это может быть традиционный рынок на городской площади; товарная, фондовая, валютная биржи или 
биржа труда; газетные объявления типа “продаюпокупаю”; информационно-компьютерные системы купли-
продажи товаров и т. д. 

Существуют множество видов рынков, главные из которых можно сгруппировать по следующим трем 
признакам.  

Основные виды рынков (с точки зрения соответствия действующему законодательству, по 
экономическому назначению объектов рыночных отношений, по пространственному признаку: легальный 
рынок, теневой рынок, потребительский рынок, рынок капиталов, рынок рабочей силы, рынок информации, 
финансовый рынок, валютный рынок и др., местный рынок, национальный рынок, международный 
региональный рынок, мировой рынок.  

Необходимость кредитных отношений в рыночной экономике общеизвестны. С одной стороны, у 
отдельных фирм, частных лиц и прочих участников рыночных отношений возникает временно свободные 
денежные средства: излишки денежных средств в виде амортизационных отчислений, временно свободные 
средства в связи с несовпадением времени реализации товаров и услуг и времени приобретения новых 
партий сырья, материалов и т.п., а также в связи с сезонным производством; средства, накопленные, но не 
использованные для расширения производства, выплаты заработной платы, денежные доходы и сбережения 
населения. С другой - у участников рыночных отношений возникает потребность в дополнительных 
средствах, сверх тех, которые они имеют на данный момент.  

Возникает противоречие, вполне разрешимое с помощью особой инфраструктуры рыночного хозяйства 
кредитной системы. Кредитная система государства. Кредитная система - это совокупность кредитно-
финансовых учреждений, создающих, аккумулирующих и предоставляющих денежные средства на 
условиях срочности, платности и возвратности.  

Кредитная система государства складывается из банковской системы и совокупности так называемых 
небанковских банков, то есть не банковских кредитно-финансовых институтов, способных аккумулировать 
временные свободные средства и размещать их с помощью кредита. В мировой практике небанковские 
кредитнофинансовые институты представлены инвестиционными, финансовыми и страховыми 
компаниями, пенсионными фондами, сберегательными кассами, ломбардами и с кредитной кооперацией. 
Эти учреждения, формально не являясь банками, выполняют многие банковские операции и конкурируют с 
банками. Однако, несмотря на постепенное стирание различий между банками и небанковскими кредитно-
финансовыми институтами, ядром кредитной инфраструктуры остается банковская система.Вся 
совокупность банков в национальной экономике образуют банковскую систему страны.  

В настоящее время практически во всех странах с развитой рыночной экономикой банковская система 
имеет два уровня. Первый уровень банковской системы образует центральный банк (или совокупность 
банковских учреждений, выполняющих функции центрального банка, например федеральная резервная 
система США). За ним законодательно закрепляются монополии на эмиссию национальных денежных 
знаков и ряд особых функций в области денежно-кредитной политики. Второй уровень в двухуровневой 
банковской системы занимают коммерческие банки (частные и государственные).  

Основные налоги. Практика налогообложения в большинстве стран с развитой рыночной экономикой 
показывает, что существуют следующие основные налоги: подоходный, НДС и взносы на социальное 
страхование. 

Остановимся подробнее на анализе основных видов налогов. Подоходные налоги. Практика 
подоходного налогообложения различает: валовой доход, вычеты и облагаемый доход. Валовой доход-это 
сумма доходов, полученных из различных источников. Законодательно, практически во всех странах, из 
валового дохода разрешается вычесть производственные, транспортные, командировочные и рекламные 
расходы. Кроме того, к вычетам относятся различные налоговые льготы: необлагаемый минимум, суммы 
пожертвований, льготы, например, для инвалидов, пенсионеров и т. п. Таким образом: облагаемый доход 
валовой доход - вычеты. 

При подоходном налогообложении чрезвычайно важно рассчитать и установить оптимальную ставку 
налога. Если ставки завышены, то подрываются стимулы к нововведениям, снижается трудовая активность, 
часть предпринимателей уходит в «теневую» экономику. 

Рыночной экономике необходима инфраструктура - система взаимосвязанных специализированных 
организаций, обслуживающих поток товаров, услуг, денег, ценных бумаг и рабочей силы. Например, на 
товарном рынке действуют товарные биржи, предприятия оптовой и розничной торговли, фирмы, 
занимающиеся посреднической деятельностью и т.п. Ранее отмечалось, что рыночная система нуждается в 
развитой системе аккумуляции сбережений, ядром которой являются фондовые биржи и банки. В рыночной 
экономике возможна ситуация, когда одни участники конференции, например предприниматели не 
располагают необходимым количеством капитала для расширения производства, развертывания 
предложения товаров до уровня их спроса. В то же время другие сталкиваются с проблемой прибыльного 
размещения сбережений, например в виде излишков денежных средств. Для разрешения указанного 
противоречия, превращения сбережений в инвестиции рыночной системе необходима соответствующая 
инфраструктура - кредитная система, которую образуют банки, страховые компании. 
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Отмечалось, что рыночная система нуждается в развитой системе аккумуляции сбережений, ядром 
которой являются фондовые биржи и банки. В рыночной экономике возможна ситуация, когда одни 
участники конференции, например предприниматели не располагают необходимым количеством капитала 
для расширения производства, развертывания предложения товаров до уровня их спроса. В то же время 
другие сталкиваются с проблемой прибыльного размещения сбережений, например в виде излишков 
денежных средств. Для разрешения указанного противоречия, превращения сбережений в инвестиции 
рыночной системе необходима соответствующая инфраструктура - кредитная система, которую образуют 
банки, страховые компании, фонды профсоюзов и иных организаций, обладающих правами коммерческой 
деятельности. Существует множество вариантов прибыльного использования этих средств, когда, 
допустим, профсоюзные фонды инвестируются в акции, передаются взаймы коммерческим банкам и т.п. В 
современной экономике не один рубль или доллар не должен простаивать на долго выпадать из обращения.  

Ядро кредитной инфраструктуры составляет банковская система. Практика доказала, что наиболее 
эффективным является ее двухъярусная строение: первый ярус - центральный (государственный) банк, 
второй - коммерческие, ипотечные (кредит под залог недвижимости), инновационные (кредитование 
нововведения)  

Необходимо признать, что на сегодняшний день рыночная инфраструктура в Украине формируется 
бессистемно и контролируется различными государственными учреждениями по принципу “у семи нянек 
ребенок без глаза”. С помощью различных международных организаций в Украине старались “методом 
прямого внедрения вживить” рыночные инфраструктуры. Каждый из этих инфраструктурных элементов, к 
сожалению, не учитывал в полной мере украинское законодательство и национальные особенности. 
Украина, как и другие постсоциалистические страны, стала “экспериментальным полигоном” относительно 
“скрещивания” континентального и англосаксонского права. Считалось, что имплантация извне готовой 
системы будет иметь пользу для страны - реципиента. Однако “воз и нынче там”. 

К сожалению, внедрение современной модели Национальных биржевой и депозитарной систем в 
Украине оказалось невозможным по ряду субъективных и объективных факторов. В отличие от других 
стран, в которых причиной развития депозитарной деятельности послужил стремительный рост операций 
на рынках ценных бумаг, в Украине развитие Национальной депозитарной системы требовали результаты 
проведения массовой приватизации. 

Принцип целостности рынка требует использование единых подходов к функционированию 
организованных рынков на всей территории Украины. Мировая практика свидетельствует, что рынок 
неминуемо эволюционирует от хаотичности и раздробленности к целостности, централизации. Это 
характерно для всей финансовой системы рыночных отношений - как в пределах одной страны, так и в 
международных финансово-экономических отношениях.  

Концентрация капитала, уменьшение количества акционерных обществ и возрастание их 
рентабельности (включая прибыльность для инвестора), централизация Национальной депозитарной 
системы вместе с развитием и концентрацией биржевой и внебиржевой торговли, разумное распределение 
государственного регулирования и налогового прессинга - вот далеко не полный, но важный комплекс мер 
для подъема рынка ценных бумаг в Украине.  

Инфраструктурные элементы организованного рынка являются участниками Национальной 
депозитарной системы Украины, качественное функционирование которой должен обеспечить созданный 
Национальный депозитарий Украины. Адекватное функционирование и взаимодействие информационной, 
учетной системы и системы выполнения сделок создает условия для появления целостного, 
высоколиквидного, эффективного и справедливого фондового рынка в Украине. Этот фундамент должен 
обеспечить эффективность государственного регулирования, необходимый уровень защиты прав 
собственности инвесторов и оказывать содействие поступлению инвестиций в экономику Украины. 

Правовые особенности ценной бумаги, которые превращают обычные обязательственные права 
должника и кредитора в имущество, повышают оборотность этих обязательств и, в конечном счёте, делают 
финансовые отношения в экономике более мобильными и эффективными. Однако это обстоятельство 
делает ценные бумаги отличными от других финансовых инструментов (например, денежных средств). Это, 
в свою очередь, предопределяет необходимость разработки и использования специфических способов 
обращения ценных бумаг и учета прав на ценные бумаги. Именно количественные характеристики диктуют 
дополнительные технологические требования, которые определяют сложность решения всего комплекса 
проблем, связанных с формированием Национальной депозитарной системы Украины.  

Создание понятной и прозрачной системы законодательственного регулирования предоставит 
инвестору уверенность в том, что его права собственности защищены в Украине. В случае избрания этого 
пути решения проблем учета прав, закрепленных ценными бумагами, возможно регулировать специальным 
(четко определенным) законодательством.  

Отсутствие в Украине практики формирования депозитарного учета определяет необходимость 
концентрации интеллектуальных и финансовых усилий вокруг Национального депозитария, к компетенции 
которого относится стандартизация депозитарного учета и стандартизация документообращения. Помощь в 
создании депозитарного учета в Украине могут сделать практические разработки в этом направлении 
других стран. Самой большой проблемой этого направления является ограниченный доступ украинских 
специалистов к лучшему практическому опыту иностранных депозитарных систем, которое является “ноу-
хау” и не подлежит распространению. Практическое изучение работы конкретных депозитарных систем 
может стать за порукой не допущения ошибок и почвой для адаптации и интеграции украинского рынка 
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ценных бумаг в международные рынки. При решении этой задачи применения “под копирку” таких 
“готовых рецептов” стран с развитыми рынками ценных бумаг должны учитываться правовые нормы 
Украины и особенности постприватизационного периода. Такие практические разработки должны быть 
изучены и адаптированы с учетом всего комплекса законодательных и нормативных актов Украины. 
Важную роль в деле создания депозитарного учета в Украине может сыграть также богатый опыт 
Национального банка Украины, накопленный при создании банковской системы, а также при разработке и 
внедрении передовых информационных банковских технологий (система электронных платежей НБУ - 
одна из лучших в Европе). 

Стандартизация учета прав собственности на ценные бумаги Национальным депозитарием Украины 
должна стать практическим шагом относительно гармонизации законодательства Украины с мировыми и 
Европейскими нормами. Установление соответствующих стандартов депозитарного учета будет оказывать 
содействие повышению прозрачности фондового рынка и возрастанию операций на фондовом рынке, что 
фактически ведет к повышению доходной части бюджета Украины за счет соответствующих налогов. 

Стандартизация Национальным депозитарием операций на рынке ценных бумаг даёт возможность 
сформировать фундамент эффективного рынка ценных бумаг, обеспечить действенный контроль со 
стороны государственных органов и создает условия для надежной защиты прав инвесторов. С целью 
создания единой системы депозитарного учета Национальным депозитарием вместе с привлеченными 
специалистами государственных органов, экспертами фондового рынка и представителями международных 
организаций разработан и утвержден Стандарт депозитарного учета. В этом стандарте впервые из стран 
СНГ удалось создать основу для формирования единой системы депозитарного учета как для 
государственных так и для корпоративных ценных бумаг. 

Но нормы законодательства и стандартизация не могут заменить собой высокие технологии и 
программные продукты, которые должны обеспечить функционирование Национальной депозитарной 
системы. Развитие Национальной депозитарной системы предусматривает внедрение современных 
принципов и технологий, которые отвечают тенденциям глобализации рынков в мировом масштабе. 
Внедрение стандартов должно сопровождаться созданием системной технологии, что объединяет учетную 
и исполнительскую систему инфраструктуры рынка ценных бумаг. Пример такого строительства в Украине 
уже есть. Это объединения методологической работы Национального банка с созданием системы 
электронных платежей. Решение этой проблемы обеспечит движение инвестиций в Украину, выход ценных 
бумаг украинских эмитентов на иностранные фондовые рынки, будет оказывать содействие прозрачности и 
надежности фондового рынка Украины.  

Становление социально-ориентированной рыночной экономики в Украине, как и других странах СНГ, 
идет сложно и противоречиво. С одной стороны, разрушена монополия государственной собственности на 
средства производства, демонтированы важнейшие элементы административной распределительной 
системы, сделаны серьезные шаги на пути создания рыночной инфраструктуры, заработали многие 
рыночные методы хозяйствования, произошли определенные перемены в экономическом сознании и 
поведении людей. Эти изменения свидетельствуют о начавшейся качественной трансформации 
экономической системы на рыночных принципах. С другой стороны, экономика Украины отчетливо 
проявляет все признаки системного кризиса, принявшего затяжной, хронический характер. Деструктивные 
попытки декретными методами внедрить рыночные формы хозяйствования оказались пагубными для 
страны. Активное отстранение государства от управления экономикой обусловили все более 
углубляющийся спад экономики, нарастание негативных, разрушительных тенденций.  

Рост инфляции продолжает опережать повышение номинальной заработной платы работников 
народного хозяйства, обуславливает дальнейшее снижение реальных доходов населения, составивших на 
начало 1997 г. лишь пятую часть от дореформенного уровня. Растет задолженность по выплате заработной 
платы, достигшая к концу 1997 г. практически трети годового фонда заработной платы по всему народному 
хозяйству Украины. Если соотнести личные доходы населения не с формально рассчитанным индексом 
цен, а с задержками выплат заработной платы, пенсий и социальных пособий, то уровень их падения ставит 
подавляющее большинство населения страны на грань физического выживания.  

Глубочайшие кризисные явления в экономике Украины, оказавшейся за годы реформ по всем 
основным социально-экономическим показателям на одном из последних мест в СНГ, свидетельствуют о 
серьезных просчетах в политике реформирования, принципиальной ошибочности экономического курса, 
осуществляемого под диктовку и при неукоснительном выполнении требований Международного 
Валютного фонда (МВФ) и Всемирного банка. Некритическое восприятие идеологии рыночных реформ, 
навязываемой МВФ, придает кризисным явлениям и процессам в экономике страны необратимый характер. 
Основным приоритетом экономической политики должна стать не финансовая стабилизация на основе 
монетаристских методов, осуществляемых согласно модели МВФ, а создание благоприятного 
инвестиционного климата и условий для оживления трудовой, деловой и предпринимательской активности, 
стимулирование производства и повышение конкурентоспособности отечественных товаров, повышение 
производительности труда на основе научно-технического прогресса и новых стимулов к труду, связанных 
с приватизацией, реформой заработной платы и доходов в целом. Эти приоритеты прямо сопряжены с 
развитием социально-трудовой сферы, формированием рынка труда и рынка рабочей силы. Влияние на их 
становление факторов внешней экономической среды столь же противоречиво, как противоречиво развитие 
рыночных отношений в реалиях украинской экономики, сочетающее тенденции системной трансформации 
с глубочайшими кризисными явлениями и процессами. Утверждение плюрализма собственности, 
становление новых форм и рыночных методов хозяйствования в контексте реализуемой модели 
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реформирования обусловили либерализацию сферы занятости, проявившуюся в ее своеобразном 
"разгосударствлении" – ликвидации монополии занятости в государственном секторе экономике, 
появлении возможностей альтернативной занятости в других секторах, самозанятости, 
предпринимательской деятельности. 

Влияние на их становление факторов внешней экономической среды столь же противоречиво, как 
противоречиво развитие рыночных отношений в реалиях украинской экономики, сочетающее тенденции 
системной трансформации с глубочайшими кризисными явлениями и процессами. Утверждение 
плюрализма собственности, становление новых форм и рыночных методов хозяйствования в контексте 
реализуемой модели реформирования обусловили либерализацию сферы занятости, проявившуюся в ее 
своеобразном "разгосударствлении" – ликвидации монополии занятости в государственном секторе 
экономике, появлении возможностей альтернативной занятости в других секторах, самозанятости, 
предпринимательской деятельности.  

Формирование негосударственного сектора в значительной степени осуществляется за счет 
разгосударствления и приватизации.  

Наряду с разделением экономики на государственный и негосударственный секторы, происходит 
сегментация занятости и ее развитие в рамках негосударственного сектора экономики. В данном 
отношении несомненный интерес представляет развитие малого предпринимательства. Этот процесс 
довольно динамичен и охватывает все большую часть экономически активного населения. Малый бизнес 
все активнее перемещается в сферу коммерции и торгово-посреднической деятельности, что в 
значительной степени связано с ухудшением общей экономической ситуации в стране – продолжающимся 
спадом производства, кризисом неплатежей, обострением проблем в инвестиционной, финансово-
кредитной сферах, усиливающимся налоговым прессом. 

Заключение (перспективы развития в Украине инфраструктуры современного рынка).  
Из вышесказанного можно сделать выводы о том, что развитие современной инфраструктуры рынка 

будет способствовать экономическому росту объёмов реального производства. Быстро развивается частная 
собственность. 70 % государственных предприятий приватизируется, открылось 25 тысяч новых частных 
фирм. Развиваются финансовые рынки и рынки ценных бумаг.  

Развитие инфраструктуры рынка в Украине создаёт конкуренцию среду для предприятий; будет 
способствовать формированию хозяйства в мировую экономику; обеспечению стабильности уровня цен и 
занятости. 

Однако возможно переменчивые экономические и политические условия в Украине, могут подорвать 
развитие рынка Украины. Постоянный дефицит украинского бюджета, несовершенство законодательства 
способствует трудному сбору налогов. Частные фирмы и местная власть стремится увиливать от налоговых 
платежей. Уклонение от налогов обозначает увеличение дефицита бюджета и рост инфляции. Отсюда 
вытекает нестабильность современного рынка. Возникает прочный замкнутый круг причин и следствий 
(снижение налоговых поступлений в бюджет; следствие инфляция; сокращение возможности поддерживать 
законность в государстве; ослабление способности правительства обеспечивать выполнение налогового 
законодательства). 

И всё таки, современное политическое и экономическое развитие Украины способствует выявлению 
причин инфляции и её устранению.  

Оптимистическое воззрение в будущность страны даёт возможность предположить более быстрое 
развитие, снижение уровня инфляции и развитие инфраструктуры рынка.  
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