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Неоднородность инвестиционного пространства России является одной из особенностей ее экономики. 

Поэтому анализ и оценка степени благоприятности инвестиционной привлекательности регионов, как 
одной из составляющих инвестиционного климата в стране, представляет огромный научный и 
практический интерес.  

Инвестиционный климат региона РФ представляет собой сложившуюся за ряд лет совокупность 
различных социально-экономических, природных, экологических, политических и др. условий, 
определяющих масштабы (объем и темпы) привлечения инвестиций в основной капитал данного региона 
РФ [1]. Инвестиционный климат состоит из двух компонентов - инвестиционной привлекательности и 
инвестиционной активности региона, между которыми существует причинно-следственная связь: 
инвестиционная активность является функцией инвестиционной привлекательности. 

Инвестиционная активность региона представляет собой интенсивность привлечения инвестиций в 
основной капитал региона. Она может быть фактической, в том числе текущей (за последний отчетный 
период), и прогнозной.  

Инвестиционная привлекательность региона – это совокупность различных объективных признаков, 
средств, возможностей и ограничений, обусловливающих интенсивность привлечения инвестиций в 
основной капитал региона. В зависимости от временного горизонта анализа, управления и прогнозирования 
(так же, как и в случае с инвестиционной активностью) выделяются фактическая, в том числе текущая (т.е. 
за последний отчетный период), и прогнозная инвестиционные привлекательности региона. 
Инвестиционная привлекательность региона формируется двумя комплексными факторами, - 
инвестиционным потенциалом региона и региональными инвестиционными рисками.  

При определении инвестиционного потенциала учитываются следующие основные факторы:  
 политические (авторитетность местных органов управления, стабильность законодательных и 

исполнительных структур);  
 экономические (структура экономики региона, тенденции в социально-экономическом развитии 

региона, уровень инфляции, наличие высокоэффективных инвестиционных объектов и др.);  
 ресурсно-сырьевой (средневзвешенная обеспеченность балансовыми запасами основных видов 

природных ресурсов);  
 трудовой (наличие трудовых ресурсов и их образовательный уровень, наличие квалифицированной 

рабочей силы);  
 производственный (результаты деятельности в основных сферах хозяйства региона, объем 

промышленного производства, объем внутренних инвестиционных ресурсов предприятий, доля убыточных 
предприятий, наличие экспортного потенциала);  

 финансовый (объем бюджетных доходов, прибыльность предприятий и доходы населения региона, 
объем налоговых льгот);  

 инновационный (уровень развития науки, НИОКР и их финансирования, внедрение достижений 
научно-технического прогресса в регионе);  

 институциональный (степень развития ведущих институтов рыночной экономики, уровень 
развития малого предпринимательства);  

 инфраструктурный (экономико-географическое положение региона и его инфраструктурная 
обеспеченность);  

 социальный (обеспеченность населения жильем, уровень безработицы, отношение населения к 
рыночным реформам, совокупная покупательная способность населения региона).  

Перечисленные факторы формирования инвестиционного потенциала носят обобщенный характер. 
Каждый рассчитывается как взвешенная сумма ряда статистических показателей. В результате 
корреляционно-регрессионного анализа может быть выделено около сотни наиболее важных первичных 
показателей, влияющих на искомый показатель. Необходим большой объем информации, характеризующей 
влияние на искомый показатель огромного числа факторов.  

Вышеназванные фaктopы, влияющиe в бoльшeй cтeпeни нeгaтивнo нa фopмиpoвaниe инвecтициoннoгo 
климaтa в регионах Рoccии, тpeбyют paзpaбoтки кoмплeкca мep пo eгo yлyчшeнию. Достаточно быcтpo 
измeнить cитyaцию пpaктичecки нeвoзмoжнo. Мнoгиe пpoцeccы, кaк, нaпpимep нaлaживaниe 
кopпopaтивнoгo yпpaвлeния, oбecпeчeниe нaдeжнoй paбoты cyдeбнoй cиcтeмы, пpeoдoлeниe кoppyпции и 
дpyгиe измeнeния, имeют длитeльный xapaктep. Рaзyмнaя пoлитикa cocтoит в тoм, чтoбы oбecпeчить 
пocтoяннoe и нeyклoннoe yлyчшeниe cитyaции. Нeoбxoдимa выpaбoткa дoлгocpoчнoй cтpaтeгии 
cтимyлиpoвaния cбepeжeний и пpивлeчeния инвecтиций, в тoм чиcлe инocтpaнныx, зaкpeплeннoй в 
гocyдapcтвeннoй экoнoмичecкoй пoлитикe. 

Для сохранения положительной динамики экономического развития, коренной модернизации 
производства в соответствии с требованиями научно-технического прогресса нужна активная 
государственная инвестиционная политика. Вместе с тем, вопросы выбора приоритетных направлений 
экономического развития страны, способов стимулирования спроса на инвестиции и его удовлетворения, 
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механизмов реализации инвестиционной политики на различных уровнях управления все еще остаются 
дискуссионными. 

Очень велико значение правильного выбора стратегии и тактики влияния на экономические процессы 
со стороны государства, в том числе региональных органов власти. Государственное регулирование 
инвестиционных процессов необходимо для стимулирования инвестиций в отрасли, развитие которых 
способствует устойчивому развитию всего общества. Необходимо подчеркнуть, что приоритетным 
направлением государственной поддержки должно стать инвестирование и создание стимулов для развития 
системы предприятий глубокой переработки сырья. 

Следует отметить, что существует достаточно широкий спектр как определений инвестиционного 
климата, так и методик его исчисления. По определению Всемирного банка [2], инвестиционный климат 
представляет собой набор факторов, специфичных для данной страны и определяющих возможности и 
стимулы фирм к расширению масштабов деятельности на основе осуществления продуктивных 
инвестиций, созданию рабочих мест, активному участию в глобальной конкуренции. 

В 2010 году в России создан Национальный совет по развитию инвестиционного климата – 
некоммерческое объединение предпринимателей, бизнесменов, финансистов, который дает определение 
инвестиционному климату как совокупности экономических, политических, правовых, финансовых и 
других условий для инвестиций на определённой территории [3]. Задачами Национального совета по 
развитию инвестиционного климата являются: способствование привлечению инвестиций в российский 
бизнес, развитию инвестиционной инфраструктуры в России; оказание влияния на принятие решений, 
влияющих на инвестиционный климат. На основании сформулированных ключевых факторов, влияющих 
на инвестиционный климат, Совет составляет ежегодный Барометр изменения инвестиционного климата 
России (Investment Climate Change Barometer). 

Воздействуя на субъективные факторы, влияющие на инвестиционный климат, инвестиционная 
политика должна активизировать инвестиционный потенциал территории, способствуя тем самым 
социально-экономическому развитию. Одним из направлений этой политики является создание имиджа 
региона (территории).  

Благоприятным считается климат, способствующий активной деятельности инвесторов, 
стимулирующий приток капитала. При этом степень благоприятности может оцениваться по-разному в 
зависимости от целей ее определения. В России существенным является формирование благоприятного 
инвестиционного климата для развития перерабатывающих отраслей, наукоемких производств (на основе 
нанотехнологий и других инноваций) как для российских, так и для иностранных инвесторов.  

В РФ есть ряд проблем, касающихся условий предпринимательства, решить которые можно только в 
процессе длительного институционального развития и осуществления структурных реформ. Среди них - 
отсутствие независимых судов, высокий уровень коррупции и низкий уровень корпоративной культуры. По 
данным минэкономразвития, главным препятствием для инвестиций 71% иностранных компаний считают 
коррупцию, 66% - административные барьеры, 56% - избирательное толкование и применение законов, 51% 
- непрозрачность и противоречивость законодательства, 29% - конфликт между государством и бизнесом 
[4].  

Развитие бизнеса в значительной степени зависит от проводимой (используемой) инвестиционной 
политики. Вопросы инвестиционной деятельности, инвестиционной привлекательности актуализируются в 
контексте обсуждения проблем и способов интенсификации развития регионов, отдельных фирм и 
предприятий. 

Для формирования имиджа региона важным преимуществом может стать всесторонняя поддержка 
малого предпринимательства (проектное финансирование на конкурсной или долевой основе, создание 
бизнес-инкубаторов, лизинг, информационная поддержка).  

В июне 2007 года в Саратовской области был принят Закон «О режиме наибольшего 
благоприятствования для инвесторов в Саратовской области», в котором режим наибольшего 
благоприятствования определен как совокупность мер государственного стимулирования инвестиционной 
деятельности, осуществляемой на территории области. Законом предусмотрены следующие формы и 
методы государственного стимулирования, большая часть которых носит финансовый характер: 

- предоставление налоговых льгот; 
- предоставление инвестиционного налогового кредита, отсрочки или рассрочки по уплате 

региональных налогов по основаниям, предусмотренным настоящим Законом; 
- оказание консультационной, информационной и организационной поддержки; 
- предоставление региональных гарантий; 
- предоставление объектов залогового фонда области в целях обеспечения обязательств при 

привлечении инвестиционных ресурсов для реализации инвестиционных проектов на территории области; 
- предоставление субсидий хозяйствующим субъектам, реализующим инвестиционные проекты на 

территории области; 
- использование иных форм, не противоречащих федеральному законодательству и законодательству 

области. 
В законе «О режиме наибольшего благоприятствования для инвесторов в Саратовской области» 

собраны воедино все формы государственной поддержки инвестирования, применяемые на территории 
Российской Федерации, и впервые введено понятие инвестиционного договора. Правительством области 
уполномоченным органом определено Министерство инвестиционной политики. Чтобы заключить 
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инвестиционный договор, инвестору нужно только обратиться в министерство с письменным заявлением. 
Договор и выдаваемое после его заключения инвестиционное свидетельство становятся гарантом полной 
поддержки властью намерений инвестора. В том числе они направлены и на преодоление бюрократических 
проволочек при согласовании и реализации проектов, обеспечивают режим одного «окна», а также 
возможность получения квалифицированной помощи в решении организационных вопросов.  

Также заметно снижены ставки налогов на прибыль, транспорт и имущество инвесторов. По новым 
законам о ставках налога на прибыль для инвесторов, осуществляющих свою деятельность на территории 
Саратовской области, о налоге на имущество и транспортном налоге, в которые внесены изменения, 
инвесторам предоставляются существенные льготы. Так, ставка налога на прибыль снижена с 18% до 
13,5%. Организации-инвесторы также освобождены от уплаты налога на транспортные средства, 
приобретенные компанией в рамках реализации инвестиционного проекта. Льготами по налогу на 
имущество могут воспользоваться компании, которые станут вкладывать средства в строительство или 
приобретение нового имущества. Для них ставка налога составит 0,1% вместо 2,2%. 

Налоговые льготы по всем вышеперечисленным законам установлены на пять налоговых периодов 
(пять календарных лет). Воспользоваться налоговыми льготами смогут предприятия, зарегистрированные 
начиная с 1 января 2008 года на территории области и осуществляющие инвестиционный проект с 
капитальными вложениями в свои основные фонды на сумму не менее 50 млн. рублей (для строительных 
компаний - не менее 650 млн. руб.). Максимально выгодные условия и всесторонняя государственная 
поддержка оказывается только тем инвесторам, которые являются налогоплательщиками Саратовской 
области и работают в приоритетных отраслях экономики: сельское хозяйство, обрабатывающие 
производства, строительство, добыча полезных ископаемых, транспорт и связь, здравоохранение и 
предоставление социальных услуг, производство и распределение электроэнергии, газа и воды.  

В результате принятия новых законов появилось гораздо больше предложений от банков по 
предлагаемым кредитным продуктам, с другой стороны, проценты по заемным средствам остаются 
высокими и условия получения крупных заёмных средств довольно жесткие [5]. 

В итоге принятых мер в регионе изменилась экономическая политика. Область перешла от 
некапиталоемкой к инвестиционной модели развития экономики. В результате объем инвестиций 
увеличился в два раза, бюджет области вырос вдвое. В рейтинге инвестиционно-привлекатальных регионов 
Саратовская область всего за год поднялась с 27-го места до 20-го [6]. 

Приход инвестиций - это не просто деньги и появление новых предприятий. Создан Совет по 
инвестициям при губернаторе, на котором обсуждаются проекты.  

Одно из крупных поступивших предложений - проект компании «Русский алюминий» по 
строительству современного алюминиевого завода. По расчетам Министерства инвестиционной политики, 
приход в Саратовскую область только семи крупных инвесторов, с которыми уже заключены соглашения, 
даст региону 46 миллиардов рублей инвестиций в течение четырех следующих лет [7]. 

Функционирование хозяйственного комплекса региона невозможно без инвестиций, обеспечивающих 
непрерывность воспроизводства, разработку и реализацию производственных, инновационных и 
социальных программ и проектов, позволяющих увеличить объемы производства, повысить эффективность 
функционирования общественного производства.  

Интересы развития российской экономики на обозримую перспективу не могут быть решены без 
привлечения и финансового обеспечения отечественных и иностранных инвестиций, что возможно лишь 
путем создания надлежащего инвестиционного климата.  
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