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ÅÊÎÍÎÌ²ÊÀ 

1-2’2009  

Òîìó ðàä³ñòü íàðîäíèõ äåïóòàò³â ó Âåðõîâí³é Ðàä³, êî-
ëè âîíè ïðèéíÿëè Áþäæåò-2009, º àáñîëþòíî íåâèïðàâ-
äàíîþ. Ï³ñëÿ òàêîãî ð³øåííÿ ÂÐÓ òðåáà ðîçïóñòèòè ÿê àá-
ñîëþòíî íåïðîôåñ³éíó é àíòèíàðîäíó óñòàíîâó, ÿêà íå
âì³º åôåêòèâíî ðîçïîðÿäèòèñÿ äåðæàâíèìè êîøòàìè. 

Ïðîãíîç íà 2009 ð³ê – íåâò³øíèé. Êðèçà áóäå çàãîñò-
ðþâàòèñÿ, ³ ïðè÷èíè òóò íå ò³ëüêè ìîíåòàðíîãî õàðàêòåðó
÷è ñâ³òîâèõ âïëèâ³â, íà ÿêèõ àêöåíòóº Óðÿä. Ãîëîâíà ïðè-
÷èíà ñèñòåìíî¿ êðèçè, ÿêà îõîïèëà Óêðà¿íó, ïîëÿãàº ó
â³äñóòíîñò³ ðåôîðì – ñòðóêòóðíèõ, ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäó-
âàííÿ, áàíê³âñüêî¿, ïîäàòêîâî¿ òà ïëàò³æíî¿ ñèñòåì, ðåãó-
ëÿòîðíîãî ñåðåäîâèùà (ñïðîùåííÿ óìîâ âåäåííÿ á³çíå-
ñó; çáàëàíñóâàííÿ åêñïîðòó òà ³ìïîðòó), îñâ³òè. 

Íàñïðàâä³ ñèòóàö³ÿ ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ º íàäçâè÷àéíî
ñêëàäíîþ. Ïðèìàðíèìè º ìîæëèâîñò³ âèêîíàííÿ íå ëè-
øå Áþäæåòó, à é óçàãàë³ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè â äåðæàâ³. 

Íàö³îíàëüíèé áàíê ïðîäîâæóº çä³éñíþâàòè åì³ñ³þ
ãðèâí³ ÿê íàïðÿìó, òàê ³ ÷åðåç òàê çâàíå ðåô³íàíñóâàííÿ
áàíê³â. Áóâ çàïóùåíèé ìóëüòèïë³êàòîð ãðèâí³. Âïðîäîâæ
ãðóäíÿ 2008 ð. ìàéæå 31 ìëðä. ãðí. ÍÁÓ ñïðÿìóâàâ íà ô³-
íàíñîâó ï³äòðèìêó áàíê³â. Ó öåé ñàìèé ïåð³îä Íàö³îíà-
ëüíèé áàíê âòðàòèâ ñâî¿õ çîëîòîâàëþòíèõ çàïàñ³â íà
ñóìó áëèçüêî $3 ìëðä. Îòæå, ó ãðóäí³ (ÿê ³ â æîâòí³-ëèñ-
òîïàä³) ÍÁÓ ïðîäîâæóâàâ çä³éñíþâàòè ïîë³òèêó, ÿêà ïî-
ëÿãàëà ó íàñè÷åíí³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè í³÷èì íå ï³äêð³ïëå-
íîþ ãðèâíåþ, ÿêà ðîçäàâàëàñÿ êîìåðö³éíèì áàíêàì ï³ä
äóæå íèçüêèé â³äñîòîê – 12%. Ìîæëèâî, äåÿê³ îáðàí³
áàíêè îòðèìóâàëè êîøòè ³ çà ùå íèæ÷èìè ñòàâêàìè.

ß ââàæàþ õèáíîþ ìîíåòàðíó ïîë³òèêó, ÿêó ïðîâîäèòü
Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè. ×èìàëî ïîë³òèê³â ³ åêñïåðò³â
ïåðåêîíàíî, ùî íèí³øíº êåð³âíèöòâî Íàöáàíêó ïðî-
ôåñ³éíî, ô³çè÷íî òà ìîðàëüíî ñåáå âè÷åðïàëî. Ãîëîâà
ÍÁÓ Âîëîäèìèð Ñòåëüìàõ, ÿêîìó âèñëîâëåíà íåäîâ³ðà
ð³øåííÿì Âåðõîâíî¿ Ðàäè, ìàâ áè ñàì ï³òè ó â³äñòàâêó,
ùîá äàòè çìîãó ÿêîìîãà øâèäøå çä³éñíèòè ðàäèêàëüí³
êàäðîâ³ çì³íè ó ö³é óñòàíîâ³. Òå æ ñàìå ïîâèííà çðîáèòè ³

Íàãëÿäîâà ðàäà Íàöáàíêó, ÿêó î÷îëþº Ï. Ïîðîøåíêî. Â³í
ìàº â³äïîâ³äàòè çà äåâàëüâàö³þ ãðèâí³ íàð³âí³ ç êåð³â-
íèöòâîì Íàöáàíêó é Óðÿäîì Óêðà¿íè.

Ùî ñòîñóºòüñÿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè Êàáì³íó, òî â³í,
íà æàëü, çíîâó ï³øîâ øëÿõîì ìåõàí³÷íîãî, ôàêòè÷íî ïî-
ïóë³ñòñüêîãî ô³íàíñóâàííÿ ñèñòåìè ãîñïîäàðñòâà. Ëèøå
ïðîòÿãîì ãðóäíÿ 2008 ð. êîøòè íà ðàõóíêó Óðÿäó â Íàö³î-
íàëüíîìó áàíêó çìåíøèëèñÿ ³ç 17 ìëðä. ãðí. äî 7 ìëðä.
ãðí. Öå îçíà÷àº, ùî 10 ìëðä. ãðí. áóëî âêèíóòî â ãîò³âêî-
âó ñôåðó. Çðîçóì³ëî, ùî êóðñ ãðèâí³ ïðîòÿãîì ãðóäíÿ
çíîâó îáâàëèâñÿ ùîäî â³ëüíîêîíâåðòîâàíèõ âàëþò.

Çà îö³íêàìè åêñïåðò³â, îô³ö³éíî îãîëîøåíà öèôðà
ð³÷íî¿ ³íôëÿö³¿ íà ð³âí³ 22% íå â³äïîâ³äàº ä³éñíîñò³. Ìè
â öüîìó ïåðåêîíóºìîñÿ ùîäíÿ. Çà íàøèìè ï³äðàõóíêà-
ìè, ³íôëÿö³ÿ çà 2008 ð³ê ñêëàëà ùîíàéìåíøå 35%. ² ó
2009 ðîö³, ïðèíàéìí³ ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³, î÷³êóâàòè íà
ïàä³ííÿ ö³í íå äîâîäèòüñÿ ÷åðåç äåâàëüâàö³þ íàö³î-
íàëüíî¿ âàëþòè ìàéæå íà 60%. 

² Óðÿä, ³ Ïðåçèäåíò, ³ ÂÐÓ, ³ Íàö³îíàëüíèé áàíê ïî-
âèíí³ â³äïîâ³äàòè çà òå, ùî âîíè, ïî÷èíàþ÷è ç âåðåñíÿ,
ãðàáóâàëè óêðà¿íñüêå íàñåëåííÿ ³ çðîáèëè éîãî âäâ³÷³
á³äí³øèì. À áþäæåòí³ ïîêàçíèêè 2009 ðîêó íå ò³ëüêè íå
çàêëàäàþòü ìåõàí³çì³â ðîçâ’ÿçàííÿ êðèçè, à íàâïàêè,
ïîãëèáëþþòü ¿¿. Óðÿä ïîäàâ íà çàòâåðäæåííÿ ÂÐÓ Áþä-
æåò-2009, ÿêèé ìîæíà íàçâàòè «ô³ëüê³íîþ ãðàìîòîþ».
Ïàðëàìåíò ïðèéíÿâ Áþäæåò, ÿêèé àáñîëþòíî íåìîæëè-
âî âèêîíàòè. À Ïðåçèäåíò ï³äïèñàâ öþ í³ñåí³òíèöþ. ßê-
ùî òàê³ «êåðìàíè÷³» é íàäàë³ ïåðåáóâàòèìóòü ïðè âëàä³,
òî, ïî÷èíàþ÷è ç êâ³òíÿ, ó êðà¿í³ íàñòàíå íåêåðîâàíà ôà-
çà ðîçâèòêó, åêîíîì³÷íèé õàîñ ³ òîòàëüíå çóáîæ³ííÿ íà-
ñåëåííÿ. Ïîäàëüøå ³ñíóâàííÿ ç òàêèìè áåçâ³äïîâ³äàëü-
íèìè êåð³âíèêàìè äåðæàâè, áåç ðåàëüíèõ ðåôîðì íå
äàº ïåðñïåêòèâè óêðà¿íñüêîìó ñóñï³ëüñòâó. Ïîçà
ñóìí³âîì, íà ÷àñ³ àíòèîë³ãàðõ³÷íà ðåâîëþö³ÿ, ÿêà ïîâèí-
íà çìåñòè êëàíîâî-êîðïîðàòèâíèé, äåðæàâíî-ìîíî-
ïîë³ñòè÷íèé êàï³òàë³çì.

Ñåðã³é ßðåìåíêî, 
åêñ-çàñòóïíèê ãîëîâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè

Óêðà¿íà áóäå çìóøåíà ïî÷èíàòè ç íóëÿ

Íàñàìïåðåä âàðòî íàãàäàòè ïðî òàêèé àêñ³îìà-
òè÷íèé çâ’ÿçîê: «ßêùî âñ³ ðèíêè çáàëàíñîâàí³,
à ãðîøîâèé – ðîçáàëàíñîâàíèé, òî âñ³ ðèíêè

âèéäóòü ³ç ð³âíîâàãè. ² íàâïàêè: ÿêùî âñ³ ðèíêè ðîçáà-
ëàíñîâàí³, à ãðîøîâèé – çáàëàíñîâàíèé, òî âñ³ ðèíêè
íåìèíó÷å ïðèéäóòü ó ð³âíîâàãó».

Â îñòàíí³ ðîêè ðîëü Íàöáàíêó â ðîçâèòêó íå ò³ëüêè
ãðîøîâîãî, à é ³íøèõ ðèíê³â ñòàëà ïðîâ³äíîþ, âèçíà÷à-
ëüíîþ. Øâèäêà ìîíåòàðèçàö³ÿ åêîíîì³êè ïî÷àëà ñïðàâ-
ëÿòè âèð³øàëüíèé âïëèâ íà ðîçâèòîê òà ðåçóëüòàòè åêî-
íîì³÷íèõ ³ ô³íàíñîâèõ ïðîöåñ³â. 

«Ïîë³òèêà ö³ëêîâèòîãî íåâòðó÷àííÿ» Íàö³îíàëüíîãî
áàíêó â ãðîøîâ³ ïîòîêè, ÿê³ éøëè ççîâí³ é ïîò³ì âèòðà÷à-
ëèñÿ íà ³ìïîðò, ñïðè÷èíèëà òîé æàëþã³äíèé ðåçóëüòàò,
ÿêèé ìè ñüîãîäí³ ìàºìî. Âåëè÷åçíèé çîâí³øí³é áîðã
ñïðîâîêóâàâ îáâàë âàëþòíîãî êóðñó, äåçîðãàí³çàö³þ âè-
ðîáíèöòâà, ùî òåïåð ïðîäóêóº ðóéí³âí³ ïðîöåñè ó
áàíê³âñüê³é ñôåð³.

Çàëó÷åííÿì âåëè÷åçíèõ êîøò³â ³ç-çà êîðäîíó é âèêî-
ðèñòàííÿì ¿õ íà ³ìïîðòí³ òîâàðè áóâ çíèùåíèé íàö³î-
íàëüíèé âèðîáíèê ³ óòâîðåíèé âåëè÷åçíèé áîðã. Âîäíî-
÷àñ, æîðñòêà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà (òîáòî ãðîøîâèé ãîëîä,
ï³äâèùåí³ ñòàâêè çà êðåäèòàìè), ùî ïðîâîäèëàñÿ Íàö³î-
íàëüíèì áàíêîì òà Ì³íô³íîì, ðîçáàëàíñóâàëà ó ö³ëîìó
ô³íàíñîâèé ñåêòîð, íå äàâàëà ìîæëèâîñò³ äîâãîñòðîêîâî
êðåäèòóâàòè â íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó. ßê íàñë³äîê, â Óê-
ðà¿í³, ïî ñóò³, íåìàº ãàëóçåé, ó ÿê³ ñüîãîäí³ ìîæíà áóëî á
ñïðÿìîâóâàòè ³íâåñòèö³¿. Íàøå ñïîæèâàííÿ ïîáóäîâàíå
íà ³ìïîðò³ ç ïðàêòè÷íèì çíèùåííÿì íàö³îíàëüíîãî âè-
ðîáíèöòâà ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â. ² öå ñôîðìóâàëî âñåðå-
äèí³ Óêðà¿íè òå «ñïðèÿòëèâå» ñåðåäîâèùå, ÿêå ñïðè÷è-
íèëî íàéã³ðø³ íàñë³äêè ñâ³òîâî¿ êðèçè.

Óêðà¿íà îïèíèëàñÿ â äóæå ñêëàäí³é ñèòóàö³¿: íå ìàþ-
÷è âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ðåñóðñó òà íàêîïè÷èâøè
$100 ìëðä. áîðãó, áóäó÷è â³äð³çàíîþ â³ä çîâí³øí³õ çàïî-
çè÷åíü, âîíà ìóñèòü â³äðîäèòè íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó.
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Ïðàêòè÷íî òàêå çàâäàííÿ â ñüîãîäí³øí³õ ïîë³òè÷íèõ òà
åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ âèêîíàòè íåìîæëèâî.

Íåîáõ³äíî ãîâîðèòè ïðî äâ³ õâèë³ ðîçâèòêó áàíê³â-
ñüêî¿ êðèçè, ïîÿâó ÿêî¿ ñïðîâîêóâàëà ìîíåòàðíà ïîë³òè-
êà Íàöáàíêó. Ïåðøà õâèëÿ – öå ïðîáëåìà ë³êâ³äíîñò³
áàíê³â – â³äò³ê âêëàä³â, ïîâ'ÿçàíèé ³ç íåäîâ³ðîþ äî
áàíê³â. ² âèð³øåííÿ ¿¿ çàëåæàëî â³ä ñâîº÷àñíîãî ðåô³íàí-
ñóâàííÿ áàíê³â. Ñüîãîäí³ ìè ïåðåæèâàºìî äðóãó õâèëþ –
íåïîâåðíåíü êðåäèò³â. Öå âæå ïîìñòà åêîíîì³êè íà ¿¿ ÷î-
òèðüîõì³ñÿ÷íå íåêðåäèòóâàííÿ. Íàðàç³ ô³êñóºòüñÿ ìàñà
íåïîâåðíåíü âèðîáíè÷èì ñåêòîðîì òà íàñåëåííÿì, ùî
âòðà÷àº ñâî¿ ðîáî÷³ ì³ñöÿ. Ïðè÷îìó, ïî÷èíàºòüñÿ íåïî-
âåðíåííÿ íå ò³ëüêè â³äñîòê³â, à é îñíîâíîãî ò³ëà êðåäèòó.
Òîæ ³äåòüñÿ ïðî ïðÿì³ çáèòêè áàíê³â.

Òàêèì ÷èíîì, Óêðà¿íà ñòî¿òü ïåðåä âåëè÷åçíîþ çà-
ãðîçîþ. Ðóéíóþ÷è áàíê³âñüêèé ñåêòîð ÿê îñíîâíå äæå-
ðåëî ðåñóðñíî¿ áàçè äëÿ åêîíîì³êè, ìè ñàì³ ñîá³ ðèºìî
ÿìó íà 2009 ð³ê. Ñüîãîäí³øíÿ ïîë³òèêà Íàö³îíàëüíîãî
áàíêó íå ò³ëüêè íå äàº ìîæëèâîñò³ é íàâ³òü íàä³¿ íà
ïîçèòèâí³ çì³íè ó 2009 ðîö³, à ïðèñêîðþº âõîäæåííÿ ó
íåìèíó÷³ âåëè÷åçí³ ïîòðÿñ³ííÿ. Òîìó ïîòð³áíî íåãàéíî
çì³íþâàòè êåð³âíèöòâî ÍÁÓ, à ãîëîâíå – ï³äõîäè äî ìî-
íåòàðíî¿ òà âàëþòíî¿ ïîë³òèêè ³ ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî
ñåêòîðó âçàãàë³.

Åêñïåðòè Óêðà¿íñüêîãî êëóáó åêîíîì³ñò³â ùîðàçó íà-
ãîëîøóþòü íà ðèçèêàõ, ÿê³ ³ñíóþòü â åêîíîì³ö³, ô³íàí-
ñîâ³é ñôåð³. Çàðàç äîäàëàñÿ ùå é ãàçîâà êðèçà. Íà-
ñò³ëüêè áàãàòî ç’ÿâëÿºòüñÿ çàãðîç ôóíäàìåíòàëüíîãî
õàðàêòåðó, ÿê³ ïîòðåáóþòü âèð³øåííÿ, ùî íàâ³òü âàæêî
âèçíà÷èòè, ÿêà ç íèõ º ãîëîâíîþ é êóäè íåîáõ³äíî íà-
ñàìïåðåä ñïðÿìóâàòè çóñèëëÿ. Â³ä çóñòð³÷³ äî çóñòð³÷³ ìè
â³äçíà÷àºìî äåäàë³ ãëèáøèé ð³âåíü ïðîáëåì ³ òðóäíîù³â
¿õ ïîäîëàííÿ, à òàêîæ âòÿãóâàííÿ êðà¿íè ó ñèñòåìíó êðè-
çó, ç ÿêî¿ äóæå âàæêî çíàéòè øëÿõè âèõîäó. Ïîíàä òå, íà
ì³é ïîãëÿä, ÷àñ åêñïåðòíî¿ îö³íêè åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì
çàê³í÷èâñÿ. Áóäü-ÿêèé àíàë³ç íåâ³äâîðîòíî ïåðåõîäèòü ó
ïëîùèíó ïîë³òèêè. Àäæå ó ïðèéíÿòò³ åêîíîì³÷íèõ ð³-
øåíü çäåá³ëüøîãî íåìàº åêîíîì³÷íî¿ ëîã³êè, à º ïîë³òè÷-
íà äîö³ëüí³ñòü àáî áîðîòüáà. Ñóìáóðí³, õàîòè÷í³, êîí-
âóëüñèâí³ ðóõè ³ Ì³íô³íó, ³ Íàöáàíêó ìîæóòü ò³ºþ ÷è
³íøîþ ì³ðîþ ñòàá³ë³çóâàòè ñèòóàö³þ ç êóðñîì ãðèâí³ ÷è
³íø³, ñêàæ³ìî ãàëóçåâ³, çáóðåííÿ, àëå öå âæå áóäå çðîá-
ëåíî íà öâèíòàð³ íàøî¿ åêîíîì³êè. 

Ï³äõîäè, ÿê³ âèêîðèñòîâóº Íàö³îíàëüíèé áàíê ó ñâî¿õ
ä³ÿõ, ëèøå ïîãëèáëþþòü êðèçó åêîíîì³÷íîãî õàðàêòåðó,
ïðèçâîäÿòü äî ðîçâàëó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, íåñóòü
ïðÿìó çàãðîçó íàö³îíàëüí³é âàëþò³. Åêîíîì³ñòè
ðîçóì³þòü, ùî òóò â³äñóòí³ ïðîäóìàí³, ëîã³÷í³ êðîêè
ç áîêó ìîíåòàðíî¿ âëàäè, à òîìó âæå çìóøåí³ ãîâî-
ðèòè ïðî ¿õ ïîë³òè÷íå ï³ä´ðóíòÿ. Äîêàç öüîãî:
ïîïðè òå, ùî ÍÁÓ ïðîäåìîíñòðóâàâ ñâîþ ïîâíó íå-
ñïðîìîæí³ñòü, âòðàòèâ óñ³ëÿêó äîâ³ðó ç áîêó á³çíå-
ñó, íàñåëåííÿ é äåðæàâè, Ïðåçèäåíò Óêðà¿íè âñå-

òàêè ÷îìóñü óòðèìóº ãîëîâó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó íà ïî-
ñàä³ é íå âèñëîâëþº í³ÿêèõ îö³íîê ä³é òèõ ëþäåé, ÿê³ º îñ-
íîâíèìè îñîáàìè, ùî ïðèâåëè ³ ô³íàíñîâèé ñåêòîð, ³
íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó äî æàëþã³äíîãî ñòàíó, ó ÿêîìó
âîíà ñüîãîäí³ ïåðåáóâàº. 

Íå çðîçóì³ëî, êîëè ïîñàäîâö³ ç ÍÁÓ áóëè ïðîôåñ³î-
íàëàìè: íàâåñí³, âë³òêó ÷è ñüîãîäí³? Òîä³ âîíè ñòâåðäæó-
âàëè, ùî íàö³îíàëüíó âàëþòó òðåáà çì³öíèòè äî 3,5 ãðí.
çà äîëàð – ³ çíàõîäèëè îá´ðóíòóâàííÿ. Ñüîãîäí³ æ ïðî-
òèëåæíà ñèòóàö³ÿ íà âàëþòíîìó ðèíêó – êóðñ 9–10 ãðí., ³
çíîâó ïðàâèëüíî. Çàÿâè ïîñàäîâèõ îñ³á ïðî òå, ùî âîíè
íå áà÷àòü ï³äñòàâ äëÿ òîãî, àáè êóðñ äîëàðà ïåðåâèùó-
âàâ 6–7 ãðèâåíü, – íå éäóòü äàë³ äåêëàðàö³é. ² çíîâó ò³,
õòî çàéìàºòüñÿ ñïåêóëÿòèâíèìè îïåðàö³ÿìè, âèãðàþòü.
Íàòîì³ñòü ÷åñíèé á³çíåñ, ÿêèé â³ðèòü çàÿâàì êåð³âíèê³â
äåðæàâè ³ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, îïèíèòüñÿ ó ïðîãðàø³.
À íàñåëåííÿ çíîâó âèÿâèòüñÿ îøóêàíèì. 

×îìó ÿ àêöåíòóþ óâàãó íà âàëþòíîìó êóðñ³? Òîìó ùî
ñàìå êóðñ ó ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³êàõ º ö³íîâèì «ÿêîðåì»,
íà ÿêîìó ìîæíà áóäóâàòè â³äíîñèíè â á³çíåñ³ òà ðîçðà-
õóíêè äåðæàâíèõ âèòðàò. Íèí³øíÿ æ ïîçèö³ÿ Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó íà âàëþòíîìó ðèíêó íå äàº çìîãè íàâ³òü ðå-
àëüíî îö³íèòè ïîêàçíèêè Áþäæåòó-2009. ² ñüîãîäí³ í³õòî
íå çíàº, íà ÿêîìó ð³âí³ çóïèíèòüñÿ êóðñ. À â³äòàê óíå-
ìîæëèâëþºòüñÿ âèêîíàííÿ ñîö³àëüíèõ ïðîãðàì Óðÿäó. 

Íàïðèêëàä, îïëàòà çà æèòëîâî-êîìóíàëüí³ ïîñëóãè
çä³éñíþºòüñÿ çà êóðñîì 5 ãðí. äî $1. À «Íàôòîãàç» òà ³í.
ïîâèíí³ êóïóâàòè ãàç çà êóðñîì 9–10 ãðí. çà äîëàð. Òîæ
ð³çíèöÿ ì³æ êóðñàìè º «âèáóõ³âêîþ» ó ìîæëèâîñòÿõ îï-
ëàòè Ðîñ³¿ ãàçó äëÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè. Òðèìàòè êóðñ
ó 5 àáî 10 ãðèâåíü çà äîëàð – äëÿ Íàöáàíêó îñîáëèâî¿
ð³çíèö³ íåìàº. Àëå ïðè öüîìó, ÿêùî êóðñ ó 5–7 ãðí. çà
äîëàð íå ïîðóøóº ñòàá³ëüíîñò³ åêîíîì³êè òà ö³í, òî êóðñ
ó 10 ãðí. çà äîëàð ðóéíóº ö³íîóòâîðåííÿ, áàíê³âñüêèé
ñåêòîð ³ åêîíîì³êó êðà¿íè â ö³ëîìó. 

Â óìîâàõ íåïðîçîðîñò³ òà íåâèçíà÷åíîñò³ ãîëîâíîãî
ðåãóëÿòîðà ó ìîíåòàðí³é ³ êóðñîâ³é ïîë³òèö³ á³çíåñ íå ìî-
æå îðãàí³çóâàòèñÿ, òîìó ùî â³í íå ðîçóì³º ö³íîâèõ ïåð-
ñïåêòèâ íà òë³ «óñì³øîê» ãîëîâè Íàöáàíêó, ÿê³ áóëè â³ä-
ïîâ³ääþ íà çàïèòàííÿ ïðî çíà÷åííÿ êóðñó íà 2009 ð³ê.
Öå æ íå òàºìíèöÿ, ÿêó ìàº ïðèõîâóâàòè Íàö³îíàëüíèé
áàíê, à îáîâ’ÿçêîâî ïðîãîëîøåíèé îð³ºíòèð äëÿ ðîáîòè
Áþäæåòó òà åêîíîì³êè. Â. Ñòåëüìàõ íå â³äïîâ³â. Àëå â³ä-
ïîâ³äü áóäå – â³ä åêîíîì³êè, ³ ïðè÷îìó äóæå æîðñòêà.
Àëå, íà æàëü, íå äëÿ íüîãî – çíîâó äëÿ êðà¿íè.

С. Яременко (ліворуч), І. Щербина, О. Соскін


