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ÁÎÑÍÍ�À�ÍÎÌÈÏÆÊ¾ÉÚËÙÃ���Ü�Æ����Ü�ÍÌÅÆÔÆÆ�ÀÃÎÓ�
ËÃÁÌ�Ì¿ÌÂ¾�Ê¾ÈÎÌÔÆÈÉ¾�Æ�ÏËÝÐÆÃ�ÍÌÂ�ÂÃÇÏÐÀÆÃÊ
6Q&O�� >��@� ÍÎÌÍÆÉÚËÌÇ� ÁÎÑÍÍÙ� Ï� ���Ç� ÍÌÅÆÔÆÆ
ËÆÄËÃÁÌ�Ì¿ÌÂ¾��ÎÆ�ÛÐÌÊ�Ë¾ÎÝÂÑ�Ï�ÔÃÉÃÀÙÊ�ÏÌ�
ÃÂÆËÃËÆÃÊ���Ì¿Î¾ÅÑÃÐÏÝ�ÏÊÃÏÚ�ÍÎÌÂÑÈÐÌÀ�ÊÌËÌ��Æ
ÍÌÉÆÒÌÎÊÆÉÆÎÌÀ¾ËÆÝ��ÆÅ�ÈÌÐÌÎÌÇ�ÔÃÉÃÀÌÇ�ÍÎÌ�
ÂÑÈÐ�ÀÙÂÃÉÝÉÆ�ÈÌÉÌËÌÕËÌÇ�ÓÎÌÊ¾ÐÌÁÎ¾ÒÆÃÇ�
 �ÏÍÃÈÐÎÃ�½ª®��«�ÂÆÒÌÎÊÆÉÐÎÆÍÎÌÍÌÈÏÆÈ¾�

ÉÆÈÏ¾ÎÃË¾����ÎÆÏ�����ÍÎÌÐÌËÙ�¯«¬�ÁÎÑÍÍ�Ë¾¿ÉÜ�
Â¾ÜÐÏÝ�ÍÎÆ������Æ������Ê�Â��¾�ÍÎÌÐÌË�¬«�ÁÎÑÍÍÙ�x
ÍÎÆ������Ê�Â��̄ ÆÁË¾ÉÙ�ÛÈÀ¾ÐÌÎÆ¾ÉÚËÆÓ�Æ�¾ÈÏÆ¾ÉÚ�
ËÙÓ�$U�¯+��$U�ÍÎÌÐÌËÌÀ�ÍÎÌÝÀÉÝÜÐÏÝ�À�ÏÍÃÈÐÎÃ
ÕÃÐÙÎÚÊÝ�ÂÑ¿ÉÃÐ¾ÊÆ�ÍÎÆ�����������Ê�Â��Æ�ÕÃÐÙÎÚÊÝ
ÍÃÎÃÈÎÙÀ¾Ü×ÆÊÆÏÝ�ÂÑ¿ÉÃÐ¾ÊÆ�ÍÎÆ�����������Ê�Â��
ÏÌÌÐÀÃÐÏÐÀÃËËÌ��¯ÆÁË¾ÉÙ�¯+�¯+�¯+��ÌÂËÌÇ�ÆÅ
ÍÎÌÍÆÉÚËÙÓ�ÁÎÑÍÍ�ÍÎÌÝÀÉÝÜÐÏÝ�È¾È�ÂÀ¾�ÌÂËÌÍÎÌ�
ÐÌËËÙÓ�ÊÑÉÚÐÆÍÉÃÐ¾�ÍÎÆ������Æ������Ê�Â��ÀÏÉÃÂÏÐ�
ÀÆÃ�ÆÓ�ÂÆ¾ÏÐÃÎÃÌÐÌÍËÌÏÐÆ�
¢ÌÍÌÉËÆÐÃÉÚË¾Ý�ÆËÒÌÎÊ¾ÔÆÝ�Ì�ÏÐÎÑÈÐÑÎÃ�È¾�

ÉÆÈÏ¾ÎÃË¾���ÍÌÉÑÕÃË¾�Ï�ÆÏÍÌÉÚÅÌÀ¾ËÆÃÊ�ÊÃÐÌÂÆÈÆ
½ª®��«����«�&26<��ÎÆÏ������¨¾È�ÀÆÂËÌ�ÆÅ�ÏÍÃÈÐ�
Î¾��ÏÆÁË¾É�ÁÆÂÎÌÈÏÆÉÚËÌÁÌ�ÍÎÌÐÌË¾�ÈÌÎÎÃÉÆÎÑÃÐ�Ï

¯ÓÃÊ¾��

®ÆÏ�����¯ÍÃÈÐÎ��«�½ª®�ÂÆÒÌÎÊÆÉÐÎÆÍÎÌÍÌÈÏÆÈ¾ÉÆÈÏ¾ÎÃË¾��������ª¡Ô��¯'&O������¨��

®ÆÏ�����¨ÌÎÎÃÉÝÔÆÝ�ÍÎÌÐÌËÌÀ�À�½ª®��«��«�&26<�ÏÍÃÈÐÎÃ
ÂÆÒÌÎÊÆÉÐÎÆÍÎÌÍÌÈÏÆÈ¾ÉÆÈÏ¾ÎÃË¾���
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ÂÀÑÊÝ�ÏÆËÁÉÃÐ¾ÊÆ�ÏÌÌÐÀÃÐÏÐÀÑÜ×ÆÊÆ�¾ÎÌÊ¾ÐÆ�
ÕÃÏÈÆÊ�ÍÎÌÐÌË¾Ê�«��Æ�«��� �ÏÀÌÜ�ÌÕÃÎÃÂÚ��«��Æ
«��ÈÌÎÎÃÉÆÎÑÜÐ� ÏÌ� ÏÉ¾¿ÌÍÌÉÚËÙÊ�¾ÉÚÂÃÁÆÂËÙÊ
ÍÎÌÐÌËÌÊ�� °¾ÈÆÃ� ÈÌÎÎÃÉÝÔÆÆ� ÍÌÈ¾ÅÙÀ¾ÜÐ�� ÕÐÌ
ÁÆÂÎÌÈÏÆÉÚË¾Ý�Æ�¾ÉÚÂÃÁÆÂË¾Ý�ÁÎÑÍÍÙ�Ë¾ÓÌÂÝÐÏÝ�À
ÌÂËÌÊ�Æ�ÐÌÊ�ÄÃ�¿ÃËÅÌÉÚËÌÊ�ÝÂÎÃ�Ê¾ÈÎÌÔÆÈÉ¾�
¢ÌÏÐ¾ÐÌÕËÌ�ÏÉÌÄËÙÇ�ÏÍÃÈÐÎ�½ª®��«�Ï�ÑÂÀÌ�

ÃËËÙÊ�Ë¾¿ÌÎÌÊ�ËÃÈÌÐÌÎÙÓ�ÏÆÁË¾ÉÌÀ�ÏÀÆÂÃÐÃÉÚÏÐ�
ÀÑÃÐ�Ì�ÀËÑÐÎÃËËÃÇ�ÓÆÎ¾ÉÚËÌÏÐÆ�ÊÌÉÃÈÑÉÙ����Ì¿Ñ�
ÏÉÌÀÉÃËËÌÇ�¾ÏÆÊÊÃÐÎÆÕËÌÇ�ÏÑÍÃÎÍÌÅÆÔÆÃÇ�Å¾ÊÃ�
ÏÐÆÐÃÉÃÇ�ÀÃÎÓËÃÁÌ�Æ�ËÆÄËÃÁÌ�Ì¿ÌÂ¾�Ê¾ÈÎÌÔÆÈÉ¾
�ÐÆÍ�Å¾ÊÃ×ÃËÆÝ����«

««  �>��@��� �ÎÃÅÑÉÚÐ¾ÐÃ�ÊÌ�
ÉÃÈÑÉ¾� ËÃ� ÆÊÃÃÐ� ÍÉÌÏÈÌÏÐÆ� ÏÆÊÊÃÐÎÆÆ� �ÎÆÏ�� ���
¯ÌÃÂÆËÃËÆÃ���ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÝÃÐ�ÏÌ¿ÌÇ�Î¾ÔÃÊÆÕÃÏÈÑÜ
ÏÊÃÏÚ�ÛË¾ËÐÆÌÊÃÎÌÀ���Æ� �
¢Ì¿¾ÀÉÃËÆÃ�ÓÆÎ¾ÉÚËÌÁÌ�ÏÂÀÆÁ¾Ü×ÃÁÌ�ÎÃ¾ÁÃËÐ¾

ÆÎÈÉÃ�>�6��������ÐÎÆÒÐÌÎÌ������¾ËÐÎÆÉ�ÛÐ¾ËÌÉ¾@
È�È¾ÉÆÈÏ¾ÎÃËÑ���ÍÎÆÀÌÂÆÐ�È�Î¾Ï×ÃÍÉÃËÆÜ�ÏÆÁË¾�
ÉÌÀ�¾ÉÚÂÃÁÆÂËÙÓ�ÍÎÌÐÌËÌÀ�À�ª®�ÏÍÃÈÐÎÃ��ÎÆÏ����
À� ÎÃÅÑÉÚÐ¾ÐÃ� Ì¿Î¾ÅÌÀ¾ËÆÝ� ÂÀÑÓ� ÂÆ¾ÏÐÃÎÃÌÊÃÎËÙÓ
ÈÌÊÍÉÃÈÏÌÀ��ÌÏÈÌÉÚÈÑ�Î¾Ï×ÃÍÉÃËÆÝ�ÂÎÑÁÆÓ�ÏÆÁ�
Ë¾ÉÌÀ�À�ÏÍÃÈÐÎÃ�ª®�ÍÎ¾ÈÐÆÕÃÏÈÆ�ËÃ�Ë¾¿ÉÜÂ¾ÃÐ�
ÏÝ��ÊÌÄËÌ�ÍÎÃÂÍÌÉÌÄÆÐÚ��ÕÐÌ�Ì¿Î¾ÅÌÀ¾ËÆÃ�ÂÆ¾ÏÐÃ�
ÎÃÌÊÃÎËÙÓ�ÈÌÊÍÉÃÈÏÌÀ�ÍÎÌÆÏÓÌÂÆÐ�Å¾�ÏÕÃÐ�ÂÌÏÐ¾�
ÐÌÕËÌ�ÍÎÌÕËÌÇ�ÀÌÂÌÎÌÂËÌÇ�ÏÀÝÅÆ�¬«�ÁÎÑÍÍÙ�ÎÃ�
¾ÁÃËÐ¾� ÆÎÈÉÃ� Ï� ÌÂËÌÇ� ÆÅ� ¾ÉÚÂÃÁÆÂËÙÓ� ÁÎÑÍÍ
ÛË¾ËÐÆÌÊÃÎÌÀ���Æ� ��ÎÆÏ�����

»ÈÏÍÃÎÆÊÃËÐ¾ÉÚË¾Ý�Õ¾ÏÐÚ

 ÏÃ�ÎÃ¾ÈÔÆÆ�ÍÎÌÀÌÂÆÉÆÏÚ�À�¿ÃÅÀÌÂËÙÓ�Î¾ÏÐÀÌ�
ÎÆÐÃÉÝÓ��¢ÉÝ�ÈÌÉÌËÌÕËÌÇ�ÓÎÌÊ¾ÐÌÁÎ¾ÒÆÆ�ÆÏÍÌÉÚ�

ÅÌÀ¾ÉÏÝ�ÏÆÉÆÈ¾ÁÃÉÚ�Ê¾ÎÈÆ�$&526�25*$1,&6�Ï
Î¾ÅÊÃÎÌÊ�ÅÃÎÃË�����������ÊÊ��¯ÍÃÈÐÎÙ�ª®��ÀËÑÐ�
ÎÃËËÆÇ�ÏÐ¾ËÂ¾ÎÐ�x�°ª¯��Å¾ÍÆÏ¾ËÙ�Ë¾�ÏÍÃÈÐÎÌ�
ÊÃÐÎÃ� 9DULDQ�*(0,1,� ����� Ï� Î¾¿ÌÕÃÇ� Õ¾ÏÐÌÐÌÇ
����ª¡Ô��¯ÍÃÈÐÎÙ�½ª®���¯� �ÀËÑÐÎÃËËÆÇ� ÏÐ¾Ë�
Â¾ÎÐ�x�°ª¯��Å¾ÍÆÏ¾ËÙ�Ë¾�ÏÍÃÈÐÎÌÊÃÐÎÃ�9DULDQ
*(0,1,������Ï�Î¾¿ÌÕÃÇ�Õ¾ÏÐÌÐÌÇ�����ª¡Ô��ª¾ÏÏ�

®ÆÏ������ÏÆÊÊÃÐÎÆÕËÌÃ�Î¾ÏÍÌÉÌÄÃËÆÃ�Å¾ÊÃÏÐÆÐÃÉÃÇ�À�ÛË¾ÐÆÌÊÃÎ¾Ó���Æ� �ÀËÑÐÎÃËËÃ�ÓÆÎ¾ÉÚËÌÁÌ�È¾ÉÆÈÏ¾ÎÃË¾���

®ÆÏ�����¯ÆÁË¾ÉÙ�¯«¬�ÁÎÑÍÍ�À�ª®�ÏÍÃÈÐÎÃ��&'&O���Î¾ÔÃÊ¾Ð¾���ÂÌ��¾��Æ�ÍÌÏÉÃ��¿��ÂÌ¿¾ÀÉÃËÆÝ�ÎÃ¾ÁÃËÐ¾�ÆÎÈÉÃ�

®ÆÏ�����ªÌÉÃÈÑÉÝÎË¾Ý�ÊÌÂÃÉÚ�ÂÆ¾ÏÐÃÎÃÌÊÃÎËÌÁÌ
ÈÌÊÍÉÃÈÏ¾�ÂÆÒÌÎÊÆÉÈ¾ÉÆÈÏ¾ÎÃË¾���Ï�ÎÃ¾ÁÃËÐÌÊ
ÆÎÈÉÃ��ªÃÄÊÌÉÃÈÑÉÝÎË¾Ý�ÀÌÂÌÎÌÂË¾Ý�ÏÀÝÅÚ
��$QWKU\O�¯)��&+�2�+vvv2 &+�Æ�ÀËÑÐÎÆÊÌÉÃÈÑÉÝÎË¾Ý
ÀÌÂÌÎÌÂË¾Ý�ÏÀÝÅÚ�2�+vvv23U�ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÃËÙ�
ÍÑËÈÐÆÎËÙÊÆ�ÉÆËÆÝÊÆ��+\SHU&KHP��ªª���
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ÏÍÃÈÐÎÌÊÃÐÎÆÕÃÏÈÆÃ�ÆÏÏÉÃÂÌÀ¾ËÆÝÝ�ÍÎÌÀÃÂÃËÙ�Ë¾
ÏÍÃÈÐÎÌÊÃÐÎÃ�$JLOHQW������/&�06'�

��²ÌÎÊÆÉ����������ÐÎÆÍÎÌÍÌÈÏÆ����ÁÆÂÎÌÈÏÆ�
È¾ÉÆÈÏ>�@¾ÎÃË� ��� ¨� ¢ª¯¬� ���� ÊÉ�� ÍÎÆ¿¾ÀÉÝÜÐ
����Î¾ÏÐÀÌÎ�1D2+������ÊÉ�����ÊÊÌÉÚ��Æ�ÊÌËÌÒÌÎ�
ÊÆÉÈ¾ÉÆÈÏ¾ÎÃË���������Á����ÊÊÌÉÚ���®Ã¾ÈÔÆÌËËÑÜ
ÏÊÃÏÚ�Ë¾ÁÎÃÀ¾ÜÐ�ÂÌ����¯��ÕÃÎÃÅ����ÊÆË�ÍÎÆ¿¾ÀÉÝ�
ÜÐ�3U%U������ÊÉ�����ÊÊÌÉÚ���®¾ÏÐÀÌÎ�ÍÃÎÃÊÃÖÆÀ¾�
ÜÐ�ÍÎÆ����¯�À�ÐÃÕÃËÆÃ����Õ��ÌÂÈÆÏÉÝÜÐ�Î¾Å¿¾À�
ÉÃËËÌÇ�ÏÌÉÝËÌÇ�ÈÆÏÉÌÐÌÇ�������ÂÌ�Î«������¬¿Î¾�
ÅÌÀ¾ÀÖÆÇÏÝ�ÌÏ¾ÂÌÈ�ÌÐÒÆÉÚÐÎÌÀÙÀ¾ÜÐ��Î¾ÏÐÀÌÎÝ�
ÜÐ� À� ÓÉÌÎÌÒÌÎÊÃ� ���� ÊÉ��� ®¾ÏÐÀÌÎ� ÍÎÌÊÙÀ¾ÜÐ
ÀÌÂÌÇ� ��×���ÊÉ��� Å¾ÐÃÊ�Ë¾ÏÙ×ÃËËÙÊ�Î¾ÏÐÀÌÎÌÊ
1D&O���×���ÊÉ���ÏÑÖ¾Ð�Ë¾Â�ÏÑÉÚÒ¾ÐÌÊ�Ë¾ÐÎÆÝ��®¾Ï�
ÐÀÌÎÆÐÃÉÚ� ÑÍ¾ÎÆÀ¾ÜÐ�� ÌÏÐ¾ÐÌÈ�ÈÎÆÏÐ¾ÉÉÆÅÑÜÐ�ÆÅ
ÏÊÃÏÆ�¿ÃËÅÌÉ�ÁÃÈÏ¾Ë��ÌÉÑÕ¾ÜÐ�¿ÃÏÔÀÃÐËÌÃ�ÈÎÆÏ�
Ð¾ÉÉÆÕÃÏÈÌÃ�ÀÃ×ÃÏÐÀÌ�
 ÙÓÌÂ� x� ���� ÊÁ� ������� °�ÍÉ�� x� ��������¯�

¯ÍÃÈÐÎ�½ª®��«��&'&O���δ��Ê�Â��������Ð���«��-�+�+
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����¡Ô��$U+��������Ï���«��$U+��������Ï���«��¯«¬��
¯ÍÃÈÐÎ�½ª®���¯��&'&O���δ��Ê�Â������������������
�������������������������������������������������������
������������������������������������������������������
������������������������������������������������ ÙÕÆÏ�
ÉÃËÌ�����¯��������«�������&��+��2���«¾ÇÂÃËÌ����
¯��������«������

�����¢ÆÒÌÎÊÆÉ����������ÐÎÆÍÎÌÍÌÈÏÆ����ÁÆÂÎÌÈÏÆ�
È¾ÉÆÈÏ>�@¾ÎÃË��������¢ÆÓÉÌÎÊÃÐÆÉÊÃÐÆÉÌÀÙÇ�ÛÒÆÎ
������ÊÉ�������ÊÊÌÉÚ��Æ�������������ÐÃÐÎ¾ÍÎÌÍÌÈÏÆ�
È¾ÉÆÈÏ>�@¾ÎÃË���������Á������ÊÊÌÉÚ��Î¾ÏÐÀÌÎÝÜÐ�À

¿ÃÅÀÌÂËÌÊ�ÓÉÌÎÌÒÌÎÊÃ������ÊÉ��Æ�ÌÓÉ¾ÄÂ¾ÜÐ�ÂÌ
����¯��ÎÆ¿¾ÀÉÝÜÐ�6Q&O�������ÊÉ�������ÊÊÌÉÚ��Æ
ÍÃÎÃÊÃÖÆÀ¾ÜÐ����ÊÆË�ÍÎÆ�ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÃ�����¯��Å¾�
ÐÃÊ�ÂÌÀÌÂÝÐ�ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎÑ�ÂÌ�ÈÌÊË¾ÐËÌÇ�Æ�ÍÃÎÃÊÃ�
ÖÆÀ¾ÜÐ�Ã×Ã���Õ��̈ �ÎÃ¾ÈÔÆÌËËÌÇ�ÏÊÃÏÆ�ÍÎÆ¿¾ÀÉÝ�
ÜÐ�ÀÌÂÑ������ÊÉ���¬ÎÁ¾ËÆÕÃÏÈÆÇ�ÏÉÌÇ�ÌÐÂÃÉÝÜÐ�
ÍÎÌÊÙÀ¾ÜÐ�ÀÌÂÌÇ���×����ÊÉ���ÏÑÖ¾Ð�Ë¾Â�ÏÑÉÚÒ¾�
ÐÌÊ�Ë¾ÐÎÆÝ��®¾ÏÐÀÌÎÆÐÃÉÚ�ÑÍ¾ÎÆÀ¾ÜÐ�Æ�ÍÌÉÑÕ¾ÜÐ
ÍÎÌÂÑÈÐ�������Á��À�ÀÆÂÃ�ÍÃËÙ��¨¾ÉÆÈÏ¾ÎÃË���ÀÙÂÃ�
ÉÝÜÐ� ÈÌÉÌËÌÕËÌÇ� ÓÎÌÊ¾ÐÌÁÎ¾ÒÆÃÇ�� »ÉÜÃËÐ� x
ÁÃÈÏ¾Ë�ÃÐÆÉ¾ÔÃÐ¾Ð�������ÌÉÑÕ¾ÜÐ�¿ÃÏÔÀÃÐËÌÃ�ÈÎÆ�
ÏÐ¾ÉÉÆÕÃÏÈÌÃ� ÀÃ×ÃÏÐÀÌ��  ÙÓÌÂ� x� ����� Á� ������
°�ÍÉ��x� ��������¯��¯ÍÃÈÐÎ�½ª®� �«� �&'&O��� δ�
Ê�Â��� ����� Ê� ��«�� 2&+�&+�&+���� ����� Ê� ��«�
2&+�&+�&+���������Ê���«��2&+�&+�&+��������
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È¾ÄÂÙÇ��-�+�+� ������Æ������¡Ô�ÏÌÌÐÀÃÐÏÐÀÃËËÌ�
$U�&+��ÛÈÀ���������Æ������ÂÀ¾�Â��ÈÌÐÌÎÙÃ�ÍÃÎÃÈÎÙ�
À¾ÜÐÏÝ���«�È¾ÄÂÙÇ��-�+�+� ������Ð¾������¡Ô�ÏÌÌÐÀÃÐ�
ÏÐÀÃËËÌ��$U�&+��ÛÈÀ���������Ê���«��2&+�&+�&+���
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¬«��������Ê���«��$U+��������Æ������ÂÀ¾�Ï��ÈÌÐÌÎÙÃ
ÍÃÎÃÈÎÙÀ¾ÜÐÏÝ� ��«�È¾ÄÂÙÇ��������Ê� ��«��$U+��
����� Ê� ��«�� $U+��� ����� Æ� ����� ÂÀ¾� Ï�� ÈÌÐÌÎÙÃ
ÍÃÎÃÈÎÙÀ¾ÜÐÏÝ���«�È¾ÄÂÙÇ��$U+��������Æ������ÂÀ¾
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������ &��+��2��� «¾ÇÂÃËÌ�� ��� ¯� ������� «� �����
/&�06��P�]� ��������>0@��

 ÙÀÌÂÙ

¯ÆËÐÃÅÆÎÌÀ¾ËËÙÃ�ÊÌËÌ��Æ� ÂÆÒÌÎÊÆÉÐÎÆÍÎÌ�
ÍÌÈÏÆÈ¾ÉÆÈÏ¾ÎÃËÙ���Æ����¿É¾ÁÌÂ¾ÎÝ�Ë¾ÉÆÕÆÜ�ÎÃ�
¾ÈÔÆÌËËÌÏÍÌÏÌ¿ËÙÓ�¾ÉÚÂÃÁÆÂËÙÓ�Æ� ÁÆÂÎÌÈÏÆÉÚ�
ËÆÙÓ� ÁÎÑÍÍ�� Î¾ÏÍÌÉÌÄÃËËÙÓ� Ë¾� ÍÎÌÐÆÀÌÍÌÉÌÄ�
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