
ȼɵɩɭɫɤ�����ɉɈɊɈȾɈɊȺɁɊɍɒȺɘɓɂɃ�ɂ�ɆȿɌȺɅɈɈȻɊȺȻȺɌɕȼȺɘɓɂɃ�ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌ�± ɌȿɏɇɂɄȺ
ɂ�ɌȿɏɇɈɅɈȽɂə�ȿȽɈ�ɂɁȽɈɌɈȼɅȿɇɂə�ɂ�ɉɊɂɆȿɇȿɇɂə

���

ɍȾɄ�������������

ȼ� ɉ� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ���ɱɥɟɧ�ɤɨɪɪ��ɇȺɇ�ɍɤɪɚɢɧɵ� ȱ� Ɉ��Ƚɧɚɬɟɧɤɨ��
Ɇ� Ɇ��ɉɪɨɤɨɩɿɜ����ȱ� ȼ��Ⱥɧɞɪɟɽɜ���ɤɚɧɞɢɞɚɬɢ�ɬɟɯɧɿɱɧɢɯ�ɧɚɭɤ��Ɉ� Ɉ��Ɇɚɬɜɿɣɱɭɤ���ȼ� Ƚ��Ɂɚɜɨɥɨɤɿɧ�

�ȱɧɫɬɢɬɭɬ�ɧɚɞɬɜɟɪɞɢɯ�ɦɚɬɟɪɿɚɥɿɜ�ɿɦ��ȼ�Ɇ��Ȼɚɤɭɥɹ�ɇȺɇ�ɍɤɪɚʀɧɢ��ɦ��Ʉɢʀɜ�
�ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ�ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ�ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ�ɍɤɪɚʀɧɢ�©Ʉɉȱª��ɦ��Ʉɢʀɜ

ȼɉɅɂȼ�ɇȺȼȺɇɌȺɀȿɇɇə�ɉɊɂ�ȱɇȾȿɇɌɍȼȺɇɇȱ�ɇȺ�ɉɈȼȿȾȱɇɄɍ�ȽɊȺɇɂɐɖ�:&±:&�
ɍ�ɌȼȿɊȾɂɏ�ɋɉɅȺȼȺɏ

ȼɢɡɧɚɱɟɧɨ�ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ�ɝɪɚɧɢɰɶ�ɪɿɡɧɢɯ�ɬɢɩɿɜ�ɭ�ɫɩɥɚɜɿ�ȼɄ���ɫɩɟɱɟɧɨɦɭ�ɡɚ�ɬɟɦɩɟɪɚɬɭɪɢ�������ɋ�
ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�ɩɿɞ�ɱɚɫ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ��Ɂɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ�����ɝ�ɩɪɢ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɿ�ɞɚɥɨ�
ɡɦɨɝɭ�ɞɨɫɥɿɞɢɬɢ�ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ�ɪɿɡɧɢɯ�ɬɢɩɿɜ�ɝɪɚɧɢɰɶ�:&±:&�ɭ�ɫɩɥɚɜɿ� ȼɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨ��ɳɨ�ɝɪɚɧɢɰɿ�:&±:&��
ɹɤɿ�ɫɢɥɶɧɨ�ɿ�ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��ɝɚɥɶɦɭɸɬɶ�ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ ɭ�ɬɜɟɪɞɨɦɭ�
ɫɩɥɚɜɿ� ȼɄ��� Ƚɪɚɧɢɰɿ�� ɳɨ� ɧɟ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� ɦɚɸɬɶ� ɪɿɡɧɭ� ɦɿɰɧɿɫɬɶ�� ɭ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ� ɱɨɝɨ� ɨɞɧɿ� ɡ� ɧɢɯ�
ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ�ɩɿɫɥɹ�ɨɞɧɨɝɨ�ɭɤɨɥɚ��ɿɧɲɿ�ɬɿɥɶɤɢ�ɩɿɫɥɹ�ɞɜɨɯ�ɭɤɨɥɿɜ��ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɯ�ɛɥɢɡɶɤɨ�ɨɞɢɧ�ɞɨ�ɨɞɧɨɝɨ��
ɐɟ� ɫɜɿɞɱɢɬɶ� ɩɪɨ� ɬɟ�� ɳɨ� ɝɪɚɧɢɰɶ�� ɹɤɿ� ɧɟ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� ɡɧɚɱɧɨ� ɛɿɥɶɲɟ�� ɧɿɠ� ʀɯ� ɦɨɠɧɚ� ɜɢɡɧɚɱɢɬɢ� ɡɚ�
ɬɟɨɪɟɦɨɸ�ȼɭɥɶɮɚ��

Ʉɥɸɱɨɜɿ� ɫɥɨɜɚ� ɬɜɟɪɞɢɣ� ɫɩɥɚɜ�� ɝɪɚɧɢɰɿ� ɡɟɪɟɧ�� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ� ɩɪɢ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɿ�� ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ�
ɬɜɟɪɞɨɝɨ�ɫɩɥɚɜɭ�

ȼɫɬɭɩ
ɍ�>�±�@�ɡɚɡɧɚɱɟɧɨ��ɳɨ�ɜɥɚɫɬɢɜɨɫɬɿ�ɬɜɟɪɞɢɯ�ɫɩɥɚɜɿɜ�ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ�ɡɚɥɟɠɚɬɶ�ɜɿɞ� ʀɯ�ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ��

ȼɿɞɨɦɨ��ɳɨ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ�ɽ�ɜɚɠɥɢɜɨɸ�ɫɤɥɚɞɨɜɨɸ�ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ�ɬɜɟɪɞɢɯ�ɫɩɥɚɜɿɜ��ɜɿɞ�ɹɤɨʀ�ɡɚɥɟɠɚɬɶ�ɹɤɿɫɬɶ�
ɿ�ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɿɫɬɶ�ɬɜɟɪɞɨɫɩɥɚɜɧɨɝɨ�ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɭ��ɇɚ�ɞɭɦɤɭ�ɨɤɪɟɦɢɯ�ɞɨɫɥɿɞɧɢɤɿɜ�>�@���ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ�ɿ�
ɛɥɨɤɿɜ� �ɦɚɸɬɶ�ɜɟɥɢɤɭ�ɫɬɿɣɤɿɫɬɶ�ɞɨ�ɞɟɮɨɪɦɚɰɿʀ�ɩɪɢ�ɩɟɪɟɞɚɜɚɧɧɿ� ʀʀ�ɜ�ɫɭɦɿɠɧɿ�ɡɟɪɧɚ��ɭ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ�ɱɨɝɨ�
ɤɚɪɛɿɞɧɢɣ�ɫɤɟɥɟɬ�ɞɪɿɛɧɨɡɟɪɧɢɫɬɢɯ�ɫɩɥɚɜɿɜ�ɫɬɿɣɤɿɲɢɣ�ɞɨ�ɞɟɮɨɪɦɚɰɿʀ��ɧɿɠ�ɤɪɭɩɧɨɡɟɪɧɢɫɬɢɯ��Ɇɟɯɚɧɿɱɧɿ�
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ�ɬɜɟɪɞɢɯ�ɫɩɥɚɜɿɜ�ɡɚɥɟɠɚɬɶ�ɧɟ�ɥɢɲɟ�ɜɿɞ�ɪɨɡɦɿɪɭ�ɡɟɪɧɚ�:&��ɚɥɟ�ɣ�ɜɿɞ�ɫɬɭɩɟɧɹ�ɤɨɧɬɚɤɬɭ�
ɤɚɪɛɿɞɧɢɯ� ɡɟɪɟɧ��ɍ� >����@� ɡɚɭɜɚɠɭɽɬɶɫɹ��ɳɨ�ɩɪɢ�ɧɟɜɟɥɢɤɢɯ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹɯ�ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɽɬɶɫɹ�ɥɨɤɚɥɶɧɟ�
ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ�ɬɜɟɪɞɨɝɨ�ɫɩɥɚɜɭ�ɧɚ�ɝɪɚɧɢɰɹɯ�:&±:&��Ɂɿ�ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹɦ�ɭ�ɫɩɥɚɜɚɯ�ɜɦɿɫɬɭ�ɡɜ
ɹɡɭɸɱɨʀ�ɮɚɡɢ�
ɪɿɡɤɨ� ɡɦɟɧɲɭɸɬɶɫɹ� ɡɜ
ɹɡɧɿɫɬɶ� ɬɚ� ɫɭɦɿɠɧɿɫɬɶ� ɤɚɪɛɿɞɧɢɯ� ɡɟɪɟɧ�� � ɬɨɦɭ� ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ� ɝɪɚɧɢɰɶ� :&±:&�
ɫɩɪɢɱɢɧɹɽ�ɡɧɚɱɧɿɲɟ�ɞɟɮɨɪɦɚɰɿɸ�ɤɨɛɚɥɶɬɨɜɢɯ�ɩɪɨɲɚɪɤɿɜ�

ɍ� >�±�@� ɡɚɭɜɚɠɭɽɬɶɫɹ�� ɳɨ� ɟɧɟɪɝɿɹ� ɧɚ� ɝɪɚɧɢɰɹɯ� ɡɟɪɟɧ :&±:&� ɡɟɥɟɠɢɬɶ� ɜɿɞ� ɤɨɧɮɿɝɭɪɚɰɿʀ�
ɝɪɚɧɢɰɿ�� ɬɨɛɬɨ� ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ� ɡɟɪɟɧ� ɨɞɧɟ� ɞɨ� ɨɞɧɨɝɨ�� ɬɢɩɭ� ɩɥɨɳɢɧ�� ɳɨ� ɞɨɬɢɤɚɸɬɶɫɹ�� ɭɬɜɨɪɸɸɱɢ�
ɝɪɚɧɢɰɸ�ɛɚɡɢɫɧɿ� ɱɢ� ɩɪɢɡɦɚɬɢɱɧɿ�� ɬɚ� ɬɢɩɭ� ɩɨɜɟɪɯɧɟɜɨɝɨ� ɲɚɪɭ� ɚɬɨɦɿɜ� �ɜɨɥɶɮɪɚɦɭ� ɱɢ� ɜɭɝɥɟɰɸ���
Ⱦɨɤɥɚɞɧɨ�ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ�ɝɪɚɧɢɰɶ�ɜɢɜɱɟɧɨ�ɜ�>�@��əɤ�ɛɭɥɨ�ɩɨɤɚɡɚɧɨ��ɳɨ�ɿɫɧɭɸɬɶ�ɬɪɢ�ɬɢɩɢ�ɝɪɚɧɢɰɶ�ɡɟɪɟɧ��
:&±:&�ɛɟɡ�&R �ɧɢɡɶɤɨɟɧɟɪɝɟɬɢɱɧɿ���:&�:&�ɡ�ɋɨ��ɜɢɫɨɤɨɟɧɟɪɝɟɬɢɱɧɿ��ɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�:&�:&�ɡ�ɩɪɢɫɭɬɧɿɦ�
ɋɨ��ɬɨɜɳɢɧɨɸ���±���ɧɦ��ɳɨ�ɪɨɛɢɬɶ�ʀɯ�ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɲɢɦɢ�ɬɚ�ɫɬɿɣɤɿɲɢɦɢ�ɞɨ�ɿɧɮɿɥɶɬɪɚɰɿʀ��

ɍ�>�±�@ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɨ�ɪɨɡɪɿɡɧɹɬɢ�ɬɪɢ�ɬɢɩɢ�ɦɿɠɡɟɪɟɧɧɢɯ�ɝɪɚɧɢɰɶ�:&±:& ɭ�ɬɜɟɪɞɢɯ�ɫɩɥɚɜɚɯ�
ɡɚ�ɫɬɭɩɟɧɟɦ�ʀɯ�ɬɪɚɜɥɟɧɧɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��Ɂɝɿɞɧɨ��ɡ�>��@�ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɹ�ɝɪɚɧɢɰɶ�ɬɚɤɚ��:&±:&��ɳɨ�
ɩɿɫɥɹ� ɬɪɚɜɥɟɧɧɹ� ɧɟ� ɦɚɸɬɶ� ɱɿɬɤɨʀ� ɦɟɠɿ� ɜɿɞɨɤɪɟɦɥɟɧɧɹ� �ʀɯ� ɬɨɜɳɢɧɚ� ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ� ��� ɚɥɟ� ɦɟɧɲɚ� ɜɿɞ� ����
ɦɤɦ���ɜɜɚɠɚɸɬɶɫɹ�ɝɪɚɧɢɰɹɦɢ�:&±:&�ɡ�ɧɟɩɨɜɧɨɸ�ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿɫɬɸ�ɤɪɢɫɬɚɥɿɱɧɢɯ�ʉɪɚɬɨɤ�ɤɨɧɬɚɤɬɭɸɱɢɯ�
ɩɥɨɳɢɧ�ɤɪɢɫɬɚɥɿɜ��:&±:&��ɳɨ�ɩɿɫɥɹ�ɬɪɚɜɥɟɧɧɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ�ɦɚɸɬɶ�ɱɿɬɤɭ�ɦɟɠɭ�ɬɨɜɳɢɧɨɸ�
���±���� ɦɤɦ�� ɩɪɢɣɦɚɸɬɶɫɹ� ɹɤ� ɝɪɚɧɢɰɿ� :&±:&� ɡ� ɩɨɜɧɨɸ� ɧɟɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿɫɬɸ� ɤɪɢɫɬɚɥɿɱɧɢɯ� ʉɪɚɬɨɤ�
ɤɨɧɬɚɤɬɭɸɱɢɯ� ɩɥɨɳɢɧ� ɤɪɢɫɬɚɥɿɜ�� :&±:&�� ɳɨ� ɧɟ� ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ� ɩɪɢ� ɬɪɚɜɥɟɧɧɿ� � ɿ� ɩɪɢ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ�
ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ� ɩɟɪɟɛɭɜɚɸɬɶ� ɜ� ɭɬɜɨɪɟɧɧɹɯ� ɡɪɨɫɬɤɿɜ� ɤɿɥɶɤɨɯ� ɡɟɪɟɧ�� ɜɜɚɠɚɸɬɶɫɹ� ɝɪɚɧɢɰɹɦɢ� :&±:& ɡ�
ɿɞɟɚɥɶɧɨɸ�ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɿɫɬɸ�ɤɪɢɫɬɚɥɿɱɧɢɯ�ʉɪɚɬɨɤ�ɤɨɧɬɚɤɬɭɸɱɢɯ�ɩɥɨɳɢɧ�ɤɪɢɫɬɚɥɿɜ�:&�

Ɉɫɤɿɥɶɤɢ�ɭ�ɬɜɟɪɞɢɯ�ɫɩɥɚɜɚɯ�ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ�ɪɿɡɧɿ�ɬɢɩɢ�ɝɪɚɧɢɰɶ�ɡ�ɪɿɡɧɨɸ�ɩɨɜɟɪɯɧɟɜɨɸ�ɟɧɟɪɝɿɽɸ��
ɳɨ� ɡɚɥɟɠɢɬɶ� ɜɿɞ� ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀʀ� ɡɟɪɟɧ� :& ɨɞɧɟ� ɞɨ� ɨɞɧɨɝɨ�� ɫɬɭɩɟɧɹ� ʀɯ� ɱɢɫɬɨɬɢ� ɬɚ� ɯɿɦɿɱɧɨɝɨ� ɫɤɥɚɞɭ��
ɦɿɰɧɿɫɬɶ� ɰɢɯ� ɝɪɚɧɢɰɶ� ɩɨɜɢɧɧɚ� ɪɿɡɧɢɬɢɫɶ�� Ɂ� ɨɝɥɹɞɭ� ɧɚ� ɜɢɤɥɚɞɟɧɟ� ɦɟɬɚ� ɰɿɽʀ ɪɨɛɨɬɢ� � ɞɨɫɥɿɞɢɬɢ�
ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ�ɝɪɚɧɢɰɶ�:&±:& ɪɿɡɧɢɯ�ɬɢɩɿɜ�ɩɿɞ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹɦ�ɩɪɢ�ʀɯ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɿ��



ɊȺɁȾȿɅ����ɊȺɁɊȺȻɈɌɄȺ�ɂ�ȼɇȿȾɊȿɇɂȿ�ɈȻɈɊɍȾɈȼȺɇɂə�ɂ�ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌȺ��ɈɋɇȺɓȿɇɇɈȽɈ�
ɌȼȿɊȾɕɆɂ�ɋɉɅȺȼȺɆɂ��ȼ�ɊȺɁɅɂɑɇɕɏ�ɈɌɊȺɋɅəɏ�ɉɊɈɆɕɒɅȿɇɇɈɋɌɂ

���

Ɇɟɬɨɞɢɤɚ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ
Ɂ� ɦɟɬɨɸ� ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ� ɜɩɥɢɜɭ� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ� ɧɚ� ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ� � ɝɪɚɧɢɰɶ� :&±:& ɭ� ɬɜɟɪɞɢɯ�

ɫɩɥɚɜɚɯ�ɜɢɝɨɬɨɜɢɥɢ�ɡɪɚɡɤɢ�ɡ�ɬɜɟɪɞɨɝɨ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ����əɤ�ɜɢɯɿɞɧɿ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɥɢ�ɩɨɪɨɲɤɢ�ɤɨɛɚɥɶɬɭ�ɬɚ�
ɜɢɫɨɤɨɬɟɦɩɟɪɚɬɭɪɧɨɝɨ� ɤɚɪɛɿɞɭ� ɜɨɥɶɮɪɚɦɭ�� Ɋɨɡɦɿɪɢ� ɤɚɪɛɿɞɧɢɯ� ɱɚɫɬɨɱɨɤ� ɫɬɚɧɨɜɢɥɢ� ���±��� ɦɤɦ��
Ɉɫɤɿɥɶɤɢ�ɱɚɫɬɨɱɤɢ�:& ɦɚɥɢ�ɪɨɡɜɢɧɟɧɭ�ɧɟɩɪɚɜɢɥɶɧɭ�ɮɨɪɦɭ��ɞɥɹ�ɡɪɭɱɧɨɫɬɿ�ʀɯ�ɩɪɟɫɭɜɚɧɧɹ�ɬɚ�ɤɪɚɳɨɝɨ�
ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ�ɫɩɿɤɚɧɧɹ�ʀɯ�ɜɤɪɢɜɚɥɢ�ɲɚɪɨɦ�ɤɨɛɚɥɶɬɭ��Ɂɚɦɿɲɭɜɚɧɧɹ�ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɥɢ�ɜ�ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɿ�ɫɩɢɪɬɭ�ɡ�
ɞɨɞɚɜɚɧɧɹɦ�ɩɥɚɫɬɢɮɿɤɚɬɨɪɚ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ����ɝɨɞ�ɭ�ɲɚɪɨɜɨɦɭ�ɦɥɢɧɿ��Ƚɨɬɨɜɿ�ɫɭɦɿɲɿ�ɫɭɲɢɥɢ�ɬɚ�ɩɪɟɫɭɜɚɥɢ�
ɧɚ�ɝɿɞɪɚɜɥɿɱɧɨɦɭ�ɩɪɟɫɿ�ɩɪɢ�ɬɢɫɤɭ�����Ɇɉɚ��

Ɂɚɝɨɬɨɜɤɢ� ɩɿɞɞɚɜɚɥɢ� ɧɨɪɦɚɥɿɡɭɸɱɨɦɭ� ɫɩɿɤɚɧɧɸ� ɡɚ� ɬɟɦɩɟɪɚɬɭɪɢ ����� �ɋ�� ɚ� ɩɨɬɿɦ� ɫɩɿɤɚɥɢ� ɡɚ�
ɬɟɦɩɟɪɚɬɭɪɢ�������ɋ��ɇɚ�ɫɩɟɱɟɧɢɯ�ɡɪɚɡɤɚɯ�ɝɨɬɭɜɚɥɢ�ɲɥɿɮ�ɬɚ�ɞɨɫɥɿɞɠɭɜɚɥɢ�ɦɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɭ� ɬɜɟɪɞɢɯ�
ɫɩɥɚɜɿɜ� ɡɚ� ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ� ɨɩɬɢɱɧɨɝɨ� ɦɿɤɪɨɫɤɨɩɭ� � ɆɂɆ��Ɇ� � ɡɿ� ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹɦ� î�����ɋɩɥɚɜ� ɩɨɩɟɪɟɞɧɶɨ�
ɬɪɚɜɢɥɢ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�����ɫ�

ɉɨɜɟɞɿɧɤɢ ɝɪɚɧɢɰɶ� ɩɪɢ� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ� ɜɢɡɧɚɱɚɥɢ� ɡɚ� ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ� ɦɿɤɪɨɬɜɟɪɞɨɦɿɪɭ� ɉɆɌ����
ɨɫɧɚɳɟɧɨɝɨ�ɤɚɦɟɪɨɸ�ɜɿɞɟɨɨɤɭɥɹɪɨɦ��ɹɤɨɸ�ɮɨɬɨɝɪɚɮɭɜɚɥɢ�ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ�ɫɩɥɚɜɭ�ɞɨ�ɬɚ�ɩɿɫɥɹ�ɩɪɢɤɥɚɞɟɧɧɹ�
ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ��ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ�ɫɬɚɧɨɜɢɥɨ��î����ɤɪɚɬ��

ɉɪɢ�ɜɢɦɿɪɸɜɚɧɧɿ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ�ɫɬɚɧɨɜɢɥɨ�����ɬɚ�����ɝ��ɜɢɬɪɢɦɤɚ�� ��ɫ��ȼɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɥɢ�ɿɧɞɟɧɬɨɪ�
ɩɨ�ȼɿɤɤɟɪɫɭ��ɱɨɬɢɪɢɝɪɚɧɧɭ�ɩɿɪɚɦɿɞɭ�ɡ�ɤɭɬɨɦ��������ɋɟɪɟɞɧɿɣ�ɞɿɚɦɟɬɪ�ɜɿɞɛɢɬɤɚ�ɫɬɚɧɨɜɢɜ����ɦɤɦ�

Ɇɿɫɰɟ�ɭɤɨɥɭ�ɜɢɛɢɪɚɥɢ�ɡ�ɦɟɬɨɸ�ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ�ɩɨɜɟɞɿɧɤɢ�ɝɪɚɧɢɰɶ�:&±:& ɪɿɡɧɢɯ�ɬɢɩɿɜ��ɫɢɥɶɧɨ�
ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɧɟ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��

Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɥɢ�ɞɥɹ�ɬɚɤɢɯ�ɜɢɞɿɜ�ɝɪɚɧɢɰɶ��ɝɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ�ɫɢɥɶɧɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�
Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��ɡɝɿɞɧɨ�ɡ�>��@� �ʀɯ�ɬɨɜɳɢɧɚ�ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ����±����ɦɤɦ���ɝɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ�ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɬɨɜɳɢɧɚ�
�±���� ɦɤɦ��� ɝɪɚɧɢɰɿ�� ɳɨ� ɧɟ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ� ɿ� ɧɟ� ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ� ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ� Ɇɭɪɚɤɚɦɿ� �ɝɪɚɧɢɰɹ� ɥɟɠɢɬɶ� ɭ�
ɩɥɨɳɢɧɿ� ɡɟɪɧɚ�� ɮɨɪɦɚ� ɹɤɨɝɨ� ɧɟ� ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɹɽ� ɭɦɨɜɢ� ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ� ɮɨɪɦɢ� ɡɟɪɟɧ� ɩɪɢ� ʀɯ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɿ�
�Ɍɟɨɪɟɦɚ�ȼɭɥɶɮɚ��ɿ�ʀɯ�ɭɦɨɜɧɨ�ɦɨɠɧɚ�ɪɨɡɦɟɠɭɜɚɬɢ��

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ ɬɚ�ʀɯ�ɨɛɝɨɜɨɪɟɧɧɹ
ɏɚɪɚɤɬɟɪɧɢɣ� ɜɢɝɥɹɞ� ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ� ɬɜɟɪɞɨɝɨ� ɫɩɥɚɜɭ� ȼɄ��� ɞɨ� ɬɚ� ɩɿɫɥɹ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� � ɩɪɢ�

ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɬɚ�����ɝ�ɩɨɤɚɡɚɧɨ�ɧɚ�ɪɢɫ���

ɚ ɛ ɜ

Ɋɢɫ����Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɢ�ɬɜɟɪɞɨɝɨ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ���ɞɨ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ��ɚ��
ɜ��ɬɚ�ɩɿɫɥɹ��ɛ��ɝ��ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ��ɛ��ɬɚ�����ɝ �ɝ�

ɜ



ȼɵɩɭɫɤ�����ɉɈɊɈȾɈɊȺɁɊɍɒȺɘɓɂɃ�ɂ�ɆȿɌȺɅɈɈȻɊȺȻȺɌɕȼȺɘɓɂɃ�ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌ�± ɌȿɏɇɂɄȺ
ɂ�ɌȿɏɇɈɅɈȽɂə�ȿȽɈ�ɂɁȽɈɌɈȼɅȿɇɂə�ɂ�ɉɊɂɆȿɇȿɇɂə

���

əɤ�ɜɢɩɥɢɜɚɽ�ɡ�ɪɢɫ���� ɛ��ɩɪɢɤɥɚɞɟɧɧɹ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ�ɦɚɫɨɸ�����ɝ�ɧɟ�ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ�ɞɨ�ɡɦɿɧ�ɛɭɞɨɜɢ�
ɡɟɪɟɧ�:&�ɬɚ�ɝɪɚɧɢɰɶ�:&±:&��ȱɧɲɢɦɢ�ɫɥɨɜɚɦɢ��ɝɪɚɧɢɰɿ�ɭ�ɬɜɟɪɞɨɦɭ�ɫɩɥɚɜɿ�ȼɄ���ɞɨɜɨɥɿ�ɦɿɰɧɿ�ɣ�ɧɟ�
ɪɭɣɧɭɸɬɶɫɹ� ɩɪɢ� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ� ���� ɝ�� ɍ� ɫɜɨɸ� ɱɟɪɝɭ�� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ� ���� ɝ� ɫɭɬɬɽɜɨ� ɜɩɥɢɜɚɽ� ɧɚ� ɫɬɚɧ�
ɩɨɜɟɪɯɧɿ�ɡɟɪɟɧ�:&��ɬɚ�ʀɯ�ɝɪɚɧɢɰɶ�

Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɭ� ɫɩɥɚɜɭ� ȼɄ��� ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� �ɚ�� ɜ�� ɬɚ� ɩɿɫɥɹ� �ɛ�� ɩɪɢ� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ� ���� ɝ�
ɡɨɛɪɚɠɟɧɨ�ɧɚ�ɪɢɫ����

ɚ ɛ ɜ

Ɋɢɫ�����Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ���ɞɨ��ɚ��ɜ��ɬɚ�ɩɿɫɥɹ��ɛ��ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ�������
± ɧɟɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɪɟɧ���±��± ɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ�

ɇɚ�ɪɢɫ�����ɚ ɜɟɥɢɤɟ�ɡɟɪɧɨ�ɩɨɞɿɥɟɧɨ�ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ�ɞɨ�ɬɟɨɪɟɦɢ�ȼɭɥɶɮɚ�ɧɚ�ɤɿɥɶɤɚ�ɜɢɩɭɤɥɢɯ�ɡɟɪɟɧ��
ɿɞɟɚɥɶɧɢɦɢ� ɝɪɚɧɢɰɹɦɢ� �ɹɤɿ� ɧɟ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� ɿ� ɩɨɤɚɡɚɧɨ� �ɤɜɚɞɪɚɬɧɚ� ɨɛɥɚɫɬɶ�� ɦɿɫɰɟ� ɭɤɨɥɭ� ɩɿɪɚɦɿɞɨɸ�
ȼɿɤɟɪɫɚ��Ɂɨɜɧɿɲɧɿɣ�ɜɢɝɥɹɞ�ɡɟɪɧɚ�ɩɿɫɥɹ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɩɨɤɚɡɚɧɨ�ɧɚ�ɪɢɫ�����ɛ��Ɉɤɪɿɦ�ɜɿɞɛɢɬɤɭ�ɩɿɪɚɦɿɞɢ�ɧɚ�
ɪɢɫ�����ɛ ɩɨɦɿɬɧɿ�ɥɿɧɿʀ�ɤɨɜɡɚɧɧɹ��ɨɞɧɚ�ɡ�ɹɤɢɯ��ɩɪɚɜɨɪɭɱ��ɩɟɪɟɬɜɨɪɢɥɚɫɶ�ɧɚ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɭ��ɐɟ�ɫɩɪɢɹɥɨ�
ɡɧɢɠɟɧɧɸ�ɧɚɩɪɭɠɟɧɧɹ�ɧɚ�ɧɚ�ɝɪɚɧɢɰɿ���ɿ�ɜɨɧɚ ɩɿɫɥɹ�ɭɤɨɥɭ�ɧɟ�ɜɢɹɜɢɥɚɫɶ��ɇɚ�ɝɪɚɧɢɰɿ���ɱɿɬɤɨ�ɜɢɹɜɢɥɚɫɶ�

ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɚ� �ɞɢɜ�� ɪɢɫ�� ��� ɚ ɿ�
ɛ��� Ʉɪɿɦ� ɬɨɝɨ�� ɡ
ɹɜɢɥɢɫɶ�
ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ� �� ɿ� ��� ɚ� ɬɚɤɨɠ�
ɝɪɭɩɚ� ɦɿɪɨɬɪɿɳɢɧ� ɛɥɢɡɶɤɨ�
ɜɟɪɯɧɶɨʀ� ɜɟɪɲɢɧɢ� ɜɿɞɛɢɬɤɚ��
Ɇɨɠɥɢɜɨ�� ɫɢɫɬɟɦɚ� ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ�
ɝɪɚɧɢɰɶ�:&±:& ɦɚɽ�ɜɢɝɥɹɞ�ɹɤ�
ɧɚ� ɪɢɫ�� ��� ɜ�� ɉɪɨɬɟ� ɜ� ɩɟɪɲɨɦɭ�
ɩɪɢɛɥɢɠɟɧɧɿ� ɦɨɠɧɚ� ɜɜɚɠɚɬɢ��
ɳɨ� ɫɯɟɦɚ� ɧɚ� ɪɢɫ�� ��� ɚ
ɧɚɛɥɢɠɟɧɚ� ɞɨ� ɪɟɚɥɶɧɨʀ��
Ƚɪɚɧɢɰɿ� �� ɿ� �� ɞɟɳɨ�
ɪɨɡɲɢɪɢɥɢɫɶ��ɚɥɟ�ɬɪɿɳɢɧ�ɭ�ɧɢɯ�
ɧɟ� ɡ
ɹɜɢɥɨɫɶ�� ɋɥɿɞ� ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ��
ɳɨ� ɜɢɯɿɞɧɿ� ɝɪɚɧɢɰɿ� ɜ� ɱɚɫɬɢɧɰɿ�
:& ɧɟ� ɪɨɡɞɿɥɢɥɢɫɹ�

ɤɨɛɚɥɶɬɨɜɢɦɢ� ɩɪɨɲɚɪɤɚɦɢ�� ɬɨɦɭ� ɦɨɠɧɚ� ɜɜɚɠɚɬɢ�� ɳɨ� ɜ� ɧɢɯ� Įɬ�ɬ�� �� �Įɬ�ɪ�� ɉɪɨɬɟ� ɛɥɨɤɢ� ɿɫɬɨɬɧɨ�
ɪɨɡɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɿ�� ɬɨɦɭ� ɝɪɚɧɢɰɿ� ɬɚ� ɛɥɨɤɢ� ɫɢɥɶɧɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɇɚ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɢɯ� ɪɢɫɧɭɤɚɯ� ɝɪɚɧɢɰɶ��ɳɨ�
ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɧɟ�ɜɢɹɜɢɥɢ��Ⱥɥɟ�ɜɨɧɢ�ɩɨɦɿɬɧɿ�ɧɚ�ɿɧɲɨɦɭ�ɫɤɭɩɱɟɧɧɿ�ɛɥɨɤɿɜ�ɧɚ�ɪɢɫ�����ɛ��

Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɭ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ���ɡ�ɩɪɢɜɟɞɟɧɨɸ�ɝɪɚɧɢɰɟɸ�:&±:&��ɳɨ�ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɢɬɶɫɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�
Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��ɞɨ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɩɨɤɚɡɚɧɨ�ɧɚ�ɪɢɫ�����ɚ ɬɚ�ɩɿɫɥɹ��ɪɢɫ�����ɛ���ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ������ɝ�

ɇɚ� ɪɢɫ�� ��� ɚ ɱɿɬɤɨ� ɜɢɞɧɨ� ɞɜɿ� ɝɪɚɧɢɰɿ�� ɳɨ� ɫɥɚɛɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� ɍɤɨɥ� ɛɭɥɨ� ɧɚɧɟɫɟɧɨ� ɛɥɢɡɶɤɨ�
ɝɪɚɧɢɰɿ� � �ɪɢɫ�� ���ɛ���ɑɿɬɤɨ� ɜɢɞɧɨ�ɪɿɜɧɿ� ɥɿɧɿɿʀ� ɤɨɜɡɚɧɧɹ�ɛɿɥɹ� ɜɿɞɛɢɬɤɚ��Ƚɪɚɧɢɰɹ��� ɫɬɚɥɚ� ɜɢɪɚɡɧɿɲɨɸ��
ɩɪɨɬɟ�ɬɪɿɳɢɧɢ�ɚɧɿ�ɜ�ɡɟɪɧɿ��ɚɧɿ�ɧɚ�ɝɪɚɧɢɰɿ���ɧɟ�ɜɢɧɢɤɥɢ��Ƚɪɚɧɢɰɹ���ɜɡɚɝɚɥɿ�ɧɟ�ɡɦɿɧɢɥɚɫɶ��əɤ�ɫɜɿɞɱɚɬɶ�

ɚ ɛ
Ɋɢɫ�� ��Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ� ɫɩɥɚɜɭ� ȼɄ��� ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� �ɚ�� ɬɚ�
ɩɿɫɥɹ��ɛ��ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ�������± ɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ



ɊȺɁȾȿɅ����ɊȺɁɊȺȻɈɌɄȺ�ɂ�ȼɇȿȾɊȿɇɂȿ�ɈȻɈɊɍȾɈȼȺɇɂə�ɂ�ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌȺ��ɈɋɇȺɓȿɇɇɈȽɈ�
ɌȼȿɊȾɕɆɂ�ɋɉɅȺȼȺɆɂ��ȼ�ɊȺɁɅɂɑɇɕɏ�ɈɌɊȺɋɅəɏ�ɉɊɈɆɕɒɅȿɇɇɈɋɌɂ

���

ɨɬɪɢɦɚɧɿ� ɞɚɧɿ�� ɝɪɚɧɢɰɿ�� ɹɤɿ� ɫɢɥɶɧɨ� ɬɚ� ɫɥɚɛɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� ɞɨɜɨɥɿ� ɦɿɰɧɿ� ɚɛɨ� ɡɞɚɬɧɿ� ɪɟɥɚɤɫɭɜɚɬɢ�
ɧɚɩɪɭɠɟɧɧɹ��ɹɤɿ�ɜ�ɧɢɯ�ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ��ȼɨɞɧɨɱɚɫ�ɝɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ�ɧɟ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��ɞɨɜɨɥɿ�
ɤɪɢɯɤɿ�ɣ�ɪɭɣɧɭɸɬɶɫɹ�ɪɚɧɿɲɟ�ɜɿɞ�ɿɧɲɢɯ�

Ⱦɿɥɹɧɤɭ� ɦɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɢ� ɬɜɟɪɞɨɝɨ� ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ��� ɿɡ� ɡɨɛɪɚɠɟɧɧɹɦ� ɝɪɚɧɢɰɶ��ɳɨ� ɫɢɥɶɧɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�
ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��ɞɨ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɩɨɤɚɡɚɧɨ�ɧɚ�ɪɢɫ�����ɚ��ɩɿɫɥɹ�± ɧɚ�ɪɢɫ�����ɛ ɩɪɢ��ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ�

ɇɚ�ɪɢɫ�����ɚ ɿ�ɛ ɩɟɪɟɜɿɪɢɥɢ�
ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ� ɝɪɚɧɢɰɶ�� ɳɨ� ɫɢɥɶɧɨ�
ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɧɚ�ɿɧɲɿɣ�ɱɚɫɬɢɧɰɿ�:&
ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ����əɤ�ɿ�ɧɚ�ɪɢɫɭɧɤɭ����ɛ��
ɧɚ� ɪɢɫ�� ��� ɛ ɡ¶ɹɜɢɥɢɫɶ� ɥɿɧɿʀ�
ɤɨɜɡɚɧɧɹ��Ƚɪɚɧɢɰɹ���ɧɟ�ɡɦɿɧɢɥɚɫɶ��
Ⱦɟɳɨ� ɡ¶ɹɜɢɥɚɫɶ� ɿɞɟɚɥɶɧɚ� ɝɪɚɧɢɰɹ�
���ɒɢɪɲɢɦɢ� ɫɬɚɥɢ� ɝɪɚɧɢɰɿ� �� ɿ� ���
ȱɧɲɿ� ɝɪɚɧɢɰɿ� ɧɟ� ɡɦɿɧɢɥɢɫɶ��
ȼɨɞɧɨɱɚɫ� ɜɢɧɢɤɥɚ� ɦɿɤɪɨɬɪɿɲɢɧɚ�
��� ɳɨ� ɩɪɨɯɨɞɢɬɶ� ɱɟɪɟɡ� ɞɜɚ�
ɩɪɨɬɢɥɟɠɧɿ� ɤɭɬɢ� ɜɿɞɛɢɬɤɚ� ɩɪɹɦɨ�
ɩɨ� ɡɟɪɧɭ� :&�� ɐɹ� ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɚ�
ɡ
ɹɜɢɥɚɫɶ� ɜ� ɦɿɫɰɹɯ ɩɟɪɟɫɿɱɟɧɧɹ�
ɫɢɫɬɟɦɨɸ�ɤɨɜɡɚɧɧɹ� ɝɪɚɧɢɰɿ� �� ɿ� ���
ȼɨɧɚ� ɧɟ� ɩɪɨɯɨɞɢɬɶ� ɩɨ� ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ�

ɝɪɚɧɢɰɹɯ��ɇɚɣɿɦɨɜɿɪɧɿɲɟ�ɜɨɧɚ�ɜɢɧɢɤɚɽ�ɜ�ɡɟɪɧɿ�:& ɱɟɪɟɡ�ɣɨɝɨ�ɜɢɫɨɤɭ�ɤɪɢɯɤɿɫɬɶ�
Ɉɬɠɟ�� ɹɤɳɨ� ɜ� ɡɟɪɧɿ�:& ɜɢɧɢɤɚɽ� ɬɚɤɟ� ɧɚɩɪɭɠɟɧɧɹ�� ɳɨ� ɥɿɧɿʀ� ɤɨɜɡɚɧɧɹ� ɞɨɯɨɞɹɬɶ� ɞɨ� ɝɪɚɧɢɰɶ�

ɡɟɪɟɧ�:&�� ɬɨ�ɦɨɠɭɬɶ� ɡ
ɹɜɥɹɬɢɫɶ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ�� ɧɚɜɿɬɶ� ɧɟ� ɩɨɜ¶ɹɡɚɧɿ� ɡ� ɧɚɹɜɧɿɫɬɸ� ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ� ɝɪɚɧɢɰɶ��
Ⱦɥɹ� ɜɢɤɥɸɱɟɧɧɹ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ� ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ� ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ� ɚɛɨ� ɿɫɬɨɬɧɨ� ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ� ɡɟɪɧɨ�� ɳɨɛ�

ɥɿɧɿʀ� ɤɨɜɡɚɧɧɹ� ɧɟ� ɞɨɯɨɞɢɥɢ� ɞɨ�
ɝɪɚɧɢɰɿ�� ɚɛɨ� ɡɧɱɧɨ� ɡɦɟɧɲɢɬɢ�
ɡɟɪɧɨ��ɳɨɛ�ɥɿɧɿʀ�ɤɨɜɡɚɧɧɹ�ɜ ɧɶɨɦɭ�
ɛɭɥɢ�ɤɨɪɨɬɤɢɦɢ� ɿ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ�ɛɿɥɹ�
ʀɯ� ɜɟɪɲɢɧ� ɧɟ� ɭɬɜɨɪɸɜɚɥɨɫɶ�
ɡɧɚɱɧɟ�ɧɚɩɪɭɠɟɧɧɹ�

ɇɚ� ɪɢɫɭɧɤɭ� �� ɡɨɛɪɚɠɟɧɚ�
Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɭ� ɫɩɥɚɜɭ� ȼɄ��� ɞɨ�
ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɡɨɛɪɚɠɟɧɨ�ɧɚ�ɪɢɫ�����
ɚ�� ɩɿɫɥɹ� ± ɧɚ� ɪɢɫ�� ��� ɛ ɩɪɢ�
ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ�

ɇɚ� ɪɢɫ�� �� ɜɿɞɛɢɬɨɤ�
ɧɚɧɟɫɟɧɨ� ɧɚ� ɝɪɚɧɢɰɿ� ��� ɳɨ� ɫɥɚɛɨ�
ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� əɤ� ɿ� ɜ� ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɯ�
ɜɢɩɚɞɤɚɯ�� ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ� ɩɨ� ɝɪɚɧɢɰɿ�
ɧɟ� ɜɢɹɜɥɟɧɨ�� Ʌɢɲɟ� ɜɟɪɯɧɹ�
ɱɚɫɬɢɧɚ�ɝɪɚɧɢɰɿ���ɫɬɚɥɚ�ɱɿɬɤɿɲɨɸ��

ȱɧɲɿ� ɝɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ� ɫɥɚɛɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ� ��±���� ɧɚɜɿɬɶ� ɫɬɚɥɢ�ɦɟɧɲ� ɜɢɞɢɦɢɦɢ��ȼɨɞɧɨɱɚɫ� ɜɿɞ� ɞɜɨɯ� ɧɢɠɧɿɯ�
ɜɟɪɲɢɧ�ɜɿɞɛɢɬɤɚ�ɡ¶ɹɜɢɥɢɫɶ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ��� ɿ����ɹɤɿ�ɩɪɨɯɨɞɹɬɶ�ɛɥɢɡɶɤɨ� ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ�ɝɪɚɧɢɰɶ��� ɿ����ɉɪɢ�
ɡɭɫɬɪɿɱɿ�ɡ�ɝɪɚɧɢɰɹɦɢ���ɿ���ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ���ɿ���ɡɭɩɢɧɢɥɨɫɶ��Ɉɬɠɟ��ɹɤ�ɿɞɟɚɥɶɧɿ��ɬɚɤ�ɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ��
ɳɨ�ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɦɨɠɭɬɶ�ɡɭɩɢɧɹɬɢ�ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ�

ɇɚ� ɪɢɫɭɧɤɭ� �� ɡɨɛɪɚɠɟɧɚ� ɦɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ� ɫɩɥɚɜɭ� ȼɄ���� ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɚ�� ɬɚ� ɩɿɫɥɹ�ɛ���
ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ�����ɝɪɚɦ�

ɇɚ�ɪɢɫ����ɜɢɞɧɨ��ɳɨ�ɝɪɚɧɢɰɹ����ɹɤɚ�ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɢɬɶɫɹ��ɩɿɫɥɹ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�ɝɪɚɧɢɰɿ���ɜɢɹɜɢɥɚɫɶ�
ɱɿɬɤɿɲɟ�� ɹɤ� ɝɪɚɧɢɰɹ��ɳɨ�ɫɢɥɶɧɨ� ɬɪɚɜɢɬɶɫɹ�� ɚɥɟ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ�ɜ�ɰɶɨɦɭ�ɦɿɫɰɿ� ɧɟ� ɡ¶ɹɜɢɥɢɫɶ��ɑɿɬɤɿɲɨɸ�
ɫɬɚɥɚ�ɣ�ɱɚɫɬɢɧɚ�ɝɪɚɧɢɰɿ����ɪɨɡɦɿɳɟɧɨʀ�ɩɨɛɥɢɡɭ�ɜɿɞɛɢɬɤɚ��Ɉɬɠɟ��ɞɨɯɨɞɢɦɨ�ɜɢɫɧɨɜɤɭ��ɳɨ�ɝɪɚɧɢɰɿ��ɹɤɿ�
ɫɥɚɛɨ�ɿ�ɫɢɥɶɧɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɞɨɜɨɥɿ�ɦɿɰɧɿ�ɣ�ɦɨɠɭɬɶ�ɞɟɮɨɪɦɭɜɚɬɢɫɶ�

ɚ� ɛ
Ɋɢɫ�� �� Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ����ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� �ɚ��ɬɚ�
ɩɿɫɥɹ��ɛ��ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ�������± ɧɟɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ��������
�����± ɜɢɞɢɦɿ ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ

ɚ� ɛ
Ɋɢɫ����� Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ���ɞɨ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ��ɚ��ɬɚ�
ɩɿɫɥɹ� �ɛ�� ɩɪɢ� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ� ���� ɝ�� ��� �� ± ɧɟɜɢɞɢɦɿ� ɝɪɚɧɢɰɿ�
ɡɟɪɟɧ�������������± ɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ



ȼɵɩɭɫɤ�����ɉɈɊɈȾɈɊȺɁɊɍɒȺɘɓɂɃ�ɂ�ɆȿɌȺɅɈɈȻɊȺȻȺɌɕȼȺɘɓɂɃ�ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌ�± ɌȿɏɇɂɄȺ
ɂ�ɌȿɏɇɈɅɈȽɂə�ȿȽɈ�ɂɁȽɈɌɈȼɅȿɇɂə�ɂ�ɉɊɂɆȿɇȿɇɂə

���

Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɭ� ɫɩɥɚɜɭ�
ȼɄ��� ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�
ɡɨɛɪɚɠɟɧɨ� ɧɚ� ɪɢɫ�� ��� ɚ�� ɩɿɫɥɹ�
ɩɟɪɲɨɝɨ ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� ± ɧɚ� ɪɢɫ��
���ɛ��ɩɿɫɥɹ�ɞɪɭɝɨɝɨ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ�
± ɧɚ� ɪɢɫ�� ��� ɜ ɩɪɢ� ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�
����ɝ��

ɇɚ ɪɢɫ� ��
ɩɪɨɞɟɦɨɧɫɬɪɨɜɚɧɨ� ɜɩɥɢɜ� ɞɜɨɯ�
ɭɤɨɥɿɜ�ɧɚ�ɝɪɚɧɢɰɹɯ����ɳɨ�ɞɨɜɨɥɿ�
ɨɛ
ɽɤɬɢɜɧɨ� ɩɨɜɢɧɧɨ� ɛɭɬɢ�
ɿɞɟɚɥɶɧɨɸ� ɝɪɚɧɢɰɟɸ�� ɉɿɫɥɹ�
ɩɟɪɲɨɝɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� ɧɚ�
ɡɚɡɧɚɱɟɧɨɦɭ�ɡɟɪɧɿ�:& ɝɪɚɧɢɰɹ���
ɧɟ� ɜɢɹɜɢɥɚɫɶ�� ɚɥɟ� ɜɢɹɜɢɥɢɫɶ�
ɝɪɚɧɢɰɿ� �±��� ɹɤɿ� ɧɚɥɟɠɚɬɶ� ɞɨ�

ɬɚɤɢɯ��ɳɨ� ɫɥɚɛɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��Ƚɪɚɧɢɰɹ��� ɜɢɹɜɢɥɚɫɹ� ɬɿɥɶɤɢ�ɩɿɫɥɹ�ɧɚɧɟɫɟɧɧɹ�ɞɪɭɝɨɝɨ�ɭɤɨɥɭ� �ɪɢɫ�� ��� ɜ���
ȼɨɞɧɨɱɚɫ� ɝɪɚɧɢɰɿ� �� ɿ� �� ɧɟ� ɡɦɿɧɢɥɢɫɶ�� ɚ� ɝɪɚɧɢɰɹ� �� ɜɢɹɜɢɥɚɫɶ� ɞɨɜɨɥɿ� ɿɫɬɨɬɧɨ�� Ɉɬɪɢɦɚɧɿ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ�
ɡɚɫɜɿɞɱɭɸɬɶ��ɳɨ�ɿɞɟɚɥɶɧɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɞɨɜɨɥɿ�ɦɿɰɧɿ�ɣ�ɧɟ�ɬɪɿɫɤɚɸɬɶɫɹ�ɧɚɜɿɬɶ�ɡɚ�ɡɧɚɱɧɨɝɨ�ɧɚɩɪɭɠɟɧɧɹ�

ɚ� ɛ� ɜ
Ɋɢɫ�����Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ�ɫɩɥɚɜɭ�ȼɄ���ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� �ɚ��ɬɚ�ɩɿɫɥɹ� �ɛ��ɜ��ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�

����ɝ���±��� ɧɟɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ

ȼɢɫɧɨɜɤɢ
ȼɢɡɧɚɱɟɧɨ�ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ�ɝɪɚɧɢɰɶ�ɪɿɡɧɢɯ�ɬɢɩɿɜ�ɭ�ɫɩɥɚɜɿ�ȼɄ����ɫɩɟɱɟɧɨɦɭ�ɡɚ�ɬɟɦɩɟɪɚɬɭɪɢ�������ɋ�

ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�ɩɿɞ�ɱɚɫ�ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ��ȼɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨ�ɬɚɤɟ�
���Ƚɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ�ɫɢɥɶɧɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɧɟ�ɪɟɚɝɭɸɬɶ�ɧɚ�ɭɤɨɥ�ɩɿɪɚɦɿɞɨɸ�ȼɿɤɤɟɪɫɚ�ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ

���� ɝ�� ɚ� ɬɿɥɶɤɢ� ɱɚɫɬɤɨɜɨ� ɡɦɿɧɸɸɬɶɫɹ� ʀɯ� ɲɢɪɢɧɚ� ɿ� ɝɥɢɛɢɧɚ� ɛɟɡ� ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ� ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ�� ɬɨɦɭ� ɳɨ�
ɧɚɩɪɭɠɟɧɧɹ�ɜ�ɧɢɯ�ɦɨɠɭɬɶ�ɪɟɥɚɤɫɭɜɚɬɢ�

��� Ƚɪɚɧɢɰɿ�� ɳɨ� ɫɥɚɛɨ� ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ�� ɩɿɫɥɹ� ɧɚɧɟɫɟɧɧɹ� ɧɚ� ɧɢɯ� ɭɤɨɥɨɦ� ɫɬɚɸɬɶ� ɱɿɬɤɿɲɢɦɢ�� ɚɥɟ�
ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ�ɜ�ɧɢɯ�ɧɟ�ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ�

���Ƚɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ�ɧɟ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɦɚɸɬɶ�ɪɿɡɧɭ�ɦɿɰɧɿɫɬɶ��ɍ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ�ɨɞɧɿ�ɡ�ɧɢɯ�ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ�ɩɿɫɥɹ�
ɩɟɪɲɨɝɨ�ɭɤɨɥɭ�� ɿɧɲɿ� � ɬɿɥɶɤɢ�ɩɿɫɥɹ�ɞɜɨɯ�ɭɤɨɥɿɜ��ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɯ�ɛɥɢɡɶɤɨ�ɨɞɢɧ�ɞɨ�ɨɞɧɨɝɨ��ɐɟ�ɫɜɿɞɱɢɬɶ�
ɩɪɨ�ɬɟ��ɳɨ�ɝɪɚɧɢɰɶ��ɹɤɿ�ɧɟ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɡɧɚɱɧɨ�ɛɿɥɶɲɟ��ɧɿɠ�ɦɨɠɧɚ�ɜɢɡɧɚɱɢɬɢ ɡɚ�ɬɟɨɪɟɦɨɸ�ȼɭɥɶɮɚ�

���Ɇɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ� ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ� ɥɢɲɟ� ɜ� ɦɿɫɰɹɯ� ɩɟɪɟɬɢɧɭ� ɞɨɜɝɨʀ� ɥɿɧɿʀ� ɤɨɜɡɚɧɧɹ� ɡ� ɝɪɚɧɢɰɟɸ��ɳɨ�
ɫɢɥɶɧɨ�ɬɪɚɜɢɬɶɫɹ�

���Ƚɪɚɧɢɰɿ��ɳɨ�ɫɢɥɶɧɨ�ɿ�ɫɥɚɛɨ�ɬɪɚɜɥɹɬɶɫɹ��ɝɚɥɶɦɭɸɬɶ�ɩɨɲɢɪɟɧɧɹ�ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ�
���əɤɳɨ�ɥɿɧɿʀ�ɤɨɜɡɚɧɧɹ�ɤɨɪɨɬɤɿ�ɚɛɨ�ɧɟ�ɞɨɫɹɝɚɸɬɶ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɧɚ��ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧɢ�ɛɿɥɹ�ʀɯ�ɤɿɧɰɿɜ�ɧɟ�

ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ�
���Ⱦɥɹ�ɜɢɤɥɸɱɟɧɧɹ�ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ�ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ�ɜ�ɡɟɪɧɿ�:& ɦɿɤɪɨɬɪɿɳɢɧ�ɬɪɟɛɚ�ɡɛɿɥɶɲɭɜɚɬɢ�ɪɨɡɦɿɪɢ�

ɛɥɨɤɿɜ��ɳɨɛ�ɥɿɧɿʀ�ɤɨɜɡɚɧɧɹ�ɧɟ�ɞɨɫɹɝɚɥɢ�ʀɯ�ɝɪɚɧɢɰɶ��ɚɛɨ�ʀɯ�ɞɨɜɠɢɧɚ�ɩɨɜɢɧɧɚ�ɛɭɬɢ�ɦɟɧɲɨɸ��ɧɿɠ�ɤɪɢɬɢɱɧɚ�

ɚ� ɛ
Ɋɢɫ�� ��� Ɇɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɚ� ɫɩɥɚɜɭ� ȼɄ��� ɞɨ� ɿɧɞɟɧɬɭɜɚɧɧɹ� �ɚ�� ɬɚ�
ɩɿɫɥɹ��ɛ��ɩɪɢ�ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɿ�����ɝ�������± ɜɢɞɢɦɿ�ɝɪɚɧɢɰɿ�ɡɟɪɟɧ



ɊȺɁȾȿɅ����ɊȺɁɊȺȻɈɌɄȺ�ɂ�ȼɇȿȾɊȿɇɂȿ�ɈȻɈɊɍȾɈȼȺɇɂə�ɂ�ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌȺ��ɈɋɇȺɓȿɇɇɈȽɈ�
ɌȼȿɊȾɕɆɂ�ɋɉɅȺȼȺɆɂ��ȼ�ɊȺɁɅɂɑɇɕɏ�ɈɌɊȺɋɅəɏ�ɉɊɈɆɕɒɅȿɇɇɈɋɌɂ

���

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɨ� ɩɨɜɟɞɟɧɢɟ� ɝɪɚɧɢɰ� ɪɚɡɧɵɯ� ɬɢɩɨɜ� ɜ� ɫɩɟɱɟɧɧɨɦ� ɫɩɥɚɜɟ� ȼɄ��� ɩɪɢ� ɧɚɝɪɭɡɤɟ� ɜɨ� ɜɪɟɦɹ�
ɢɧɞɟɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ�� ɉɪɢɦɟɧɟɧɢɟ� ɧɚɝɪɭɡɤɢ� ���� ɝ� ɩɪɢ� ɢɧɞɟɧɬɢɪɨɜɚɧɢɢ� ɩɨɡɜɨɥɢɥɨ� ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɬɶ� ɩɨɜɟɞɟɧɢɟ� ɪɚɡɧɵɯ�
ɬɢɩɨɜ� ɝɪɚɧɢɰ� :&�:&� ɜ� ɫɩɥɚɜɟ�� ɍɫɬɚɧɨɜɥɟɧɨ�� ɱɬɨ� ɝɪɚɧɢɰɵ� :&�:&�� ɤɨɬɨɪɵɟ� ɫɢɥɶɧɨ� ɢ� ɫɥɚɛɨ� ɬɪɚɜɹɬɫɹ�
ɪɟɚɤɬɢɜɨɦ�Ɇɭɪɚɤɚɦɿ��ɬɨɪɦɨɡɹɬ�ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɟɧɢɟ�ɦɢɤɪɨɬɪɟɳɢɧ�ɜ�ɬɜɟɪɞɨɦ�ɫɩɥɚɜɟ�ȼɄ����Ƚɪɚɧɢɰɵ��ɤɨɬɨɪɵɟ�ɧɟ�
ɬɪɚɜɹɬɫɹ��ɢɦɟɸɬ�ɪɚɡɧɭɸ�ɩɪɨɱɧɨɫɬɶ��ɜ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ�ɱɟɝɨ�ɨɞɧɢ�ɢɡ�ɧɢɯ�ɩɪɨɹɜɥɹɸɬɫɹ�ɩɨɫɥɟ�ɨɞɧɨɝɨ�ɭɤɨɥɚ��ɞɪɭɝɢɟ�
ɬɨɥɶɤɨ� ɩɨɫɥɟ� ɞɜɭɯ� ɭɤɨɥɨɜ�� ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɧɵɯ� ɛɥɢɡɤɨ ɞɪɭɝ� ɤ� ɞɪɭɝɭ�� ɗɬɨ� ɫɜɢɞɟɬɟɥɶɫɬɜɭɟɬ� ɨ� ɬɨɦ�� ɱɬɨ� ɝɪɚɧɢɰ��
ɤɨɬɨɪɵɟ�ɧɟ�ɬɪɚɜɹɬɫɹ��ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨ�ɛɨɥɶɲɟ��ɱɟɦ�ɢɯ�ɦɨɠɧɨ�ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ�ɩɨ�ɬɟɨɪɟɦɟ��ȼɭɥɶɮɚ��

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ�ɫɥɨɜɚ� ɬɜɟɪɞɵɣ�ɫɩɥɚɜ��ɝɪɚɧɢɰɵ�ɡɟɪɟɧ��ɧɚɝɪɭɡɤɚ�ɩɪɢ�ɢɧɞɟɧɬɢɪɨɜɚɧɢɢ��ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ�ɬɜɟɪɞɨɝɨ�
ɫɩɥɚɜɚ�

,Q� WKLV� VWXG\�� LW� ZDV� GHWHUPLQHG� WKH� EHKDYLRU� RI� YDULRXV� W\SHV� RI� JUDLQ� ERXQGDULHV�:&�:&� LQ� WKH� VLQWHUHG�
FHPHQWHG� FDUELGHV� :&����� ZW�� &R� DIWHU� DSSOLFDWLRQ� RI� WKH� ORDG� ZHLJKLQJ� ���� JUDPV�� ,W� KDV� EHHQ� IRXQG� WKDW� WKH�
ERXQGDULHV�:&�:&��ZKLFK�DUH�VWURQJO\�DQG�ZHDNO\�HWFKLQJ 0XUDNDPL
V�UHDJHQW SUHYHQWV�WKH�VSUHDG�RI�PLFURFUDFNV�LQ�
WKH�FHPHQWHG�FDUELGH��7KH�ERXQGDULHV�:&�:&��ZKLFK�DUH�QRW�DSSHDU�E\�HWFKLQJ��KDYH�GLIIHUHQW�VWUHQJWK��%HFDXVH�VRPH�
ERXQGDULHV�:&�:&�GHWHFWHG�DIWHU�D�VLQJOH� LQMHFWLRQ��RWKHUV�RQO\�DIWHU� WZR� LQMHFWLRQV��ZKLFK�DUH� ORFDWHG�FORVH��7KHVH�
UHVXOWV�LQGLFDWH�WKDW�WKH�QXPEHU�RI� ERXQGDULHV�:&�:& WKDW�GR�QRW�DSSHDU�E\�HWFKLQJ��PXFK�PRUH�WKDQ�WKH\�FDQ�EH�
GHWHUPLQHG�E\�WKH�:XOII
V�WKHRUHP�

.H\�ZRUGV� FHPHQWHG�FDUELGH��JUDLQ�ERXQGDULHV��ORDG�XQGHU�LQGHQWDWLRQ��VWUXFWXUH�RI�FHPHQWHG�FDUELGH�

Ʌɿɬɟɪɚɬɭɪɚ
�� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ�ȼ�ɉ��Ɍɟɪɦɨɤɨɦɩɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ�ɨɛɪɚɛɨɬɤɚ�ɬɜɟɪɞɵɯ�ɫɩɥɚɜɨɜ��ȼ�ɉ��Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ��ɇ�Ɇ��

ɉɪɨɤɨɩɢɜ��Ɉ�ȼ��ɏɚɪɱɟɧɤɨ���ɉɨɪɨɞɨɪɚɡɪɭɲɚɸɳɢɣ�ɢ�ɦɟɬɚɥɥɨɨɛɪɚɛɚɬɵɜɚɸɳɢɣ�ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ�±
ɬɟɯɧɢɤɚ�ɢ�ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɹ�ɟɝɨ�ɢɡɝɨɬɨɜɥɟɧɢɹ�ɢ�ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ��ɫɛ��ɧɚɭɱ��ɬɪ��± Ʉ����ɂɋɆ�ɢɦ��ȼ�ɇ��
Ȼɚɤɭɥɹ�ɇȺɇ�ɍɤɪɚɢɧɵ��ɂɉɐ�©ȺɅɄɈɇª�ɇȺɇ�ɍɤɪɚɢɧɵ��������± ȼɵɩ�����± ɋ�����±����

�� ���Ʌɨɲɚɤ�Ɇ�Ƚ��ɉɪɨɱɧɨɫɬɶ�ɢ�ɞɨɥɝɨɜɟɱɧɨɫɬɶ�ɬɜɟɪɞɵɯ�ɫɩɥɚɜɨɜ��Ɇ�Ƚ��Ʌɨɲɚɤ��± Ʉ����ɇɚɭɤ��ɞɭɦɤɚ��
������± ����ɫ�

�� -DHQVVRQ %�2�� 'LH 8QWHUVXFKXQJ YRQ 9HUIRUPXQJVHUVFKHLQXQJHQ LQ KRFKIHVWHQ :&�&R�
/HJLHUXQJHQ PLW +LOIH HLQHV QHXHQ /RNDOLVLHU� XQJVYHUIDKUHQV IXU GLH $EGUXFN� HOHNWURQHQ�
PLFURVFRSLH��%�2��-DHQVVRQ���3UDNW��0HWDOORJU� ± ������± ���± 1 ����± 6�����±����

�� ȼXVV ɄDWKDULQD� +LJK WHPSHUDWXUH GHIRUPDWLRQ PHFKDQLVPV RI FHPHQWHG FDUELGHV DQG FHUPHWV��
ɄDWKDULQD�ȼXVV���7KHVH SRXU OREWHQWLRQ GX JUDGH GH GRFWHXUHV VFLHQFHV��(FROH 3RO\WHFKQLTXH IHGHUDO
GH /DXVDQQH��± �����

�� &KULVWHQVHQ� 0�� &R�SKDVH� SHQHWUDWLRQ� RI� :&������� :&������� JUDLQ� ERXQGDULHV� IURP� ILUVW�
SULQFLSOHV��0��&KULVWHQVHQ��*��:DKQVWURP�� 3K\V� 5HY� %�± ������± ����������

�� &KULVWHQVHQ�0���6WUHQJWK�DQG�6WDELOLW\�RI�,QWHUIDFHV�LQ�&HPHQWHG�&DUELGHV��0��&KULVWHQVHQ���7KHVLV
1 ������&KDOP��8QLYHU��7HFKQRORJ\��± *RWKHPEXUJ� 6ZHGHQ�������

�� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ� ȼ�ɉ�� ɇɚɱɚɥɚ� ɮɟɧɨɦɟɧɨɥɨɝɢɢ� ɩɪɨɰɟɫɫɚ� ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ� ɤɚɪɛɢɞɧɨɝɨ� ɫɤɟɥɟɬɚ� ɜ�
ɫɩɟɱɟɧɧɵɯ�ɬɜɟɪɞɵɯ�ɫɩɥɚɜɚɯ�ɫɢɫɬɟɦɵ�:&±&R������ɋɨɨɛɳɟɧɢɟ�����ȼ�ɉ��Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ��ɇ�Ⱥ��ɘɪɱɭɤ��
ɇ�Ɇ�� ɉɪɨɤɨɩɢɜ� ɢ� ɞɪ���� ɉɨɪɨɞɨɪɚɡɪɭɲɚɸɳɢɣ� ɢ� ɦɟɬɚɥɥɨɨɛɪɚɛɚɬɵɜɚɸɳɢɣ� ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ� ±
ɬɟɯɧɢɤɚ�ɢ�ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɹ�ɟɝɨ�ɢɡɝɨɬɨɜɥɟɧɢɹ�ɢ�ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ��ɫɛ��ɧɚɭɱ��ɬɪ��± Ʉ���ɂɋɆ�ɢɦ��ȼ�ɇ��Ȼɚɤɭɥɹ�
ɇȺɇ�ɍɤɪɚɢɧɵ��������± ȼɵɩ������± ɋ�����±����

�� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ� ȼ�ɉ�� Ɉ� ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɚɯ� ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ� ɫɨɫɬɨɹɧɢɟɦ� ɦɟɠɤɚɪɛɢɞɧɵɯ� ɝɪɚɧɢɰ� ɜ� ɬɜɟɪɞɵɯ�
ɫɩɥɚɜɚɯ� :&±&R�� ȼ�ɉ�� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ�� ɇ�ȼ�� ɇɨɜɢɤɨɜ�� ɂ�Ⱥ�� Ƚɧɚɬɟɧɤɨ��� ɉɨɪɨɞɨɪɚɡɪɭɲɚɸɳɢɣ� ɢ�
ɦɟɬɚɥɥɨɨɛɪɚɛɚɬɵɜɚɸɳɢɣ�ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ�± ɬɟɯɧɢɤɚ�ɢ�ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɹ�ɟɝɨ�ɢɡɝɨɬɨɜɥɟɧɢɹ�ɢ�ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ��
ɫɛ��ɧɚɭɱ��ɬɪ��± Ʉ���ɂɋɆ�ɢɦ��ȼ�ɇ��Ȼɚɤɭɥɹ�ɇȺɇ�ɍɤɪɚɢɧɵ��������± ȼɵɩ������± ɋ�����±����

�� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ� ȼ�ɉ�� ɉɟɪɫɩɟɤɬɢɜɵ� ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ� ɩɪɨɰɟɫɫɨɦ� ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ� ɤɚɪɛɢɞɧɨɝɨ� ɫɤɟɥɟɬɚ� ɜ�
ɫɩɟɱɟɧɧɵɯ� ɬɜɟɪɞɵɯ� ɫɩɥɚɜɚɯ� ɫɢɫɬɟɦɵ� :&±&R �� ȼ�ɉ�� Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ�� ɂ�Ⱥ�� Ƚɧɚɬɟɧɤɨ���
ɉɨɪɨɞɨɪɚɡɪɭɲɚɸɳɢɣ� ɢ� ɦɟɬɚɥɥɨɨɛɪɚɛɚɬɵɜɚɸɳɢɣ� ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ� ± ɬɟɯɧɢɤɚ� ɢ� ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɹ� ɟɝɨ�
ɢɡɝɨɬɨɜɥɟɧɢɹ�ɢ�ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ���ɫɛ��ɧɚɭɱ��ɬɪ��± Ʉ���ɂɋɆ�ɢɦ��ȼ�ɇ��Ȼɚɤɭɥɹ�ɇȺɇ�ɍɤɪɚɢɧɵ��������±
ȼɵɩ������± ɋ�����±����

��� ɉɚɬ��ɍɤɪɚʀɧɢ�ʋ� ������� ɧɚ� ɜɢɧɚɯɿɞ��ɆɉɄ��*��1 ������*��1 ������*��� ������ ɋɩɨɫɿɛ� ɨɰɿɧɤɢ�
ɩɚɪɚɦɟɬɪɿɜ� ɦɿɤɪɨɫɬɪɭɤɬɭɪɢ� ɬɜɟɪɞɢɯ� ɫɩɥɚɜɿɜ� ɿ� ɩɨɞɿɛɧɢɯ� ɞɜɨɮɚɡɧɢɯ�ɦɚɬɟɪɿɚɥɿɜ�� ȱɇɆ� ɿɦ�� ȼ�Ɇ��
Ȼɚɤɭɥɹ�ɇȺɇ�ɍɤɪɚʀɧɢ��± Ɉɩɭɛɥ��������������Ȼɸɥ��ʋ����± ���ɫ�

ɇɚɞɿɣɲɥɚ������� ��


